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1. napirendi pont

Az Igazgatosag jelentése a Tarsasag 2006. évi Uzleti évre vonatkozo

a szamviteli torvény szerinti beszamoléirol
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A régiés iparagi atlagot meghaladéan névekedett az Allami Nyomda

Az Allami Nyomda torténetének egyik legsikeresebb évét zarta. A Tarsasag a piaci béviilést
meghaladd mértékben tudta ndvelni bevételeit és eredményét. Mind konszolidalt arbevételét, mind
mérleg szerinti eredményét 23%-al ndvelte 2006-ban az Allami Nyomda Nyrt. A 2005. iizleti évhez
képest, az arbevétel 2,6 milliard forintos ndévekedését elsésorban a f6 profilnak szamité biztonsagi
termékek gyartasa, illetve a tovabbra is erételiesen névekvé exportértékesités generalta. Az Allami
Nyomda dinamikus fejlédése els6 teljes t6zsdei évében az 1 milliard Ft-ot meghaladé konszolidalt

mérleg szerinti eredményben is megmutatkozott.

Osszefoglalé

= Az Allami Nyomda 2006. évi konszolidalt netté arbevétele 14,2 milliard Ft, amely 2,6 milliard Ft-tal
(23%-kal) haladja meg a 2005. évi bazis idészaki forgalmat.

= Az export arbevétel 1772 millio Ft, amely 1235 milli6 Ft-tal tdbb mint a 2005. évi. Az Allami
Nyomda stratégiai célorszagaiba (Lengyelorszag, Romania, Bulgaria, Szlovakia, Csehorszag és
Ukrajna) tébb mint 1559 millio Ft értékben értékesitett terméket. A Tarsasag jelentds arbevétel
novekedést ért el Romaniaban (+653 millié Ft), Szlovakiaban (+234 millié Ft) és
Lengyelorszagban (+135 millié Ft). Az export értékesités aranya a teljes arbevételben a 2005. évi
4,6%-rol 2006. évben 12,5%-ra emelkedett.

= A konszolidalt EBITDA 1847 millié Ft, amely 265 millié Ft-tal tdbb mint 2005. évben.

= A konszolidalt Gzemi eredmény 1265 millié Ft, amely 258 millié Ft-tal (26%-kal) nagyobb, mint a
bazis idészaki profit. A kamat, addzds és kisebbségi részesedés figyelembe vétele utan a
konszolidalt mérleg szerinti eredmény 1060 millié Ft, amely 201 millié Ft-tal (23%-kal) nagyobb,
mint az el6z8 évben.

= A biztonsagi nyomtatvany piacra vonatkozé, PIRA altal a régiora josolt névekedési Utemet az
Allami Nyomda meghaladta, és 2005-h6z képest 43%-al novelte arbevételét a biztonsagi

nyomdaipari termékek és megoldasok terén.

A piacot a hagyomanyos nyomdaipari termékek gyartasanak csdkkenése mellett, a nagyobb
szakértelmet, fejlettebb technoldgiat igényld szegmensek bévilése jellemzi. A nemzetkdzi trendeknek
és a Tarsasag fejlesztéseinek kdszonhetéen az elmult évben jelentésen ndvekedett a biztonsagi
nyomdaipari termékek, megolddsok és a kulonbdzb kartydk gyartasa, megszemélyesitése. Az
okmanybiztonsagi és RFID kutatas-fejlesztési tevékenység a jovében varhatéan jelentésen segiti a

Tarsasag ko6zép és hosszu tavu stratégiajanak megvaldsitasat.
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Név Torzs / Alaptoke Tulajdoni hanyad (%) Szavazati jog !
Allami Nyomda Nyrt. 1449 876 eFt - -
Gyomai Kner Nyomda Zrt. 200 000 eFt 92,8% 92,8%
Specimen Zrt. 100 000 eFt 80,2% 80,2%
Security Audit Kft.(*) 5000 eFt 64,2% 64,2%
Tipo Direct SRL 476 200 RON 50,0% 50,0%
Direct Services OOD 570 000 LEVA 50,0% 50,0%
Slovak Direct SRO 1927 000 SKK 100,0% 100,0%
Allami Nyomda 000 10 000 RUB 100,0% 100,0%
F6bb pénziigyi szamok és mutatok (IFRS konszolidalt)
2005. év 2006. év
Megnevezés Milli6 Ft Milli6 Ft

Vagyoni helyzet

Befektetett eszkozok 2192 2283
Eszkdzok 6sszesen 6 939 7007
Sajat toke 3827 4131
F6ébb eredménykategoriak
Ertékesités nett6 arbevétele 11 557 14 189
EBITDA 1582 1847
Adozott eredmény 868 1070
Fébb mutaték
Befektetett eszk6zok megtériilése % (ROI) 39,2% 46,4%
Sajat téke aranyos nyereség % (ROE) 22,5% 25,7%
1 részvényre juté eredmény (EPS) - Ft 626 716
A Termékcsoportok helyzete
Az értékesités nettd arbevételének szegmensenkénti bontasa a kévetkezdképpen alakult:
Arbevétel szegmensek 20.0&.'): év 20-0(-5: év Vé.lt?'zés, Valtozas
millié Ft millié Ft millié Ft %
Biztonsagi termékek, megoldasok 3316 4747 +1 431 +43,2%
Kartyagyartas, megszemélyesités 2414 3028 +614 +25,4%
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése, 3371 4032 +661 +19.6%
adatfeldolgozas ’
Hagyomanyos nyomdatermékek 1810 1954 +144 +8,0%
Egyéb 646 428 -218 -33,8%
Netto arbevétel 6sszesen 11 557 14 189 +2 632 +22,8%
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Az Allami Nyomda konszolidalt netté arbevétele 2006. évben 14189 millié Ft, amely 22,8%-kal (2632

millié Ft-tal) magasabb, mint a bazis idészakban.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2006. évben 4747 millio Ft, amely 1431 millié Ft-
tal (43%-kal) tébb mint a 2005. évi bazis id6szakban. Ennek oka, hogy a 2005. évben elnyert nagyobb
projektek beindulasaval (anyakdnyvi kivonatok, forgalmi engedély érvényesité cimke, recept) tébb
mint 274 millié Ft arbevétel névekedést tudtunk elérni, valamint az ado- és zarjegyek, papir okmanyok
360 millié Ft-tal, az étkezési jegyek forgalma 94 millio Ft-tal haladta meg az el6z6 évi arbevételt.
Jelentds novekedést (+645 millio Ft) értiink el tovabba a biztonsagi festékek és az okmanybiztonsagi

eszkozok értékesitésének terén.

A Tarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitésbol szarmazd arbevétele 2006. évben 3028
millio Ft, amely 614 millié Ft-tal (25%-kal) tdbb mint a 2005. évben. Az okmanykartydk és
megszemélyesitésik forgalma koézel 10%-al emelkedett, amelyet az 5%-os belf6ldi névekedés,
valamint a 2006-ban uj tételként megjelend szlovakiai egészségugyi kartyak gyartasa és az Albaniaba
széllitott biometrikus azonositokkal ellatott jogositvany kartyak értékesitése jelenti. A telefonkartydk
értékesitése 68%-kal haladta meg az el6z6 évi szamadatot 466 millio Ft arbevételt generalva, a
kereskedelmi és lojalitas kartyak értékesitése pedig 59%-kal ndvekedett, e két tényez6 Osszesen 276
millié Ft-tal magasabb arbevételt eredményezett 2006. évben. A telefonkartyak forgalmanak
legnagyobb részét az exportértékesités adja. A bankkartyak forgalma 118 millié Ft-tal novekedett az
el6zd év azonos id6szakahoz képest. A bankkartyak jelentds része szintén kulfoldi piacokon kertil
értékesitésre.

A nyomtatvanyok gyartasabdl, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabdl szarmazé arbevétel
2006. évben 4032 millié Ft, amely 661 millio Ft-tal (20%-kal) nagyobb, mint a bazis évben. A
termékcsoport arbevételének az el6z6 évhez viszonyitott ndvekedés legfébb oka, hogy 2006.
aprilisaban és oktéberében megtartott parlamenti és 6nkormanyzati valasztasokbdl 855 millié Ft
arbevétel szarmazott. Az APEH és szerencsejaték nyomtatvanyok miatti forgalomcsdkkenést csak
részben ellensulyozta a roman és bolgar kdzos vezetésii vallalatunk altal kilféldén gyartott, valamint a

belfoldi megszemélyesitési nyomtatvanyok ndvekvd értékesitése.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele 2006. évben 1954 millio6 Ft, amely 144 millio Ft-tal

(8%-kal) magasabb, mint a bazis id6szakban.

Az egyéb arbevétel 2006. évben 428 millio Ft, amely 218 millié Ft-tal (34%-kal) csokkent. Ez a
szegmens féként kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazoé bevételeket tartalmaz.
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Az export arbevétel szegmensenkénti bontasa
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Arbevétel szegmensek lznoltl)l‘ljo ?:‘; 3nO|(I)I|60 T:‘: \r;ai“%zﬁ Valtozas %
Biztonsagi termékek, megoldasok 164 734 570 347,56%
Kartyagyartas, megszemélyesités 253 650 397 156,92%
22%?22%2?;:5&222?232&%Idolgozés 1 364 e 230,91%
Hagyomanyos nyomdatermékek 0 0 0 -
Egyéb 10 24 14 140,00%
Export arbevétel 6sszesen 537 1772 1235 229,98%
Export % 4,65% 12,49%

Alban projekt bevétele* 98 83

Korrigalt export 6sszesen 635 1855 1220 192,13%
Korrigalt export % 5,49% 13,07%

(*) Az export arbevételnél mutattuk ki a Bull Magyarorszag Kft. alvallalkozéjaként teljesitett albaniai Gj, kartyaalapu vezetéi

engedélyek és azok kibocsatoi rendszerének szallitdsabol szarmazo arbevételt, amely a szamviteli elszamolasokban a belféldi

tevékenység arbevételében szamoltuk el.

Az export értékesités bevétele 2006. évben 1772 millié Ft, amely jelentésen, 1235 millié Ft-tal, tobb

mint haromszorosara ndvekedett a 2005. évhez viszonyitva. A névekedést elsGsorban a biztonsagi

termékek, kartya és nyomtatvany megszemélyesitési megrendelései adtak. A stratégiai célorszagokba

(Lengyelorszag, Romania, Bulgaria, Szlovdkia, Csehorszag és Ukrajna) tébb mint 1559 millié Ft

értékben értékesitett terméket. Jelentés arbevétel novekedést értlink el Romaniaban (+653 millié Ft),

Szlovakiaban (+234 milli6 Ft) és Lengyelorszagban (+135 millio Ft). Az export arbevétel

novekedésében kiemelked6 szerepe volt a biztonsagi anyagok, telefonkartyak, bankkartyak és

nyomtatvany megszemeélyesitési munkak megrendeléseinek.
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Pénziigyi elemzés

A kovetkezd tablazat az lGzemi eredmény levezetését tartalmazza az 6sszkoltség tipusu eredmény-

kimutatas formatumanak megfeleléen:

. 2005. év 2006. év

R millié Ft millié Ft e Er(f26)

Netté arbevétel 11 557 14 189 122,77%
Aktivalt sajat teljesitmények 226 -16 -7,08%
Anyagijellegii raforditasok 6 881 8 658 125,82%
Személyi jellegl raforditasok 2994 3456 115,43%
Ertékcsokkenés 575 582 101,22%
Tézsdei koltségek 142 15 10,56%
Egyéb raforditasok 184 197 107,07%

Uzemi eredmény 1007 1265 125,62%

Nett6 eredmény 859 1060 123,40%

EBITDA 1582 1847 116,75%

EBITDA margin (%) 13,69% 13,02% 95,11%

Az Allami Nyomda Csoport eredményének alakulasa 2005-2006. évben (millié Ft-ban)

11 557

14 189

2005. év

2006. év

Ertékesités nettod

arbevétele

R

. Adoézott eredmény

A nettd arbevétel 2006. évben 14189 milli6 Ft, amely 2632 millié Ft-tal magasabb, mint a bazis

idészakban.

Az Gzemi eredmény 1265 millio Ft, amely 258 millié Ft-tal (25,6%-kal) magasabb, mint 2005. évben.

Ezen eredménykategoria ndvekedése féként az arbevétel emelkedésnek kdszénhetd.
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A brutt6 fedezet 4509 millio Ft, amely 31,8%-0s fedezeti hanyadnak felel meg. Az altalanos és fel nem
osztott koltségek Osszege 2006. évben 3032 milli6 Ft, amely a nettd arbevétel 21,4%-a. Az
anyagjellegl raforditasok 26%-kal (1777 millié Ft-tal) emelkedtek 2006-ban. Az értékesités volumen
valtozasan kivil az anyagkoéliségek novekedését tovabbi harom tényez6 befolyasolta. Egyrészt az
alvallalkozéi teljesitmények ndvekedése, amely az elmult év végén konzorciumban elnyert vagy
meghosszabbitott tenderek 2006. évi teljesitéséhez igénybevett alvallalkozokhoz kapcsolodott.
Mésrészt az anyagkoltség ndvekedése, amely a deviza arfolyamok atmeneti kedvezétlen alakuldsa
miatt megndvekvd import beszerzési arak kévetkezménye, ezt a valtozast a fix aru tender munkak
esetén nem lehet érvényesiteni. Harmadrészt pedig az igénybevett szolgaltatasok emelkedése,
amelyet alapvet6en az ingatlanok bérleti dija hataroz meg.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat elballitasu eszkdzok aktivalt értékét, valamint a sajat termelési
készletek allomanyvaltozasat tartalmazzak. Ezen teljesitmények alakulasat dontéen a készletek

allomanyvaltozasa hatarozza meg mindkét bemutatott id6szakban.

A személyi jellegl raforditdsok 6sszege 3456 millio Ft, amely 15,4%-kal (462 millié6 Ft-tal) tdbb mint
2005.évben. A 2006. I-lll. negyedévéhez (+20,3%) viszonyitva csOkkent a személyi jellegi
raforditasok ndvekedési rataja. A csoport teljes munkaidds Iétszama 2005. év végén 758 6, mig 2006.
év végén 807 f6, amely 49 fével (7%-kal) magasabb, mint az el6z6 évben. A Iétszamndvekedéshez
jelent6s részben jarult hozza a kilfoldi tarsasagok altal a termelési és kereskedelmi részlegre felvett
munkavallalék szama, amelyet az export értékesités szignifikans névekedése indokolt. A személyi
jellegl raforditasok névekedését a létszam emelkedésén kivil befolyasolta a 2005. szeptemberében
és 2006. juliusaban tortént inflacié kozeli bérfejlesztés, valamint a megrendelések nagyobb volumene
miatti magasabb élémunka raforditas is. A személyi jellegli raforditdsok névekedéséhez hozzajarult a

valasztasi munkak szoros hatérideje miatt elrendelt tuimunkak mértéke is.

Az EBITDA az Gzemi eredmény valtozasa kdvetkeztében 1847 millié Ft, amely 265 millio Ft-tal 17%-
kal névekedett, Az arbevétel aranyos EBITDA igy 13%-os hanyadnak felel meg.

A kamatokbdl szarmazo netté eredmény 2005. évben -8 millié Ft volt, amely 2006-ra -32 millié Ft-ra
valtozott. Ezen bevételek, raforditasok alakulasanak alapvetéen két oka volt: csokkentek a lekotott
pénzeszkdzokbdl szarmazd kamatbevételek és ndvekedett hitelek kamatraforditasa. A pénzugyi
miveletek, adéraforditas és kisebbségi részesedések utan a netté eredmény 2006. évben 1060 millié

Ft, amely 23%-kal t6bb, mint az el6z6 évben.
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Az Allami Nyomda Csoport vagyoni helyzetének alakulasa 2005-2006. évben

Befektetett eszkozok
Eszkozok Osszesen

Sajat toke

2192

A Tarsasag 0sszes eszkdzallomanya 2006. év végén 7007 millié Ft, amely 1%-kal (68 millié Ft-tal)

2005. év 2006. év

nétt az egy évvel ezelttti értékhez képest. Ezt a valtozast a forgdeszkdzok 23 millié Ft-os csdkkenése
és a befektetett eszkdzdk 91 millié Ft-os ndvekedése okozta.

A kovetelések allomanya 1787 millid Ft, amely 30%-kal csOkkent az el6z6 év végéhez képest. A
kovetelések csokkenésének oka, hogy az el6zd gyorsjelentésekben emlitett két kiemelt projektbdl
szarmazd kovetelések dsszegét év végén kiegyenlitették.

Az év végén befolyt kovetelés eredményeképpen a Tarsasag visszafizette rovid lejaratu
folydszamlahiteleit, ezen felil pedig tébb, mint 1,1 milliard Ft Osszegli pénzeszkdz szerepel a
forgdeszkozok kozott.

A készletek érteke 1257 millié Ft, amely 9,4%-kal magasabb, mint 2005. évben, de a 2006 harmadik
negyedév végi egyenleghez képest 344 millid Ft-tal (21%-kal) csdkkent. Az ingatlanok, gépek és
berendezések 2006. december végi egyenlege 4,8%-kal nétt a bazis id6szakhoz képest.

A szallitok allomanya 1159 millié Ft, 5%-kal kevesebb mint 2005. év végén. Az egyéb kotelezettségek
és passziv elhatarolasok értéke 820 millié Ft, amely 3%-os csokkenés.

A Tarsasag 2005. majusaban 4 millié euré 6sszegben 3 éves kozéplejaratu hitelt vett fel, amelynek
kamatozasa EURIBOR alapu. A hitel idészak végi konyv szerinti értéke 504 millié Ft, 338 millié Ft-tal
csokkent a bazis id6szakhoz képest, a negyedéves torlesztések eredményeképpen.

A hosszu lejaratu hitelek kozott szerepel egy k6zép-lejaratu beruhazasi hitel (240 millié Ft), amelynek
folyositasara szeptemberben kerllt sor. A hitel év végi egyenlege 221 milli6 Ft. A beruhazas
keretében lézergravirozO megszemélyesitd berendezések kerlltek beszerzésre. Az eszkdzok
aktivalasara év végén még nem kerllt sor, igy a beruhazasra adott eléleg (340 millié Ft) az egyéb
forgoeszkdzok év végi egyenlegét noveli.
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Az Allami Nyomda Csoport jovedelmezéségének alakulasa 2005-2006. évben
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Az Allami Nyomda Csoport jovedelmezésége 2006. évben is az el6z6 évet meghaladé szinten alakult.

A sajat tékéhez viszonyitott nyereség 25,7%-0s, a befektetett eszkdzdkhodz hasonlitott pedig 46,4%-0s.

Az egy részvényre juté eredmény 90 Ft-tal 716 Ft-ra ndvekedett, a 23%-kal nagyobb mérleg szerinti

eredménynek kdszénhetben.
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Allami Nyomda Nyrt. 2006. évi tevékenysége, miikodése

A Csoport legnagyobb vallalata az anyavallalat Allami Nyomda Nyrt., amely a 2006.évi nemzetkdzi
szamvitel (IFRS) szerint konszolidalt arbevétel 85%-at, valamint az eszkdzallomany 93%-at hatarozza
meg. A Tarsasag tevékenysége soran foéként biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és
zarjegyet, biztonsagi elemekkel ellatott matricakat), miianyag- és papirkartyakat (okmanykartyakat,
bank-, telefon- és kereskedelmi kartyakat), megszemélyesitett Uzleti és Ugyviteli nyomtatvanyokat
gyart. Ezenkivil a Tarsasag kiegészit6 tevékenységként hagyomanyos nyomdaipari termékek
el6allitasaval és egyéb termékek értékesitésével is foglalkozik.

A termelési feladatokon kiviil az Allami Nyomda Nyrt, koordinalia,

tartoz6 vallalatok mikodését, tevékenységét, tovabba meghatarozza a Csoport kézéptavu startégiai
céljait, iranyelveit.

Az Allami Nyomda Nyrt. vagyoni helyzetének alakulasa 2005-2006. évben (millié Ft-ban)

. Befektetett eszkozok
Eszkozok osszesen
Sajat toke

2005.év 2006.év

A sajat t6ke targyév végén 3871 millio Ft, amely 941 millié6 Ft-os ndvekedést mutat az el6z8 évhez
képest. A véltozast a targyévi mérleg szerinti eredmény hatérozta meg.

A befektetett eszk6zok értéke 2501 millié Ft, 326 millid Ft-tal novekedett az el6zd évhez képest. A
targyi eszkdzdk év végi nettd értéke 310 millio Ft-tal nagyobb, mint az el6z6 évben az értékcsdkkenés

felett végzett beruhazasoknak koszénhetéen.




Kozgyiilési eléterjesztések 1. napirendi )
pont: Igazgatosagi jelentés (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Az Allami Nyomda eredményének alakulasa 2005-2006.évben
12 062

Ertékesités netto
arbevétele

9728

B eBiTDA

- Adozas el6tti eredmény

2005.év 2006.év

Az Allami Nyomda arbevétele 20068-han 12062 millia Ft volt, amely 24%-0s névekedést mutat az eléz4
évhez képest. Az EBITDA targyévben 1637 millio Ft, az adézas el6tti eredmény 1061 millié Ft.
Mindkét eredmény mutaté ndévekedését az arbevétel valtozas miatti nagyobb Uzemi eredmény
befolyasolta. Az adozas el6tti eredmény kisebb mértékii emelkedése annak készénhet6, hogy 2006-
ban nem szamolt el a Tarsasag leanyvallalatoktél kapott osztalékot, mivel mérlegkészitésig nem

szuletett dontés ennek mértékérél, mig az el6zd évben ennek dsszege 107 millié Ft-ot tett ki.

Allami Nyomda likviditasi helyzetének alakulasa 2005-2006.évben

3,00 T Forgotoke
2554 495 mFt (o]
Likviditasi rata
2,00 2,03
1,50 1,41
1,55 o
Likviditasi gyorsrata
1,00
1,17
0,50
0
2005.év 2006.év

A Tarsasag likviditasi mutatéi az el6z6 évhez képest javultak, a likviditasi rata 2,03, amely 31%-o0s
ndvekedést mutat. Az Allami Nyomda 2006. évi forgétékéje 1999 millié Ft, amely a rovid lejaratu

kotelezettségek csokkenése miatt érte el ezt a magas szintet.




Kozgyiilési eléterjesztések 1. napirendi )
pont: Igazgatosagi jelentés (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

[...1/2007. sz. kdzgylilési hatarozat (javaslat)

A kozgylilés az Igazgatdésagnak a Tarsasag 2006. évi Uzleti évére vonatkozo, a szamviteli toérvény
szerinti beszamoloirdl szolo jelentését elfogadia.




Kozgyiilési eléterjesztések 2. napirendi )
pont: Eredményfelosztasi javaslat (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

2. napirendi pont

Az lgazgatdésag javaslata az adozott eredmény felhasznalasara




Kozgyiilési eléterjesztések 2. napirendi )
pont: Eredményfelosztasi javaslat (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Az Igazgatosag javasolja, hogy a kedvezményes ,B” és ,C” sorozatl osztalékels6bbségre jogosult
dolgozoi részvényekre jutd 3 140 ezer Ft osztalék fizetésén tul, tovabbi 741 212 ezer Ft 6sszegl
osztalék fizetésérdl dontsén a kdzgydlés.




Kozgyiilési eléterjesztések 2. napirendi )
pont: Eredményfelosztasi javaslat (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

[...1/2007. sz. kdzgylilési hatarozat (javaslat)

A kdzgyllés az lgazgatésag addzott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatat elfogadja.




Kozgyiilési eléterjesztések 3. napirendi )
pont: A Feliigyeld Bizottsag jelentése (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

3. napirendi pont

A Feliigyel6 Bizottsag jelentése a Tarsasag 2006. évi uizleti évre vonatkoz6 szamviteli torvény

szerinti beszamoléirol és az adézott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol




Kozgyiilési eléterjesztések 3. napirendi )
pont: A Feliigyeld Bizottsag jelentése ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Az Allami Nyomda Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak jelentése a Tarsasag
2006. januar 1. - 2006. december 31. kozotti gazdalkodasarol

A Felugyeld Bizottsag 2007. marcius 12-én tartott Glésén véglegesitette jelentését az alabbiak szerint.
A Fellgyel6 Bizottsdag a gazdasagi tarsasagokrdl szolé torvényben elbirt kotelezettségeinek
megfeleléen az év soran folyamatosan ellenérizte a Tarsasag Ugyvezetésének a tevékenységét.
Ennek keretében a szdbeli tajékoztatasokon tul, a kapott irasbeli anyagok segitségével, figyelemmel
kisérte a felmerilé problémakat és az azok megoldasara tett eréfeszitéseket. A Felligyel§ Bizottsag
elndk-helyettese, mint allandé meghivott, rendszeresen részt vett az Igazgatdésag Ulésein. Az
Igazgatdsag llésein a Felligyel6 Bizottsag tagjai és elndke is szamos alkalommal részt vettek.

Az uléseken nagy hangsulyt kaptak a Tarsasag gazdalkodasat és a nyilvanos mikodést érintd
kérdések. Emellett a jov6beni piaci eredményességét, hatékonysagot megalapozé beruhazasi és
fejlesztési tervek figyelemmel kisérése, illetve az innovacié és a biztonsagi kdvetelményeknek vald
megfelelés értékelése szerepeltek a napirenden. A 2006-os év folyaman részvényesi bejelentés nem
tortént, a FelUgyeld Bizottsagnak nem kellett ilyen kérdésekben allast foglalnia.

Az Allami Nyomda Nyrt. 2006. évben is eredményesen gazdalkodott és a tulajdonosok szempontjabol
igen sikeres évet zart, a tarsasag értékesitése az exportpiacokon dinamikusan bdvilt. A Tarsasag a
stratégiai bel és kilpiacain jelent6s sikereket ért el, amely jelentésen hozzajarult az értékesités nettd
arbevételének és az eredményesség novekedéséhez. Az lgazgatésag és az lgyvezetés szinvonalas
munkaja jelentés mértékben hozzajarult az év soran elért eredményekhez.

A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés megallapitasa szerint az Allami Nyomda Nyrt. 2006. éves
beszadmoldja a szamviteli térvényben, a 2006. éves konszolidalt beszamoldja pedig az Eurdpai Unid
altal elfogadott Nemzetkdzi Beszamoldkészitési Szabvanyok (IFRS) szerint készult. A Fellgyeld
Bizottsag megtargyalta az Allami Nyomda Nyrt. (izleti tevékenységérél szdl6 igazgatdsagi jelentést és
attanulmanyozta az éves és konszolidalt éves beszamolora vonatkozé kdnyvvizsgaloi jelentést. A
Felligyel Bizottsdg az Allami Nyomda Nyrt. 2006. évi tevékenységében a tdrvényes miikddés
feltételeinek torténd megfelelés szempontjabdl kifogasolni valot nem tapasztalt.

A fentiek alapjan a Feliigyel6 Bizottsag egyetértve a fiiggetlen konyvvizsgaldi zaradékkal az
éves beszamolét a szamviteli torvényben és az altalanos szamviteli elvekben foglaltakkal
osszhangban lévének talalta és azt a Kozgylilés szamara elfogadasra ajanlja, 6.484.164 eFt
mérlegféosszeggel és 941.032 eFt ad6zott eredménnyel.

A Feliigyeld Bizottsag tovabba egyetértve a fiiggetlen kényvvizsgaléi zaradékkal a konszolidalt
éves beszamolét az Eurépai Unié altal elfogadott Nemzetkézi Beszamoldkészitési
Szabvanyokkal (IFRS) 6sszhangban lévonek talalta és azt a Kozgylilés szamara elfogadasra
ajanlja, 7.007.344 eFt mérlegf6osszeggel és 1.059.941 eFt mérleg szerinti eredménnyel.

A Feliigyel6 Bizottsag javasolja tovabba az Igazgatésag jelentésének és az Igazgatosag
eredmény felosztasara vonatkozo javaslatanak elfogadasat.

Budapest, 2007. marcius 12.

Dr. Géméri Istvanné
a Fellugyel6 Bizottsag elndk-helyettese




Kozgyiilési eléterjesztések 3. napirendi )
pont: A Feliigyeld Bizottsag jelentése (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

[...1/2007. sz. kdzgylilési hatarozat (javaslat)

A koézgyllés a Fellgyel6 Bizottsagnak a Tarsasag 2006. évi Uzleti évére vonatkozd, a szamvitel
torvény szerinti beszamoloéirdl és az addzott eredmény felhasznalasara vonatkozé javaslatrél szolo

jelentését elfogadja.




Kozgyiilési eléterjesztések 4. napirendi )
pont: Konyvvizsgaléi jelentés elfogadasa (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

4. napirendi pont

A Konyvvizsgalo jelentése a Tarsasag 2006. évi lizleti évre vonatkozo6 szamviteli torvény

szerinti beszamoléirol és az adézott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt. Igazgatdsdga és Tulajdonosai részére

Flvégeztitk az Allami Nyomda Nyrt. és leanyvillalatai (a .Csoport™) mellékelt konszolidalt
penziigyi kimutatdsainak a kényvvizsgalatat, amely pénziligyi kimutatasok a 2006. december
31-i konszolidalt mérleghdl, az ezen idbponttal végzdds évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatasbdl, sajattdke-valtozas kimutatasbdl és cash flow-kimutatasbol, valamint a
jelentds szédmviteli politikik Gsszefoglaldsabol és az egy¢b magyardzd megjegyzésekbol
allnak,

A konszolidalt pénziigyi kimutatisoknak az Furopai Unio altal clfogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa a vezetdség
felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja: az akdr csaldshol, akar hibabdl eredd, 1ényeges
hibas allitasokté]l mentes peénziigyl kimutatasok elkészitése és wvalds bemutatisa
szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitasét, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politikak kivalasztasat és alkalmazasat; és az adott kérillmények kozdtt ésszeri
szamviteli beeslések elkészitését.

A mi feleldsségiink véleményt mondani ezekrdl a konszolidalt pénziigyl kimuwtatdsokrdl
kbnyvvizsgilatunk alapjan. A kényvvizsgalatot a Nemzetkdzi Konyvvizsgalati Standardok
alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot gy tervezzitk meg és végezziik el,
hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok nem
tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvigsgalal magaban foglalia olyan eljarisok végrehajtasit, amclyck cdlja
kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a konszolidall pénziigyi kimutatisokban szerepld
dsszegekrol és kozzétételekrd]l. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve a konszolidall pénziigyi
kimutatasok akar csalasbdl, akar tévedésbdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockazatanak
felméresét is, a kdnyvvizsgdlé megitélésétdl fiiganek. A kockdzalok ilyen felmérésekor a
kényvvizsgald a konszolidall pénziigyi kimutatasok gazdilkodd altali elkészitése és valds
bemutatdsa  szempontjabol relevans  belsd  ellendrzést  azért mérlegeli. hogy olyan
kényvvizsgilati  cljarasokat tervezzen meg, amelyck az adott korilményck kozit
meglelelock, de nem azér, hogy a gazddlkodd belsd cllendrzésének hatckonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban foglalja az alkalmazottl
szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés szamviteli becslései ésszerliségénck,
valamint a pénziigyi kimutatdsok atfogd bemutatdsinak ertckelését is.

Megpyozddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt kinyvvizsgalol ziradékunkhoz,

A member of

Audit. Tax.Consulting.Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Bejegverve: Fovarosi Birdsig mint Céghirdsag
Co.: 0-03-07 1057
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STATE PRINTING COMPANY

Ziradék

Véleményiink szerint a konszolidalt pénzligyi kimutatasok megbizhaté és valds képet adnak
az Allami Nyomda Nyrt. és lednyvallalatai 2006. december 31-i konszolidalt pénziigyi
helyzetérdl, és az ezen iddponttal végzddl évre vonatkozd konszolidalt pénzagyi
teljesitményérdl és cash flow-irdl az Eurdpai Unié altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal dsszhangban.

Budapest, 2007. februar 6.

g HEgm—— -
//‘{"a‘é’( .............. s L {8
Jack Bell Horvath Tamas
Deloitte bejegyzelt konyvvizsgald

Kényvvizsgald és Tandcsadd Kit. 003449
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy 0t 84/C.
000083
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Allami Nyomda Nyrt. kiizgyiilése elé terjesztett éves beszimolérél

Az Allami Nyomda Nyrt. tulajdonosainak

Elvégeztitk az Allami Nyomda Nyrt. (a “Tarsaség”™) mellékelt 2006, &vi éves beszamoldjénak a
kbnyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2006. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegh8l — melyben az eszkdzbk és forrdsok cgyezd végdsszege 6.484.164 eFt, a mérleg
szerinti eredmény 941.032 eFt nyereség, az czen iddpontra vépzédo évre vonatkozd
eredménykimutatdsbol €s a szamviteli politika meghatirozd elemeit és az egyéh magyarazd
megjegyzéscket tartalmazd kiegészitd melléklethol all.

Az éves beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvek szerint (8rténd elkészitése és wvalds bemutatdsa az igyvezetés
felcldssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbdl, akér hibdbél eredd, lényeges
hibas allitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése &s valds bemutatisa szempontjabol
relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetésél, fenntartasat, mepfeleld szamviteli politika
kivilasztasat és alkalmazisat, valamint az adott korllmények kozott ésszerli szimviteli
becsléseket.

A kinyvvizsgadlo feleldssége az éves beszamold véleményezése az elvégzett kinyvvizsgalal
alapjan, valamint az tizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjdnak megitélése.

Hivatkozva a 2006. februar 3-4n kiadott, a 2005, ¢évi éves beszimolora vonatkozd jelentésiinkre,
kozoljiik, hogy az el6zO évre vonatkozd konyvvizsgalatunk alapjan korldtozds nélkiili
kényvvizsgaloi jelentést adtunk ki,

A kbnyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalali Standardok és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények ¢s egyéb jogszabalyok alapjin hajtottuk
viégre, A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén clegendd és megfeleld bizonyossigot
srerezziink arrd], hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett kinyvvizsgalal magdban foglalia olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek celja
konyvvizsgdlati  bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepld Gsszegekrdl s
kozzétételekrol. A kivilasziott eljarisok, belecrive az éves beszdmold akar csalishol, akir
tévedésckbdl eredd, lényeges hibds dllitisai kockdzatanak felméréseit, a kdnyvvizsgalo
megitélésétdl  flipenek. Az éves  beszdmolohoz  kapesolodéan a  kinyvvizsgalo
kockizatfelmérésének nem célja, hogy a villalkozis belsd ellendrzésének hatCkonysagdra
vonatkozdan vélemeényt mondjon.

A konyvvizsgalal magéban foglalta tovibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek ¢s az
figyvezelés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamold bemutatasanak értékelését.
Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre korlatozddott és nem
tartalmazta egyéb, a Téarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantariasaibdl levezetett
informaciok attekintését. Meggybziddsink, hogy a megszerzelt kinyvvizsgalati bizonyitek
elegendd és megfeleld alapot nyGjt a kényvvizsgildi zaradék megadasihoz,

: . . . - Member of
Audit.Tax. Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Bejegyozve: Fovarosi Bircsig mint Coghirasig
Cog.: 01-0%-071057
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Zaradek:

A kiinyvvizsgilat sorédn az Allami Nyomda Nyrt. éves beszamoldjdt, annak részeit és tételeit,
azok kinyvelési és bizonylati aldtdmasztdasit az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd &s megfeleld

bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a szamviteli tdrvényben foglaltak s
az altalanos szamviteli elvek szerint készitettek el.

Véleményiink szerint az éves beszimold az Allami Nyomda Nyrt. 2006. december 31-én
fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérd]l megbizhatd és valds képet ad. Az dzletd
jelentés az éves beszamold adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2007. februar 6.

Jack Bell Horvath Tamas
Delditte Kdnyvvizsgald és Tandcsadd Kit. bejegyzett kdnyvvizsgilo
1068 Budapest Dozsa Gydrgy 0t 84/C. 003449

000083
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[...1/2007. sz. kdzgylilési hatarozat (javaslat)

A koézgyilés a konyvvizsgaldnak a Tarsasag 2006. évi Uzleti évére vonatkozd, a szamviteli térvény
szerinti beszamoloéirdl és az addézott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrél szol6 jelentését

elfogadja.




Kozgyiilési eléterjesztések 5. napirendi )
pont: Beszamol6 elfogadasa -: ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

5. napirendi pont

A Tarsasag 2006. évi lizleti évre vonatkozd, a szamviteli torvény szerinti beszamolok

elfogadasa, ideértve az ad6zott eredmény felhasznalasara vonatkozé dontést

A beszamolok kiilon mellékelve
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[...1/2007. sz. kdzgylilési hatarozat (javaslat)

A kozgyllés a Tarsasag mérlegét 6 484 164 ezer Ft mérlegf6éosszeggel, 941 032 ezer Ft adozott
eredménnyel, és 941 032 ezer Ft mérleg szerinti eredménnyel, a Tarsasag konszolidalt mérlegét
pedig 7 007 344 ezer Ft mérlegfé0sszeggel, és 1 070 259 ezer Ft ad6zott eredménnyel, és 1 059 941
ezer Ft mérleg szerinti eredménnyel elfogadja oly médon, hogy a kedvezményes ,B” és ,C” sorozatu
osztalékels6bbségre jogosult dolgozoi részvényekre jutdé 3 140 ezer Ft osztalék kifizetése utan, az
adozott eredménybdl 6sszesen 744 352 ezer Ft Osszegl osztalék kerll a részvényesek részére
kifizetésre, az addzott eredmény fennmaradd része pedig eredménytartalékba kerll. Ennek
kovetkeztében a Tarsasag mérleg szerinti eredménye 196 680 ezer Ft-ra valtozik. Az osztalékfizetés
idépontja: 2007. majus 15.




Kozgyiilési eléterjesztések 6. napirendi )
pont: Tisztségvisel6k megvalasztasa (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

6. napirendi pont

Tisztségviselok felmentése, megvalasztasa, illetve megbizatasuk megerdsitése

Szobbeli elbterjesztés




Kozgyiilési eléterjesztések 7. napirendi )
pont: Dijazas _: ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

7. napirendi pont

Dontés az igazgatdsagi, feliigyelé bizottsagi tagok valamint a konyvvizsgalo dijazasarol

Szobbeli elbterjesztés




Kozgyiilési eléterjesztések 8. napirendi )
pont: Alapszabaly modositasa (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

8. napirendi pont

Az alapszabaly modositasa a gazdasagi tarsasagokrol szo6l6 2006. évi IV. tv-re tekintettel

A maddositott Alapszabaly kiilon mellékelve




Kozgyiilési eléterjesztések 8. napirendi )
pont: Alapszabaly modositasa (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

A gazdasagi tarsasagokrdl rendelkezé 2006. évi IV. tv. (tovabbiakban Gt.) 2006. julius 1-én Iépett
hatalyba.

A Gt. 336.§ (2) bek. szerint a toérvény hatalybalépése el6tt a cégjegyzékbe mar bejegyzett tarsasagok
legfébb szerviiknek a térvény hatalybalépését kdvetd elsé Uilésén kotelesek tarsasagi szerzédésiiket a

térvény rendelkezéseihez igazitva modositani.

A fentiekre tekintettel sziikséges az Allami Nyomda Nyrt. Alapszabalyanak mellékelt médositasa.




Kozgyiilési eléterjesztések 8. napirendi )
pont: Alapszabaly modositasa (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

[-..]/2007. sz. k6zgyiilési hatarozat (javaslat)

A kozgyllés a gazdasagi tarsasagokrol szolo 2006. évi IV. tv-re tekintettel modositja a Tarsasag

Alapszabalyat. A kdozgyllés a modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyt elfogadja.




Kozgyiilési eléterjesztések 9. napirendi
pont: Audit Bizottsag megvalasztasa

9. napirendi pont

Az Audit Bizottsag tagjainak megvalasztasa

Szobbeli elbterjesztés

] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY




Kozgylilési eléterjesztések 10. napirendi )
pont: Felelés Vallalatiranyitasi gyakorlatrol (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

sz0l06 nyilatkozat elfogadasa

10. napirendi pont

A Felelés Vallalatiranyitasi gyakorlatrol szél6 nyilatkozat elfogadasa

A nyilatkozat kiilon mellékelve




Kozgylilési eléterjesztések 10. napirendi )
pont: Felelés Vallalatiranyitasi gyakorlatrol (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

sz0l06 nyilatkozat elfogadasa

[...1/2007. sz. kdzgylilési hatarozat (javaslat)

A Kozgyiilés a beterjesztett Felels Vallalatiranyitasi gyakorlatrol szolo nyilatkozatot elfogadja.




