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Az Igazgatosag jelentése a Tarsasag 2005. évi Uzleti évre vonatkozo

a szamviteli torvény szerinti beszamoléirol
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Jelentds lizleti események

» Az Allami Nyomda térzsrészvényeit 2005. december 8-an vezette be a Budapesti Ertéktézsde ,A”
kategoriaban szerepld részvényei kdzé.

= Az Allami Nyomda 2005. évi konszolidalt nett6 arbevétele 11,6 milliard Ft.

= Az export arbevétel 635 millié Ft, 283 millié Ft-tal (80%-kal) magasabb, mint az el6z6 évben. Az
export értékesités aranya a teljes arbevételben 5,5%, amely kozel kétszeresére emelkedett a
bazis id6szakhoz képest.

= Akonszolidalt EBITDA 1582 milli6é Ft, az ad6zas el6tti eredmény 999 millioé Ft.

» Az egyszeri és az els6 alkalommal felmerilt koltségek (pl. t6zsdei bevezetés, bérleti dij) hatasat
figyelmén kivil hagyva, az EBITDA és a nettdé eredmény kozel az el6z6 évi szinten alakult.

= A 2005. évi eredmény csokkenését lényegesen befolyasoltak a kovetkezd nem a szokasos
Uzletmenettel 6sszefliggd események:

o t6zsdei bevezetés egyszeri kdltsége 167 millié Ft,

o az ingatlanok 2005. julius 15-i kivalasat kdvetéen, az Allami Nyomda elszamolt bérleti
koltsége 2005-ben 72 millié Ft,

o az Allami Nyomda 2005. marciusaban megszerezte a torzsrészvények 10%-at (147 900
db), amelyet a decemberi t6zsdei bevezetés soran nyilvanos értékesités keretében
értékesitett. A Tarsasag altal kezelt kisebb pénzeszkdzallomany miatti kamatbevételek
csokkenése és a felvett kozéplejaratu és egyéb folydszamlahitelek kamatraforditasanak
ndvekedése miatt, a kamatok netté6 egyenlege -8 millié Ft, amely 93 millié Ft-tal kisebb,
mint a bazisévi kamat nett6é +85 millié Ft-os egyenlege.

= Az Allami Nyomda kartyalizemének kapacitasait jelentésen bévitette a chipkartya gyartas
teriletén kozel 500 millio Ft érték( beruhazas. A fejlesztés soran chipbelilteté és laminald,
hologramozé, ives- és szitanyomo, kartyamegszemélyesité és chip- és magnescsikkodold
gépeket vasarolt a Tarsasag. A beruhazasok éves 6sszege tobb mint 900 millié Ft volt.

= A Tarsasag 2005. év utolsé negyedévében szamos jelentésebb tendert nyert el.
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A Tarsasag tevékenysége

Az 1851-ben alapitott, korabban Magyar Kiralyi Allamnyomda nevet viseld Tarsasag tébb mint 140 év
allami tulajdonlast kovetéen, 1993-ban privatizaltak. Az allami tulajdon és az allami szallitéi statusz
1993-as megszlinésekor a Tarsasag éves arbevétele 670 millié forint, az addzas elbtti eredménye
pedig 22 millié forint volt. 2005-ben pedig az arbevétel 11,5 milliard forint, az ad6zas és kisebbségi
részesedés elbtti eredmény pedig 999 forint volt.

Az els6 magyar bélyegtél, a részvényeken, kdtvényeken, szerencsejaték szelvényeken at egészen a
szavazolapokig, vagy éppen a szuletést, halalozast, hazassagot igazolé dokumentumokig, legujabban
pedig a személyazonossagot, tulajdonjogot, gépkocsivezetdi jogosultsagot, diakstatuszt bizonyitd

okiratokig, szinte mindenki hasznalja az Allami Nyomda termékeit.

Az Allami Nyomda biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel
ellatott matricakat), mianyag- és papirkartyakat (okmanykartyakat, bank-, telefon- és kereskedelmi
kartyakat), megszemélyesitett Uzleti és Ugyviteli nyomtatvanyokat valamint hagyomanyos nyomdaipari
termékeket gyart. A Tarsasag legfontosabb megrendel6i az allamigazgatasi szektor, bankok,
biztositok, telekommunikacidos cégek és az értékkel bird nyomtatvanyok (pl. étkezési jegyek)

forgalmazaoi kdzul kerdinek ki.

Az Allami Nyomda piaci sulyanak novelése érdekében 2004 és 2005 folyaman kdzds vallalatokat,
illetve leanyvallalatokat alapitott Romaniaban, Bulgariaban, Oroszorszagban és Szlovakiaban,

termékeivel 6sszesen 17 orszégban van jelen.

Stratégiai célok

Az Allami Nyomda menedzsmentje révid- és kdzéptavon redlisan megvaldsithaté célnak tartja, hogy a
tarsasag a régié meghatarozo jelentéségi biztonsagi nyomdaja legyen. Célunk, hogy a Tarsasag a
hazai és a regionalis piacokon meghatarozé szerepet toltsén be a biztonsagi okmanyok teriiletén,
valamint a régiéban is jelent6s szereplévé valjon az Uzleti nyomtatvanyok és a mianyagkartyak
piacan. A célok eléréséhez felhasznaljuk azt a versenyelényt, amelyet az informatikai és
okmanybiztonsagi kutatas-fejlesztési tevékenységunk biztosit a ,konzervativabb” biztonsagi

nyomdakkal szemben.




Kozgyiilési eléterjesztések 1. napirendi
pont: Igazgatésagi jelentés

_: ALLAMI NYOMDA

= STATE PRINTING COMPANY

Az Allami Nyomda Csoport bemutatasa

Név Torzs / Alaptoke Tulajdoni hanyad (%) Szavazati jog !
Allami Nyomda Nyrt. 1449 876 eFt - -
Gyomai Kner Nyomda Zrt. 200 000 eFt 92,8% 92,8%
Specimen Rt. 100 000 eFt 80,2% 80,2%
Security Audit Kft. 5000 eFt 64,2% 64,2%
Tipo Direct SRL 476 200 RON 50,0% 50,0%
Direct Services OOD 180 000 LEVA 50,0% 50,0%
Slovak Direct SRO 1927 000 SKK 100,0% 100,0%
Allami Nyomda 000 10 000 RUB 100,0% 100,0%
F6bb pénziigyi szamok és mutatok (IFRS konszolidalt)
2004.év 2005.év
Megnevezés Milli6 Ft Milli6 Ft
Vagyoni helyzet
Befektetett eszkozok 3298 2192
Eszkdzok 6sszesen 7153 6939
Sajat toke 5521 3827
F6ébb eredménykategoriak
Ertékesités nett6 arbevétele 11 506 11 557
EBITDA 1860 1582
Adozott eredmény 1109 868
Fébb mutaték
Befektetett eszk6zok megtériilése % (ROI) 33,5% 39,2%
Sajat téke aranyos nyereség % (ROE) 20,0% 22,5%
1 részvényre juté eredmény (EPS) - Ft 748 626
A Termékcsoportok helyzete
Az értékesités nettd arbevételének szegmensenkénti bontasa a kévetkezdképpen alakult:
Arbevétel szegmensek 20.0‘.t: év 20-0?: év Vé.lt?'zés, Valtozas
millié Ft millié Ft millié Ft %
Biztonsagi termékek, megoldasok 3772 3316 -456 -12,1%
Kartyagyartas, megszemélyesités 2815 2414 -401 -14,2%
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése,
adatfeldolgozas 3643 3371 -272 -7,5%
Hagyomanyos nyomdatermékek 934 1810 +876 +93,8%
Egyéb 342 646 +304 +88,9%
Nett6 arbevétel 6sszesen 11 506 11 557 +51 +0,4%
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Az Allami Nyomda konszolidalt netté arbevétele 2005-ben 11 557 millié Ft, amely 0,4%-kal (51 millié
Ft-tal) magasabb, mint a bazis id6szakban. A Tarsasag Uzleti tevékenységét és arbevételének

alakulasat a vizsgalt id6szakban egy-egy kiemelt projekt jelentésen befolyasolta.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2005. évben 3316 millio Ft, amely 456 millié Ft-tal
kevesebb, mint 2004-ben. Ennek oka féként az, hogy a 2004. évi forgalom jelent8s része (1 milliard
Ft) egyszeri projektekhez kapcsolodott. A Tarsasag alvallalkozéként, specidlis nyomtatokat,
laminatorokat és szikséges biztonsagi festékpatronokat, tonereket, kellékanyagokat szallitott az
okmanyirodakba és anyakdnyvi hivatalokba. A termékcsoporton belll a legjelentésebb tétel az ado- és
zarjegyek forgalma, amelynek arbevétele az el6z6 évhez képest nem valtozott. Az okmanybiztonsagi
termékek 2004. évi egyszeri arbevételének kiesését részben sikertlt pétolni orvosi recept, autépalya
matrica és étkezési jegy szallitasaval, valamint az utols6 negyedévben elnyert jelentésebb projektek

decemberi beindulasaval (érvényesitd cimke, anyakdnyvi kivonatok).

A Téarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitésbdl szarmazo arbevétele 2005-ben 2414 millio
Ft, amely 401 millié Ft-tal kevesebb, mint 2004-ben. A Schwabo Rt. 2004. év végi értékesitése
kovetkeztében kikerult a konszolidacidba bevont tarsasagok kozul, ezért 2005-ben a kartyagyartas és
megszemélyesités értékesitése 218 milli6 Ft-tal csokkent. A kartya alapu okmanyok és
megszemélyesitésiik csoport szintli arbevétele kis mértékben, 5,7%-kal (110 millié Ft-tal) csOkkent a
2006. évre torténé athuzodo szallitasok miatt, mig a bank, kereskedelmi és lojalitas kartyak forgalma
22%-kal (51 milli6 Ft-tal) ndvekedett. A telefonkartyak esetében a volumen 17,5%-0s ndvekedése
ellenére az arbevétel 29%-kal (113 milli6 Ft-tal) csdkkent. A véltozds oka, hogy a nemzetkdzi
tendencidknak megfelelen a megrendel6k a telefonkartyak PVC alapanyagat papirra cserélték,

amely csokkentette a termék alapanyaganak beszerzési és eladasi arat.

A nyomtatvanyok gyartasabél, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabdl szarmazé arbevétel
2005-ben 3371 millio Ft, amely 272 milli6 Ft-tal (7,5%) alacsonyabb, mint a bazis évben. A
termékcsoport arbevételének az el6zd évhez viszonyitott csdkkenésének oka a magyarorszagi
Eurdpa Parlamenti valasztasi munka 2004-ben jelentkezd, 245 millid Ft arbevétele. A nyomtatvanyok
forgalmat 2005-ben kedvezdtlenul érintette az APEH nyomtatvanyok mennyiségének csdkkenése, ami
részben az addbevallasi rendszer egyszerisitésével, részben pedig az elektronikus addbevallasok
elterjedésével fligg Ossze. Ezt a csokkenést telies mértékben ellensulyozta, hogy a Tarsasag
folyamatosan bdvitette megszemélyesitési kapacitasait, és tobb jelentés hazai megrendelének (pl.
AEGON, OTP Garancia Biztositd, Ella Bank, Cetelem Bank, Credigen Bank) végzett komplex —
nyomtatast, megszemélyesitést, boritékolast és postara adast magaba foglalé — szolgaltatasokat.
2004. év végetdl a Tarsasag elinditotta nyomtatvany megszemélyesitési szolgaltatasait a roman és

2005-t6l, pedig a bolgar és szlovak piacokon is.
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A hagyomanyos nyomdatermékek &arbevétele 2005-ben 1810 milli6 Ft, amely 876 millié Ft-tal
(93,8%) magasabb, mint az el6z6 évben. A Tarsasag — ezen beliil jelentés részben a kényvgyartassal

foglalkozé Gyomai Kner Nyomda Zrt. — 2005-ben jelentésen ndvelni tudta értékesitését.

Az egyéb arbevétel 2005-ben 646 millié Ft, amely 304 millio Ft-tal (88,9%) ndvekedett, f6ként

kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazoé bevételekbdl.

Az export arbevétel szegmensenkénti bontasa

Arbevétel szegmensek 20-0!-4: év 20-0?: év Vé-lt-o'zés Valtozas
millié Ft millié Ft millié Ft %

Biztonsagi termékek, megoldasok 166 164 -2 -1,2%

Kartyagyartas, megszemélyesités 151 253 +102 +67,5%

Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése,

adatfeldolgozas 24 110 +86 +358,3%

Hagyomanyos nyomdatermékek 0 0 0 NA

Egyéb 11 10 -1 -9,1%

Export arbevétel 6sszesen 352 537 +185 +52,6%

Alban projekt arbevétele(*) 0 98

Export 6sszesen 352 635

Export % 3,1% 5,5%

(*) Az export arbevételnél mutattuk ki a Bull Magyarorszag Kft. alvallalkozojaként teljesitett albaniai Uj,
kartyaalapu vezet6i engedélyek és azok kibocsatéi rendszerének szallitdsabdl szarmazo 98 millié Ft

arbevételt, amely a szamviteli elszamolasokban a belfoldi tevékenység arbevételében szamoltuk el.

Az export értékesités bevétele 2005-ben 635 millié Ft, amely jelentésen 283 millio Ft-tal (80%-kal)
novekedett 2004-hez képest. A jelentésben bemutatott idészak névekedésében elsésorban a kartya
és nyomtatvany megszemélyesitési megrendelések dominaltak, amelyek iranya az elmult évhez
hasonléan Ukrajna és Csehorszag, mig a 2005 évi regionalis terjeszkedés hatasara mar jelentés
részben Romania, Bulgaria, Szlovakia és Lengyelorszag volt.

Az export arbevétel jelentds ndvekedése a Tarsasag arfolyamkockazatat is Iényegesen mérsékelte,
mivel az értékesités tobb, mint 90%-a eurd alapu, amely fedezetet nyujt a hasonlé devizdban

fizetendd alapvet6 tételekre, mint hiteltorlesztés és bérleti dij.
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Pénziigyi elemzés

A kovetkezd tablazat az lGzemi eredmény levezetését tartalmazza az 6sszkoltség tipusu eredmény-

kimutatas formatumanak megfeleléen:

; 2004. év 2005. év Index (%)
Megnevezés L L
millié Ft millié Ft

Netto arbevétel 11 506 11 557 100,4%

Aktivalt sajat teljesitmények -56 226 -403,6%

Anyagjellegi raforditasok 6476 6 881 106,3%

Személyi jellegli raforditasok 2839 2994 105,5%

Ertékcsokkenés 602 575 95,5%

Tézsdei bevezetés koltségei* 0 142 n/a

Egyéb raforditasok 275 184 66,9%
Uzemi eredmény 1258 1007 80,0%
Netté eredmény 1104 859 77,8%
EBITDA 1 860 1582 85,1%
EBITDA margin (%) 16,2% 13,7% 84,7%

* A t6zsdei bevezetés 0sszkoltsége 167 millié Ft, amelyet csokkentett a GKM palyazaton elnyert 25

millié Ft-os tamogatés.

Az Allami Nyomda Csoport eredményének alakulasa 2004-2005. évben (millié Ft-ban)

11 557

Ertékesités nettod
arbevétele

11 506

B eBiToA

. Adozott eredmény

2004.év 2005.év

A nett6 arbevétel 2005-ben 11 557 millié Ft, amely 51 millié Ft-tal magasabb, mint a bazis id6szakban.
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Az Uzemi eredmény 1007 millié Ft, amely 251 milli6 Ft-tal alacsonyabb, mint 2004-ben. Ezen
eredménykategoria csokkenését f6ként az egyszeri tézsdei bevezetési koltségek (142 millio Ft) és az
ingatlanok évkozi kivalasa utan 2005 évre elszamolt bérleti dijak (72 millio Ft) okozzak. A bruttd
fedezet 4065 millio Ft, amely 35,1%-0os fedezeti hanyad. Az altalanos és fel nem osztott kdltségek
Osszege 2005-ben 2732 millié Ft, amely a netté arbevétel 23,6%-a. Az anyagjellegl raforditdsok
6,3%-kal (405 millié Ft-tal) emelkedtek 2005-ben, f6ként a kdzvetitett szolgaltatasok miatt.

A személyi jellegl raforditasok 5,5%-kal (155 millié Ft-tal) nOvekedtek. A csoport teljes munkaidds

atlagos létszama 725 6, mig az id6szak végi létszam 758 f6 volt.

Az EBITDA az egyszeri, szokasos Uzletmenethez nem kapcsolddo (pl. té6zsdei bevezetési koltségek)
tételek miatt 1582 millié Ft-ra valtozott. A nettdé eredmény alakulasat az el6z6 évben jelent6sen
javitottak a pénzigyi tevékenységhdl szarmazoé bevételek. A kamatokbdl szarmazd netté eredmény
2004-ben 85 milli6 Ft volt, amely 2005-re -8 milli6 Ft-ra valtozott. Ezen bevételek, raforditasok
alakulasanak alapvetéen két oka volt: csOkkentek a lekdtdtt pénzeszkdzokbél szarmazéd
kamatbevételek és novekedtek a 2005-ben felvett kdzéplejaratu és egyéb folydszamlahitelek
kamatraforditasai. A pénziigyi miveletek, adoraforditas és kisebbségi részesedések utan a nettd
eredmény 2005-ben 859 millié Ft.

Az egyszeri és az els6é alkalommal felmerilt koltségek (pl. tézsdei bevezetés, bérleti dij) hatasat

figyelmén kivil hagyva, az EBITDA és a netté eredmény kdzel az el6z6 évi szinten alakult.
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Az Allami Nyomda Csoport vagyoni helyzetének alakulasa 2004-2005. évben

Befektetett eszkozok
Eszkozok Osszesen
Sajat toke

2004.év 2005.év

A Tarsasag Osszes eszkOzallomanya 2005-ben 6939 millid6 Ft, amely 3%-kal (216 millio Ft-tal)
csokkent az el6z6 évhez képest. Ezt a valtozast az ingatlanok 2005. évkozi kivalasa okozta, amely
soran a targyi eszkdzok értéke 1389 millio Ft-tal csOkkent. Ezt részben ellensulyozta a forgdeszkdzok
ndvekedése, valamint az értékcsokkenést meghaladd beruhazasok.

A kovetelések allomanya 2550 millié Ft, amely 46%-kal névekedett az el6z6 évhez képest, az utolso
negyedévben elnyert jelentésebb projektek beindulasa miatt. A készletek értéke 1149 millié Ft, amely
26%-kal magasabb, mint a bazis évi. Az évek kdzott athuzédo kiszallitasok okozzak ezt a nagyobb
idészak végi allomanyt.

Az ingatlanok, gépek és berendezések 2005. évi egyenlege 34%-kal csokkent, az ingatlanok

konyvekbdl vald kikeriilése és az értékcsokkenés felett végrehajtott beruhazasok 6sszetett hatasaként.

A szalliték allomanya 1215 millié Ft, 68%-kal ndvekedett, az év végi alapanyag beszerzéseknek és a
fizetési hataridbk meghosszabbitasa miatt.

Az egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok értéke 845 millio Ft, amely 24,5%-0s névekedés.
Az eszkdz beruhazasokhoz kapott vissza nem téritendé tamogatas fel nem oldott és elhatarolt része

(137 millié Ft) magyarazza a valtozas legszignifikansabb részét.

A Tarsasag 2005 majusaban 4 milli6 eurd 6sszegben 3 éves kodzéplejaratu hitelt vett fel, amelynek
kamatozasa EURIBOR alapu. A hitel id6szak végi kdnyv szerinti értéke 842 millio Ft. A hosszu és
rovid lejarati hitelek egyenlege 2005. december 31-én 922 millié Ft. A hitelek sajat t6kéhez
viszonyitott aranya 24,5% volt az id6szak vegén.
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A beruhazasok alakulasat a kovetkez6 tablazat szemlélteti:

ALLAMI NYOMDA
STATE PRINTING COMPANY

2004. év 2005. év Index

millié Ft millié Ft %
Beruhazasok 527 910 172,7%
Ertékcsdkkenés 602 575 95,5%

A beruhazasok 2005. évi 6sszege 910 millid Ft, amely 72,7%-kal magasabb, mint az elé6z6 évben. Ez

az érték jelentésen (335 millié Ft-tal) meghaladja a konszolidalt értékcsokkenés 6sszegeét.

A targyévi beruhazasokbol kiemelkedik az EU altal részben tdmogatott gépberuhazasok befejezése,
amelynek kdszénhetéen a 2004-ben megvasarolt és 2005 elején 114 millio Ft értékben aktivalt
chipbelltetd és laminalé, hologramozé gépen kival ives nyomogép, szitanyomo,
kartyamegszemélyesitd, chip- és magnescsikkédolé berendezés beszerzése tortént 385 millio Ft

értékben.

Az Allami Nyomda Csoport jovedelmezéségének alakulasa 2004-2005. évben

60 % 1 részvényre juté eredmény
748 Ft (EPS)
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33,5% 576
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10 % Sajat téke aranyos nyereség
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2004.év 2005.év

Az Allami Nyomda Csoport jévedelmezésége 2005. évben is az el6z6 évet meghaladé szinten alakult.
A sajat tékéhez viszonyitott nyereség 22,5%-0s, a befektetett eszkdzdkhoz hasonlitott pedig 38,2%-os.
Mindkét mutaté ndvekedésében jelents szerepet jatszott az ingatlanok évkozi kivalasa, valamint a
tézsdei bevezetés egyszeri koltségei.

Az egy részvényre jutd eredmény 122 Ft-tal 626 Ft-ra cstkkent, amely szintén a fent emlitett egyszeri

és az els6 alkalommal el6fordult kdltségeknek (pl. ingatlan bérleti dij) kdszénhetd.




Kozgyiilési eléterjesztések 1. napirendi )
pont: Igazgatosagi jelentés (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Allami Nyomda Nyrt. 2005.évi tevékenysége, miikodése

A Csoport legnagyobb vallalata az anyavallalat Allami Nyomda Nyrt., amely a 2005.évi nemzetkdzi
szamvitel (IFRS) szerint konszolidalt arbevétel 84%-at, valamint az eszkdzallomany 94%-at hatarozza
meg. A Tarsasag tevékenysége soran foéként biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és
zarjegyet, biztonsagi elemekkel ellatott matricakat), miianyag- és papirkartyakat (okmanykartyakat,
bank-, telefon- és kereskedelmi kartyakat), megszemélyesitett Uzleti és Ugyviteli nyomtatvanyokat
gyart. Ezenkivil a Tarsasag kiegészitd tevékenységként hagyomanyos nyomdaipari termékek
el6allitasaval és egyéb termékek értékesitésével is foglalkozik.

A termelési feladatokon kiviil az Allami Nyomda Nyrt. koordinalja, ellenérzi és elemzi a Csoportba

tartozo vallalatok miikddéacét tevédkenuedndt tovahha meahatarnozza a Ceonort kAzéntavil ctartdaiai
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céljait, iranyelveit.

Az Allami Nyomda Nyrt. vagyoni helyzetének alakulasa 2004-2005. évben (millié Ft-ban)

. Befektetett eszkozok
Eszkozok osszesen
Sajat toéke

2004.év 2005.év

A sajat téke targyév végén 3688 millio Ft, amely 440 milli6 Ft-os csokkenést mutat az el6z6 évhez
képest. A valtozast az ingatlanok kivaldsa miatti t6ke csokkenés és a targyévi mérleg szerinti
eredmény hatarozta meg.

A befektetett eszk6zok értéke 2175 millio Ft, 1082 millié Ft-tal csokkent az el6zd évhez képest. Az
évkdzben tortént kivalas miatt az eszk6zok nettd értéke 1389 millio Ft-tal csdkkent, amelyet részben

kompenzalt az értékcsdkkenés felett végzett beruhazas.




Kozgyiilési eléterjesztések 1. napirendi )
pont: Igazgatosagi jelentés (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Az Allami Nyomda eredményének alakulasa 2004-2005.évben

9728

Ertékesités netto
9 969 arbevétele

B eBiTDA

. Adozas el6tti eredmény

2004.év 2005.év

Az Allami Nyomda arbevétele 2005-ben 9728 millié Ft volt, amely kis mértéki (2,4%-os) csdkkenést
mutat az el6z6 évhez képest. Az EBITDA targyévben 1396 millié Ft, az addzas el6tti eredmény 1036
millié Ft. Mindkét eredmény mutaté valtozasat befolyasoltak a t6zsdei bevezetés egyszeri koltségei és

az évkozben elsé alkalommal felmertilt tételek.
Allami Nyomda likviditasi helyzetének alakulasa 2004-2005.évben
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A Tarsasag likviditasi mutatéi az el6z6 évhez képest javultak, a likviditasi gyorsrata 1,62, amely 45%-
os ndvekedést mutat. Az Allami Nyomda 2005.évi forgétskéje 2253 millio Ft, amely a forgéeszkdzok
ndvekedése miatt érte el ezt a magas szintet.




Kozgyiilési eléterjesztések 1. napirendi )
pont: Igazgatosagi jelentés (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

[...1/2006. sz. kdzgylilési hatarozat (javaslat)

A kozgyllés az Igazgatdésagnak a Tarsasag 2005. évi Uzleti évére vonatkozo, a szamviteli toérvény
szerinti beszamoloirdl szolo jelentését elfogadia.




Kozgyiilési eléterjesztések 2. napirendi )
pont: Eredményfelosztasi javaslat (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

2. napirendi pont

Az lgazgatdésag javaslata az adozott eredmény felhasznalasara




Kozgyiilési eléterjesztések 2. napirendi )
pont: Eredményfelosztasi javaslat (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Az Igazgatdsag javasolja, hogy a kedvezményes ,B” és ,,C” sorozatl osztalékelsébbségre jogosult
dolgozéi részvényekre jutd 3 140 ezer Ft osztalék fizetésén tul, tovabbi 754 527 ezer Ft 6sszegi

osztalék fizetésérdl dontsén a kdzgydilés.




Kozgyiilési eléterjesztések 2. napirendi )
pont: Eredményfelosztasi javaslat (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

[...1/2006. sz. kdzgyiilési hatarozat (javaslat)

A kdzgyllés az lgazgatésag addzott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatat elfogadja.




Kozgyiilési eléterjesztések 3. napirendi )
pont: A Feliigyeld Bizottsag jelentése (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

3. napirendi pont

A Feliigyel6 Bizottsag jelentése a Tarsasag 2005. évi uizleti évre vonatkoz6 szamviteli torvény

szerinti beszamoléirol és az adézott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol




Kozgyiilési eléterjesztések 3. napirendi )
pont: A Feliigyeld Bizottsag jelentése ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Az Allami Nyomda Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak jelentése a Tarsasag
2005. januar 1. - 2005. december 31. k6zo6tti gazdalkodasarol

A Fellgyel6 Bizottsag 2006. marcius 13-an tartott Glésén véglegesitette jelentését az alabbiak szerint.
A Fellgyel6é Bizottsag a gazdasagi tarsasagokrol szolé torvényben elbirt kotelezettségeinek
megfeleléen az év soran folyamatosan ellenérizte a Tarsasag Ugyvezetésének a tevékenységét.
Ennek keretében a szébeli tdjékoztatasokon tul, a kapott irasbeli anyagok segitségével, figyelemmel
kisérte a felmerll6é problémakat és az azok megoldasara tett eréfeszitéseket. A Felligyeld Bizottsag
elndk-helyettese, mint allandé meghivott, rendszeresen részt vett az Igazgatésag Ulésein. A Felligyeld
Bizottsag tagjai is szamos alkalommal részt vettek az Igazgatdsag ulésein.

Az lgazgatdésag és az Ugyvezetés szinvonalas munkaja jelent6s mértékben hozzajarult az év soran
elért eredményekhez. A 2005-6s év folyaman dsszeférhetetlenségi tgy nem merllt fel, részvényesi
bejelentés nem tértént, a Felligyel6 Bizottsagnak nem kellett ilyen kérdésekben allast foglalnia.

Az Uléseken nagy hangsulyt kaptak a Tarsasag vagyonanak bdvitését, illetve vagyoni strukturajanak
atalakitdsat szolgalé és a tarsasag nyilvanossa valasat érinté kérdések. Emellett a jovébeni piaci
eredményességét megalapozo beruhazasi és fejlesztési tervek figyelemmel kisérése és a mar lezart
projektek értékelése, valamint az innovacidé és a biztonsagi kévetelményeknek torténd megfelelés
értékelése szerepeltek a napirenden. A konzervativ, atgondolt gazdalkodas az év folyaman
kiegyensulyozott likviditast biztositott a Tarsasag szdmara. A Tarsasag vezetését a tudatossag, az
igényesség jellemezte, miikddése az elfogadott koncepcidnak megfelelt.

Az Allami Nyomda Nyrt. 2005. évben is eredményesen gazdalkodott és a tulajdonosok szempontjabdl
igen sikeres évet zart, a tarsasag értékesitése az exportpiacokon dinamikusan bévult. A fuggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentés megallapitdsa szerint az Allami Nyomda Nyrt. 2005. évi beszamoldja a
szamviteli térvényben foglaltak szerint kerilt 6sszeallitasra.

A Felligyeld Bizottsdg megtargyalta az Allami Nyomda Nyrt. (izleti tevékenységérdl szol6 igazgatosagi
jelentést és attanulmanyozta az éves beszamoldra vonatkozd kdnyvvizsgaldi jelentést. A Felligyeld
Bizottsag az Allami Nyomda Nyrt. 2005. évi tevékenységében a tdrvényes miikddés feltételeinek
torténd megfelelés szempontjabdl kifogasolni valét nem tapasztalt.

A fentiek alapjan a Feliigyel6 Bizottsag egyetértve a fiiggetlen kényvvizsgal6i zaradékkal az
éves beszamolét a szamviteli torvényben és az altaldnos szamviteli elvekben foglaltakkal
osszhangban lévonek talalta és azt a Kozgylilés szamara elfogadasra ajanlja, 6.501.689 eFt
mérlegféosszeggel és 948.157 eFt ad6zott eredménnyel.

Javasolja tovabba az lgazgatésag jelentésének és az Igazgatéosag eredmény felosztasara

vonatkozo javaslatanak elfogadasat.

Budapest, 2006. marcius 13.

Nigel Philip Williams
a Fellugyel6 Bizottsag elndke




Kozgyiilési eléterjesztések 3. napirendi )
pont: A Feliigyeld Bizottsag jelentése (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

[...1/2006. sz. kdzgyiilési hatarozat (javaslat)

A koézgyllés a Fellgyel6 Bizottsagnak a Tarsasag 2005. évi Uzleti évére vonatkozd, a szamvitel
torvény szerinti beszamoloéirdl és az addzott eredmény felhasznalasara vonatkozé javaslatrél szolo

jelentését elfogadja.




Kozgyiilési eléterjesztések 4. napirendi )
pont: Konyvvizsgaléi jelentés elfogadasa (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

4. napirendi pont

A Konyvvizsgalo jelentése a Tarsasag 2005. évi lizleti évre vonatkoz6 szamviteli torvény

szerinti beszamoléirol és az adézott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol




Kozgyiilési eléterjesztések 4. napirendi
pont: Kényvvizsgaléi jelentés elfogadasa

] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALO! JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt. igazgatésaga és tulajdonosal részére

Clvégertik az Allami Nyomda MyrL és ledryvéllalatai (a "Goport™) mellikeit (2 2-15. oldalakon
bemutatott) konszoliddlt pénzigyl kimutatisainak kénywizmsgélatst, amely pénzOgyi
kimutatisok a 2005, december 31 korszolidsit mérleget, az ezen idSponttal végedds éwre
vonatkozd korszoliddlt eredménykimutatast, sajat toke valtozds kimutatésit és cash flow-
kimutatasit, valamint a jelentds szdmwiteli politikdk Ssszefoglalisit & az egyéb kieglszits

Mmmmmnmmﬁmmmmw
hitelesitése kénywizsgélataink alapjan.

A kSmywirsgalatokat a Nemzetkozi Komywvizsgalati Szabvényok alapjin hajtottuk végre, mely
szabvinyokat a Nemzetkdzi Konywizsgilok Szovetsége (International Federation of
Accountants) fogadott el Fenti szabwényok értelmében a kdnywizsglatok tervezése és
elvégeése révén kelld bizonyossagot kell szereznink arrdl, hogy a korszoliddlt pénzigyi
mmmemmmmawmmm
a korszolidiit pénzigyi kimutatisok téryszimait & kijelentéselt aldtdmasztd
mintavételen alapuld virsgalatat. Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az

lényegesebb  becsléseinek, valamint a korszolidalt pénzOgyl kimutatisok
bemutatasanak értékelését. MeggySz6déstnk, hogy munkéink megfeleld alapot nytjtanak a
foggetien kimpwirsgaldi jelentés megadasshoz,

Vileménylnk szerint, a konszolidslt pénzilgyl kimutatésok az Eurdpai Unid sftal elfogadott
Nemzetkdzi Pénzlgyi Jelentéskészitési Szabvanyok szerint minden jelentds tekintetben valds &
Emmmﬂmdﬂ“MEMMMiﬂwﬂtmmﬂgﬁ

Vi ugyanezen idSponttal végzddd évre vonatkozd tevékenységének
konszolidalt eredményénl, sajat toke vattozasairdl és cash-flow-jardl,

Budapest, 2006. februsr 3.
- l’.rf’-‘f A fra'r‘;*{“:-';r" e .----.._---1 P P
W JackBell Horvéth Tamés
Deloitte bejgyzett komywizsgalo
Komywirsgald és Tandcsadd Kft. 003449
000083
Audit. Tax.Consulting, Financial Advisory. mﬂ:&- Tohmatsu
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Kozgyiilési eléterjesztések 4. napirendi )
pont: Konyvvizsgaléi jelentés elfogadasa (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Deloitte. AR
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Lewdlcim: 1438 Budapesi P 4T
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALO! JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt. tulajdonosai részére

Elvégeziik az Allami Nyomda Nyrt. {a “Téarsaség™) 2005. december 3+ mérlegének —
melyben az eszkézBk és forrisok egyezd végisseege G.501689 eft, a mérleg szerinti
eredmény 948.157 oFft myereség - valamint a 2005 éwre vonatkozd
eredménykimutatasanak & kiegészitd mellékletének (tovabbiskban a mérleg, az
eredménykimitatis & a kiegészitd melléklet egyitt: pénzlgyl kimutatas) vizsgalatat,
amelyet a Tarsacdg 2005, évi éves beszamoloja tartalmaz. Az éves beszamold, valamint
az Gzleti jelentés elkészitése az Ogyvezetés feladata A mi feladatunk az éves beszamold
hitelesitése kdmywvizsgalatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az Ozleti
jelentésben kizolt szamviteli informaciok dsszhangban vannak-e az éves beszamoloban
foglaltakkal

Hivatkozva a 2005. februdr 1%-én kiadott, a 2004, évi éves beszamoléra vonatkozd
Elentésinkre, kozoliik, hogy az elfzd évre vonatkozd kdmywvizsgalatunk alapjén
korlitozés nélkall kémpwvizsgaldl jelentést adtunk ki

A kénywizsgalatot a magyar Nemzeti Konywizsgalati Standardokban foglaltak és
Magyarorszagon a kdnywizsgdlatra vonatkozd  érvényes torvények & egyéb
Jogszabalyok alapjn hajtottuk végre. A fenti rdnyelvek értelmében a konywvizsgalat
tervezése &5 elvegzése révén kelld bizonyossagot kell szereznink arrdl, hogy a pénzigy
kimutatéss nem tartalmaz jelentds mérték( téveckseket, A kdnywizsgalat magaban
foglalja a pénzigyi kimutatisok tényszamait aldtémasztd bizonylatok mintavételen
alapuld vizsgalatdt, Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek é&s az
Gigyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint a pénzigyl kimutatasok bemutatasanak
értékelését, Az dzleti jelentéssel kaposolatos munkank a fent emlitett terdletre
korlftozodott & nem tartalmaz egyéb, nem a vallalkozas auditélt szamvitel
nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését. MeggySzadésink, hogy munkank
megfeleld alapot nydjt a kémywwizsgaldi vélemény megadiasahoz

Ez az éves beszamold a soron kiwvetkezd éves kdzgyllésre készllt a tulajdonosok

tajekortatisa cbljabdl é nem tartalmazza az ezen a kdzgy(lésen meghozandd
hatarozatok esetleges hatasait.

Audit. Tax.Consulting. Financial Advisory. m-mm

Srppyerer. Fowdeini Birtndg rent Chghiriubg
€g.c OV-09071057
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Zarack

A kénywvizsgélat soran az Allami Nyomda Myrt. éves beszamoldjat, annak részelt és
tételeit, azok kBnyvelési & bizonylati alstdmasztésst az  érvényes nemzeti
kbmyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint fellvizsgaltuk, & ennek alapjin
elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy a soron kivetkezd éves
kozgyllés hatdrozatainak esetleges hatdsait kivéve az éves beszamoldt a szamviteli
tmmmwmsumﬂmmmw&

Visleménylnk szerint az éves beszamold az Allami Nyomda Nyrt. 2005, december 31-én
fennalld vagyonl, pénzigyl & Jvedelmi helyzetérsl megbizhatd és valés képet ad. Az
zleti jelentés az éves beszamold adataival &sszhangban van,

Budapest, 2006. februar 3,

dﬂ,&w Jee oS4 T2

Jack Bell Horvath Tamés
Deloitte bejegyzett kdrywizsgild
Konywizsgald és Tanacsadd Kft. 003449

000083




Kozgyiilési eléterjesztések 4. napirendi )
pont: Konyvvizsgaléi jelentés elfogadasa (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

[...1/2006. sz. kdzgyiilési hatarozat (javaslat)

A koézgyilés a konyvvizsgaldnak a Tarsasag 2005. évi Uzleti évére vonatkozd, a szamviteli térvény
szerinti beszamoloéirdl és az addézott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrél szol6 jelentését

elfogadja.




Kozgyiilési eléterjesztések 5. napirendi )
pont: Beszamol6 elfogadasa -: ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

5. napirendi pont

A Tarsasag 2005. évi lizleti évre vonatkozd, a szamviteli torvény szerinti beszamolok

elfogadasa, ideértve az ad6zott eredmény felhasznalasara vonatkozé dontést

A beszamolok kiilon mellékelve




Kozgyiilési eléterjesztések 5. napirendi )
pont: Beszamolé elfogadasa (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

[...1/2006. sz. kdzgyiilési hatarozat (javaslat)

A kozgyllés a Tarsasag mérlegét 6 501 689 ezer Ft mérlegf6osszeggel, 948 157 ezer Ft adozott
eredménnyel, és 948 157 ezer Ft mérleg szerinti eredménnyel, a Tarsasag konszolidalt mérlegét
pedig 6 938 904 ezer Ft mérlegfé0sszeggel, és 868 210 ezer Ft addzott eredménnyel, és 859 386
ezer Ft mérleg szerinti eredménnyel elfogadja oly médon, hogy a kedvezményes ,B” és ,C” sorozatu
osztalékels6bbségre jogosult dolgozoi részvényekre jutdé 3 140 ezer Ft osztalék kifizetése utan, az
adozott eredménybdl 6sszesen 757 667 ezer Ft Osszegl osztalék kerll a részvényesek részeére
kifizetésre, az addzott eredmény fennmaradd része pedig eredménytartalékba kerll. Ennek
kovetkeztében a Tarsasag mérleg szerinti eredménye 190 490 ezer Ft-ra valtozik. Az osztalékfizetés
idépontja: 2006. majus 16.




Kozgyiilési eléterjesztések 6. napirendi )
pont: Tisztségvisel6k megvalasztasa (1] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

6. napirendi pont

Tisztségviselok felmentése, megvalasztasa, illetve megbizatasuk megerdsitése

Szobbeli elbterjesztés




Kozgyiilési eléterjesztések 7. napirendi )
pont: Dijazas _: ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

7. napirendi pont

Dontés az igazgatésagi, feliigyel6 bizottsagi tagok valamint a konyvvizsgalo dijazasarol

Szobbeli elbterjesztés
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8. napirendi pont

Az lgazgatésag felhatalmazasa sajat részvények megszerzésérol
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[...1/2006. sz. kdzgyiilési hatarozat (javaslat)

A Kozgytllés felhatalmazza a Tarsasag lgazgatésagat, hogy a Tarsasagnal tervezett munkavallaloi és
vezetdi opcids részvényvasarlasi program fedezetének biztositasara, illetve a részvény arfolyam-
ingadozas esetén a gyors beavatkozas lehet6ségének megteremtése céljabol a Budapesti
Ertéktézsdén a vonatkozd jogszabalyokban el&irt feltételek mellett legfeliebb a Tarsasag jegyzett
tékéjének 8%-ig (118.357 db.) Allami Nyomda Nyrt ltal kibocsatott ,A” sorozati egyenként 980,- Ft
névértékl névre szodl6 torzsrészvényt megvasaroljon. Az egyes részvényvasarlasok soran alkalmazott
vételar legalabb a tézsdei ligyletet megeléz6 heti atlag a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett zaroar
80%-a legfeljebb a tézsdei ligyletet megel6z6 napon a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett zaroar 120%-

a.

Tovabba a Kozgylilés felhatalmazza a Tarsasag Igazgatdésagat az osztalékelsGbbségi dolgozoi
részvények megszerzésére a Tarsasag Alapszabdlyaban a Tarsasag javara kikotott vételi jog
gyakorlasa utjan legfeliebb a Tarsasag jegyzett t6kéjének 2%-ig (29.589 db.) Allami Nyomda Nyrt altal
kibocsatott ,B” és/vagy ,C” sorozati egyenként 980,- Ft névértékli osztalékels6bbségi dolgozdi
részvényt vasaroljon. A vételi jog gyakorlasa sordn a Tarsasag az osztalékelsébbségi dolgozdi
részvényeket legfeliebb a forgalmi értéken, de legalabb névértéken vasarolhatja meg. Forgalmi
értékként kell elfogadni a vételi jog gyakorlasat megel6zé harom hdénapon bellili, a Tarsasag altal
kibocsatott dolgozoi részvény 5%-at eléré6 mennyiségl dolgozéi részvény eladasanak egy dolgozoi
részvényre vetitett arat. Amennyiben ilyen eladas nem volt, a Tarsasag vételi jogat a dolgozdi
részvény névertékén gyakorolhatja.

Az Igazgatésag jelen felhatalmazas alapjan a részvényvasarlas jogaval valamint a vételi jogaval
2007 .szeptember 30-ig élhet.
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9. napirendi pont

Az alapszabaly modositasa a tokepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. tv. médositasara és a Tarsasag

idegen nyelvii elnevezéseinek valtozasara tekintettel
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pont: Alapszabaly médositasa ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

A Tokepiacrdl szb6lé 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakban Tpt.) mddositasat az Eurdpai Unié a
nyilvanos vételi ajanlatra vonatkoz6 szabalyozasanak és a vallalat felvasarlasi (befolyasszerzési)
szabalyok 6sszehangolasa tette sziikségessé.

A jogszabaly médositas 2006. majus 20-an lép hatalyba, azonban tekintettel arra, hogy az Allami
Nyomda Nyrt. Alapszabdlyat a modositds csak kis mértékben érinti, célszerlinek tartjuk a
harmonizacios kotelezettségnek jelen kdzgyllésen eleget tenni.

A modositas 1ényegi valtozédsokat nem tartalmaz, a befolydsszerzés bejelentésénél 90% felett
szazalékonként kell kdzzétenni a befolyas mértékét. Bevezetésre kerllt az 6sszehangoltan eljaréd
személyek fogalma, valamint a befolyasszerzés fogalmanak meghatarozasa. Pontositasra keriltek a

nyilvanos vételi ajanlat szabalyai.

A fentiekre tekintettel az Igazgatdsag javasolja az Allami Nyomda Nyrt. Alapszabalyanak alabbi

modositasat, azzal, hogy a médosulé rendelkezések 2006. majus 20-al Iépnek hatalyba.

9.6.1.

Minden személy, kiuléndsen természetes személy, tarsasag, cég, egyesulet, szervezet, alapitvany,
ugynokség, onkormanyzat, vagy mas formaban létrejétt szervezddés, fliggetlenil attél, hogy jogi
személyiséggel rendelkezik-e, vagy sem (a tovabbiakban: ,személyek”), amely a Tarsasagban
kdzvetlenll vagy kdzvetetten 2%-os (két szazalékos) mértéket elérd, majd ezt kévetben az 50%-o0s
(6tven szazalékos) befolyas eléréséig (beleértve a befolyas barmely letéti rendszer utjan torténd
megszerzését is) minden tovabbi 5-tel (6ttel) oszthatd szazalékos mértéket elérd befolyas esetén a
befolyasszerzést koteles a Tarsasagnak és a PSZAF-nak a szerzést kévetéen bejelenteni, tovabba
egyidejileg kezdeményezni a bejelentés kozzétételét. Az 50%-os (6tven szazalékos) befolyas
elérését kdvetben a bejelentési és kdzzétételi kotelezettségnek a 75% (hetvendt), 80% (nyolcvan),
85% (nyolcvandét), 90%-os (kilencven szazalék) befolyasmérték elérésekor, illetve ezt kdvetéen a
befolyas mértékének minden Ujabb egyszazalékos ndvekedése esetén kell ismét eleget tenni. Ezt a
szabalyt kell alkalmazni a befolyas csdkkenésének bejelentésére és kdzzétételére is.

Bejelentési és kdzzétételi kdtelezettség all fenn minden olyan megallapodas esetén is, mely alapjan a
befolyds névekedésére vagy csOkkenésére csak a megaéllapodasban meghatarozott késébbi
idépontban vagy feltételtél fliggben keril sor.

A bejelentésnek tartalmaznia kell a befolyas valtozasaban érintett személyek, illetbleg az
O0sszehangoltan eljaré személyek megnevezését, székhelyét (lakohelyét), cégjegyzékszamat, az elért
befolyas mértékét, az dsszehangoltan eljaré személyek kozotti kapcsolat vagy a hozzatartozéi

minéség megjeldlését, és a befolyasszerzés vagy a befolyas csdkkenésének idépontjat.
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9.6.2.

E 9.6. és a 9.7. fejezetek alkalmazasaban befolyasszerzés: a Tarsasag kozgyllésén a
dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog megszerzése, ideértve a
szavazati jogot biztosité részvényre vonatkozé vételi jog, visszavasarlasi jog, hataridés vételi
megallapodas érvényesitését vagy a szavazati jog hasznalati, haszonélvezeti jog alapjan toérténd
gyakorlasat, valamint azt, ha a befolyas nem a befolyasszerzé kézvetlendl erre irdnyulé magatartasa
révén, hanem egyéb korllmények - igy kulénésen 6roklés, jogutddlas vagy a részvénytarsasagnak a
részvényesek szavazati jogat érint6, a szavazati ardnyokat modositd hatarozata vagy a szavazati
jogok feléledése - kovetkeztében, illetve Osszehangoltan eljaré személyek e célbél megvalositott
egyuttmikodésének eredményeképpen jon létre.

Befolyasszerzésnek minésul tovabba a részvényes altal a Tarsasag mas részvényesével koétott olyan
megallapodas is, amely alapjan a) a részvényes jogosult a vezetd tisztségviselbk, illetve a felligyeld
bizottsag tagjai tobbségének megvalasztasara, illetbleg visszahivasara, vagy b) a felek
kotelezettséget vallalnak a Tarsasag egységes szempontok szerint torténd irdnyitasara. A befolyas
mértékének és tényének megallapitasa soran a kdzvetlen és a kdzvetett befolyast az dsszehangoltan

eljaro személyek, valamint a kdzeli hozzatartozé befolyasanak mértékét egybe kell szamitani.

9.7.2.

Az Ajanlattevé koteles az altala tett ajanlatot a Tarsasag lgazgatdsaganak és jovahagyasra a PSZAF-
nak irasban bejelenteni, és egyidejlileg haladéktalanul kezdeményezni a vételi ajanlat kbzzétételét. A
vételi ajanlat utjan térténd befolyasszerzés lebonyolitdsara ezen tevékenység végzésére engedéllyel
rendelkez6 befektetési szolgaltatét kell megbizni. A vételi ajanlatnak — magyar és angol nyelven — az

alabbi adatokat és informaciokat kell tartalmaznia:

a) az ajanlattevé nevét (megnevezését), lakohelyét (székhelyét);

b) az ajanlattevének, illetve az dsszehangoltan eljaré személyek megallapodasaban részt vevd
valamennyi félnek, illetve az ajanlattevének a részvénytarsasagban befolyassal rendelkezd kozeli
hozzatartozdjanak a tarsasagban fennall6 kozvetlen vagy kozvetett befolydsa mértékét, a
tulajdonaban all6 részvények darabszamat, sorozatat;

c) a részvényekért ajanlott ellenértek pénzben kifejezett értékét, az ellenérték Osszetételét
(pénzbeli, illetve értékpapirral torténd teljesités aranya, értékpapir esetén a felajanlott értékpapir
megnevezése sth.), illetve az ellenérték kiszamitasanak, teljesitésének madjat, ideértve a Tpt.
74. § (6)-(8) bekezdésében meghatarozott szabalyokra torténé figyelemfelhivast is;

d) a vételi ajanlat elfogadasara nyitva allé hataridét;

e) a vételi ajanlat elfogadasa (a tovabbiakban: elfogadd nyilatkozat) megtételének lehetséges

helyét és médjat, tovabba a meghatalmazott vagy kézremikdds igénybevételének feltételeit;
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f) a kbzrem(ikddd - a megbizott - befektetési szolgaltatd nevét és székhelyét;

g) a mikodési terv és az ajanlattevd gazdasagi tevékenységérél szolo jelentés megtekintésének
helyét;

h) kézos ajanlat esetén az elfogadd nyilatkozatban megjeldlt részvényeknek az ajanlattevék
kozotti megosztasi aranyat;

i) a vételi ajanlattol torténd elallasi jog fenntartasara vonatkozo nyilatkozatot arra az esetre, ha az
elfogadd nyilatkozatok alapjan nem kertilne sor 6tven szazalékot meghaladé mértékl befolyas
megszerzésere;

j) az ajanlattevé Tarsasaggal valé kapcsolatanak leirasat;

k) az attorési szabaly eredményeként esetlegesen megsziind jogok miatt felajanlott kartalanitas
O0sszegének meghatarozasat és kifizetésének maodijat;

/) a foglalkoztatasra vonatkozo, valészinlsithetd kovetkezményeket; és

m) minden egyéb olyan Iényeges korilményt, amely a vételi ajanlatot befolyasolhatja.

9.7.4.
A vételi ajanlatban az ajanlat targyat képezd részvények ellenértéke legalabb
a) a vételi ajanlat PSZAF részére térténd benyujtasat megeléz6 szaznyolcvan nap forgalommal
sulyozott t6zsdei atlagara,
b) az ajanlattevd, valamint a kapcsolt személyek altal a vételi ajanlat benyujtasat megel6zd
szaznyolcvan napon bellil a Tarsasag részvényeire ellenérték fejében kotott atruhazasi
szerz8dés legmagasabb ara,
c) a vételi ajanlat PSZAF részére torténd benyujtasat megel6z8 haromszéazhatvan nap
forgalommal sulyozott t6zsdei atlagara,
d) az ajanlattevd, valamint a kapcsolt személyek altal a vételi ajanlat benyujtasat megel6z6
szaznyolcvan napon belll érvényesitett vételi, visszavasarlasi jog esetén a szerzdédésben
meghatarozott lehivasi ar és dij egyuttes dsszege,
e) az ajanlattevd, valamint a kapcsolt személyek altal a vételi ajanlat benyujtasat megel6z6
szaznyolcvan napon belll megkotott megallapodasban foglalt vételi, visszavasarlasi jog esetén a
szerz8désben meghatarozott lehivasi ar és dij egylttes 6sszege, és
f) az ajanlattevd, valamint a kapcsolt személyek altal a vételi ajanlat benyujtasat megelézd
szaznyolcvan napon belil megkéotott megallapodas alapjan a szavazati jog 6sszehangolt

gyakorlasaért kapott ellenérték kézul a legmagasabb 6sszeg.

Ha az ellenérték nem, vagy nem kizarélagosan pénz, az elfogadé nyilatkozatot tevé — az elfogadd

nyilatkozattal egyidejlileg — kérheti, hogy az Ajanlattevé az ellenértéket pénzben fizesse meg.
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9.7.5.

Az lgazgatdsag, ill. a Felugyel6 Bizottsag a vételi ajanlat kézhezvételének idépontjatol, vagy — ha errél
a kézhezvételt megelézben az Igazgatésag mar tudomast szerzett — a vételi ajanlattétel szandékardl
torténd tudomasszerzés idépontjatol a vételi ajanlat elfogadasara nyitva allé idészakon belil nem
hozhat olyan doéntést, amely alkalmas a befolyasszerzésre iranyulé eljaras megzavarasara. Az
Igazgatésag - az dnkéntes vételi ajanlat kivételével - kdteles a vételi ajanlatot a Tékepiaci torvény
szerint véleményezni, és azt a mikddési terv és az ajanlattevd gazdaséagi tevékenységérdl szo6ld
jelentés megtekintésének helyén a részvényesek szamara - az elfogadd nyilatkozat megtételére
nyitva allé hataridé kezdd napjat megel6zéen - kdzzétenni. Az lgazgatdsag a Tpt-ben meghatarozott
esetben koteles a Tarsasag koltségén a vételi ajanlat értékelésével fliggetlen pénzigyi tanacsadot
megbizni. Az Igazgatésag a vételi ajanlatot a kézhezvételt kovetéen haladéktalanul koteles

megkildeni a munkavallaldk képvisel6jének.

9.7.6

A vételi ajanlat elfogadasara nyitva allé hatarid6 legalabb harminc (30) nap, legfeljebb hatvanét (65)
nap lehet. Az elfogadd nyilatkozat megtételére nyitva allo6 hataridé kezdénapja nem lehet korabbi
idépont, mint a vételi ajanlatnak a PSZAF eljarasat kdvetd kdzzétételét kdvetd masodik nap, és nem
lehet késbbbi idépont, mint ezen kdzzétételt kdvetd 6tddik nap. Ha a vételi ajanlat kozzétételére - a
kilonb6zé megjelentetési helyeken - eltéré idépontban kerll sor, a vételi ajanlattal kapcsolatos
hataridék a késébb megjelend kdzzététel napjatdl szamitandéak. A PSZAF indokolt kérelemre az
elfogadd nyilatkozat megtételére a vételi ajanlatban meghatarozott hataridét egyszer, legfeljebb

tizendt nappal meghosszabbithatja.

9.7.7

Az Ajanlattevd és az dsszehangoltan eljaré személyek, tovabba mindezek kapcsolt vallalkozasai, az
elfogadé nyilatkozatok megtételére nyitva allé hataridé zaré napjaig a vételi ajanlattal érintett
részvények tekintetében - a vételi ajanlat keretében kotott részvény-atruhazasi szerzddés kivételével -
a részvények atruhazasara, elidegenitésére, megterhelésére vonatkozé Ugyletet nem kéthetnek. A
befektetési szolgaltaté az elfogadd nyilatkozat megtételére nyitva allé hataridé zar6é napjaig a vételi
ajanlattal érintett részvényekre - a vételi ajanlat keretében kotott részvényatruhazas kivételével - sajat

szamlas ugyletet nem kéthet.

9.7.14.
Az Ajanlattevét, ha a vételi ajanlat kdvetkeztében a szavazati jogok tobb, mint 90%-at (kilencven
szazalékat) megszerezte, és az ellenérték teljesitésére vonatkozé kotelezettségének maradéktalanul

eleget tett, a vételi ajanlat eredményének kozzétételét kdveté 30 (harminc) napon belll vételi jog illeti
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meg a tulajdonaba nem kerllt részvények tekintetében. A vételi jog gyakorlasa soran az ellenérték
nem lehet kevesebb, mint a vételi ajanlat soran alkalmazott ellenérték vagy az egy részvényre jutd
sajat téke kozil a magasabb. Az egy részvényre jutd sajat t6két a legutolsé kdnyvvizsgald altal

hitelesitett éves beszamolé alapjan kell meghatarozni.

A fentieken tulmenden az Igazgatésag javasolja, hogy a Tarsasag Alapszabalyanak 1.2. pontja,
a Tarsasag idegen nyelvii elnevezései az alabbiak szerint keriiljenek modositasra, valamint az
Alapszabaly a Tarsasag roviditett idegen nyelvii elnevezései tekintetében az alabbi 1.4. ponttal
keriiljon kiegészitésre:

1.2 A Tarsasdg idegen nyelvii elnevezései
Angolul: State Printing Public Company Limited by Shares
Németil: Staatsdruckerei Offene Aktiengesellschaft

1.4 A Tarsasdg réviditett idegen nyelvii elnevezései
Angolul: State Printing PLC
Németul: Staatsdruckerei AG
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[...1/2006. sz. kdzgyiilési hatarozat (javaslat)

A kozgylilés a tdékepiacrol szold 2001. évi CXX. tv. médositasara tekintettel modositja a Tarsasag
Alapszabalyanak 9.6.1., 9.6.2., 9.7.2,, 9.74., 9.75., 9.7.6., 9.7.7. és 9.7.14. pontjait. A médosulo
rendelkezések hatalyba Iépésének idépontja 2006. majus 20.

A kozgyllés a fenti médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyt elfogadja.

A kozgylilés a Tarsasag Alapszabalyanak 1.2. pontjat a mai nappal ugy modositja, hogy a Tarsasag
idegen nyelvii elnevezései: Angolul: State Printing Public Company Limited by Shares, németil:
Staatsdruckerei Offene Aktiengesellschaft, valamint az Alapszabaly 1.4. ponttal valé kiegészitése
esetében az alabbi roviditett idegen nyelvi elnevezéseket hatarozza meg: Angolul: State Printing PLC,
németul: Staatsdruckerei AG.




