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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt. igazgatdsdga és tulajdonosai részére

Elvégeztilk az Allami Nyomda Nyrt. és lednyvallalatai (a "Csoport")
mellékelt (a 2-15. oldalakon Dbemutatott) konszolidé&lt pénzigyi
kimutatdsainak konyvvizsgadlatat, amely pénzigyi kimutatédsok a 2005.
december 31-1 konszolidalt mérleget, az ezen iddéponttal végzddd évre
vonatkozé konszolidadlt eredménykimutatést, sajat tdéke valtozas
kimutatédsat és cash flow-kimutatdsat, valamint a jelentds szamviteli
politikdk osszefoglaldsat és az egyéb kiegészitd megjegyzéseket
tartalmazza. A konszoliddlt pénziigyi kimutatédsok elkészitése a
Tarsasag lUgyvezetésének hataskorébe tartozik. A mi feladatunk ezen
konszoliddlt pénzigyi kimutatédsok hitelesitése konyvvizsgédlataink
alapjéan.

A koényvvizsgdlatokat a Nemzetkodzi Konyvvizsgalati Szabvanyok alapjan
hajtottuk végre, mely szabvanyokat a Nemzetkdzi Konyvvizsgaldk
Szovetsége (International Federation of Accountants) fogadott el.
Fenti szabvanyok értelmében a  kényvvizsgalatok tervezése és
elvégzése révén kelld bizonyossdgot kell szerezniink arrdl, hogy a
konszolidalt pénzigyi kimutatdsok nem tartalmaz-e jelentds mértékd
tévedéseket. A kdnyvvizsgalat magadban foglalja a konszolidéalt
pénzigyi  kimutatédsok tényszdmait és kijelentéseit alédtémasztd
bizonylatok mintavételen alapuld vizsgdlatdt. Emellett tartalmazza
az alkalmazott szémviteli alapelvek és az igyvezetés 1lényegesebb
becsléseinek, valamint a konszolid&lt pénzigyi kimutatésok
bemutatadsédnak értékelését. Meggydzdbdésink, hogy munkdink megfeleld
alapot nyUjtanak a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés megadasahoz.

Véleménylink szerint, a konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai
Unid altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Jelentéskészitési
Szabvanyok szerint minden Jelentds tekintetben valds és hil képet
adnak a Tarsasag és leanyvallalatai 2005. december 31-i konszolidéalt
vagyoni, pénzigyi helyzetérdl, valamint ugyanezen idd&ponttal végzddd
évre vonatkozd tevékenységének konszoliddlt eredményérdl, sajat tdke
valtozasairdl és cash-flow-jardl.

Budapest, 2006. februar 3.

Jack Bell Horvath Tamés
Deloitte bejegyzett konyvvizsgald
Konyvvizsgadld és Tanacsadd Kft. 003449

000083



ALLAMI NYOMDA NYRT.
KONSZOLIDALT MERLEG

2005. DECEMBER 31. ES 2004. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

Eszkozok
Forgdeszkozok:
Pénzeszkozok
Kovetelések
Készletek
Egyéb forgdeszkdzok és aktiv idobeli
elhatarolasok
Rovid lejarata befektetések
Ertékesitési célra tartott befektetések
Osszes forgoeszkoz

Befektetett eszk6zok:
Ingatlanok, gépek €s berendezések
Befektetések
Immaterialis javak
Egyéb eszkozok
Befektetett eszk6zok Osszesen

Eszkozok

Forrasok

Rovid lejarata kotelezettségek:
Szallitok
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok
Ro6vid lejarath hitel

Rovid lejarata kotelezettségek dsszesen

Hosszu lejarata kotelezettségek

Halasztott ado kotelezettség

Hossz lejarat hitelek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség, céltartalék
Hosszu lejarata kotelezettség 6sszesen

Sajat toke
Jegyzett toke
Toketartalék
Eredménytartalék
Sajat részvények
Kisebbségi részesedés
Sajat toke 6sszesen

Forrasok

2005. 2004.
Megjegyzés. december 31. december 31.
714,204 875,197
3 2,550,088 1,740,061
4 1,148,501 909,962
5 334,433 260,217
- 39,961
- 29,893
4,747,226 3,855,291
6 2,152,229 3,239,918
5,033 33,010
26,817 14,850
7,599 10,200
2,191,678 3,297,978
6,938,904 7,153,269
1,215,411 724,854
7 844,614 678,491
8 416,551 123,487
2,476,576 1,526,832
12 126,404 101,818
8 505,460 -
4,704 4,709
636,568 106,527
9 1,449,876 1,479,465
250,686 820,878
10 2,049,478 3,156,056
9 - (5,180)
75,720 68,691
3,825,760 5,519,910
6,938,904 7,153,269




ALLAMI NYOMDA NYRT.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS
2005. DECEMBER 31. ES 2004. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

Netto arbevétel
Ertékesités kozvetlen onkoltsége

Fedezet
Altalanos és fel nem osztott koltségek
Targyi eszkozok eladasanak eredménye
Tbézsdei bevezetés koltségei
Schwabo Rt eladdsanak hatasa
Arfolyamveszteség/nyereség
Osztalék bevétel
Egyéb raforditas

Uzemi (iizleti) eredmény
Kamatraforditas/bevétel, nettd

Adobzas és kisebbségi részesedés elbtti eredmény

Halasztott ado
Tarsasagi add

Adozott eredmény

Kisebbségi részesedés
Mérleg szerinti eredmény
Részvényenkénti eredmény (EPS)

Alap(,,basic”) (Ft/részvény)
Higitott (,,fully diluted”) (Ft/részvény)

Megjegyzés

11

12
12

13
13

2005. 2004.
11,557,317 11,506,043
(7,492,007) (7,348,206)
4,065,310 4,157,837
(2,731,914) (2,624,074)
(1,206) 9,748
(142,366) -
(893) (23,662)
(18,458) 7,618
2,653 -
(166,028) (269,715)
1,007,098 1,257,752
(7,745) 84,848
999,353 1,342,600
(24,586) (75,850)
(106,557) (158,108)
868,210 1,108,642
(8,824) (4,897)
859,386 1,103,745
626 748
626 748




ALLAMI NYOMDA NYRT.
KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASAI
2005. DECEMBER 31.

(OSSZEGEK EFT-BAN)

2004. januar 1.

Sajat részvények
visszavasarlasa

Osztalék

Targyévi eredmény

Schwabo kivezetés
hatasa

Kisebbségre jutd
eredmény

2004. december 31.

Sajat részvények
visszavasarlasa

Kivalas hatasa

Osztalék

Sajat részvények
értékesitése

Targyévi eredmény

Kisebbségi tulaj.
osztalék

Kisebbségre jutd
eredmény

2005. december 31.

Jegyzett Toke- Eredmény- Sajat Kisebbségi )
toke tartalék Tartalék részvény részesedés Osszesen
1,479,465 820,878 2,956,531 (5,020) 84,336 5,336,190
. - - (160) - (160)
- - (904,220) - - (904,220)
- - 1,103,745 - - 1,103,745
- - - - (20,542) (20,542)
- - - - 4,897 4,897
1,479,465 820,878 3,156,056 (5,180) 68,691 5,519,910
- - - (785,837) - (785,837)
(29,589) (570,192) (788,964) - - (1,388,745)
- - (1,214,223) - - (1,214,223)
- - 37,223 791,017 - 828,240
- - 859,386 - - 859,386
- - - - (1,795) (1,795)
- - - - 8,824 8,824
1,449,876 250,686 2,049,478 - 75,720 3,825,760




ALLAMI NYOMDA NYRT.

KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS
2005. DECEMBER 31. ES 2004. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

Miikédési tevékenységbol szarmazo pénzforgalom
Adozas és kisebbségi részesedés eldtti eredmény
Ertékesokkenés és amortizacio

Immaterialis javak értékcsokkenése

Ellenérték nélkiili értékpapir juttatas dolgozoknak
Kovetelésekre képzett értékvesztés valtozasa
Targyi eszkoz értékesités eredménye

Befektetés eladasanak nyeresége

Kisebbségi részesedés bevétele

Schwabo kisebbségi részesedés valtozas
Kamatraforditas

Kamatbevétel

Uzemi (iizleti) eredmény a miikodo toke valtozasai eltt:

Kovetelések €s egyéb forgoeszkozok allomanyvaltozasa
Készletek allomanyvaltozasa
Kotelezettségek és passziv elhatarolasok
allomanyvaltozasa

Mikddési tevékenységbdl szarmazoé pénzforgalom

Kamatkdltség, nettd
Fizetett ado, nettod
Miikodési tevékenységbdl szarmazo nettd pénzforgalom

Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzforgalom
Targyi eszkodz beszerzés
Targyi eszk6zok értékesitésének bevétele
Befektetések értékesitése
Befektetések vasarlasa
Befektetési tevékenységbol szarmazo nettd pénzforgalom

Finanszirozasi tevékenységbol szarmazo cash flow:
Rovid lejarata hitelek allomanyvaltozésa

Sajat részvény beszerzése

Sajat részvény értékesitése

Dolgozéi kdlesondk allomanyvaltozasa

Hosszu lejaratu hitelek allomanyvaltozasa

Fix kamatozasu értékpapirok csokkenése

Kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalék

Fizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow:

Pénzeszkdzok (csokkenése) / novekedése
Pénzeszkozok allomanya év elején
Pénzeszkdzok allomanya év végén

2005. 2004.
999,353 1,342,600
560,661 584,543
14,269 17,230
5,180 -
5,668 13,564
1,206 (9,748)

893 23,662

- (4,897)

- (15,645)

59,303 23,382
(51,558) (108,230)

1,594,975 1,866,461
(847,026) (829,962)
(238,540) 137,092
648,216 217,113
1,157,625 1,390,704
(1,030) 84,084
(147,693) (170,504)
1,008,902 1,304,284
(908,122) (511,286)

31,720 41,875
44,220 -

- (33,423)
(832,182) (502,834)
(3,909) 36,429
(791,017) (160)
828,240 -
2,601 7)
802,428 (42,084)

39,962 -

(1,795) -

(1,214,223) (904,220)

(337,713) (910,062)

(160,993) (108,612)
875,197 983,809
714,204 875,197




ALLAMI NYOMDA NYRT.

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2005. DECEMBER 31. ES 2004. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

1. Altaldnos rész

Az Allami Nyomda Nyrt. (Allami Nyomda vagy a Tarsasag) a Magyar Koztarsasag torvényei szerint
bejegyzett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként miikodott és 1992-ben alakult
részvénytarsasagga. A Tarsasag székhelye a Budapest X. keriilet, Halom u. 5. szam alatt talalhato.

A Tarsasag 2005. december 31-i konszolidalt éves beszamoldjanak kiadasat a vezérigazgatd, Gyergyak
Gyorgy engedélyezte 2006. februar 3-an.

A Lang Kiado és Holding Rt-bdl — azonos tulajdonosi struktura mellett — 2003-ban, kivalassal jott 1étre a
Lang Biztonsagtechnolégia Holding Rt., amely az Allami Nyomda jelentds részesedésti (43%)
tulajdonosava valt.

2005 marciusaban a Tarsasagban 1997. 6ta jelentds kisebbségi tulajdont birtokld pénziigyi befektetd
(Bazille Investments Limited) értékesitette a tulajdonaban allo teljes részvénycsomagot a Tarsasag
tobbségi tulajdonosainak és kdzvetleniil a Tarsasagnak.

A Lang Biztonsagtechnologiai Holding Rt. 2005 oktoberében értékesitette az Allami Nyomdaban
meglévé részesedését Dr. Erdds Akos, Dr. Gomori Istvanné és a Royalton Investors Three Ltd. (egyiitt
stratégiai tulajdonosok) részére.

A Tarsasag torzsrészvényeit 2005.december 8-an bevezették a Budapesti Ertéktézsde ,»A” kategoriaba
tartozo részvényei kozé.

A t6zsdei bevezetés soran a stratégiai tulajdonosok értékesitették részvényeik egy részét, 2005. december
31-én szavazati aranyuk egyiittesen 26,5%.

A részvénykonyv szerint az alabbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb szavazati
arannyal, valamint a kdvetkezd befektetdi csoportok alkotjak a tulajdonosi struktarat 2005. december 31-

én:
Tulajdonosok megnevezése Tulajdoni ardany Szavazati arany
(%) (%)

5% feletti tulajdonosok

Dr. Erdds Akos 11,8% 12,5%
Royalton Investors Three Limited 11,3% 11,9%
Genesis Emerging Markets Opportunities Fund Limited 7,6% 8,0%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belfoldi intézményi befektetok 21,2% 22,4%
Kiilfoldi intézményi befektetok 17,4% 18,5%
Belfoldi maganszemélyek 15,0% 15,9%
Vezetb tisztségvisel6k, munkavallalok 15,7% 10,8%

Az Allami Nyomda tulajdonosai 2005-ben elhataroztik a Tarsasag ingatlanjai egy részének kivalasat egy
uj vallalatba.

A Téarsasag teljeskorti konszolidaciot készit a csoportra vonatkozodan.

A Téarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado6- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel ellatott
matricdkat), miianyag- és papirkartydkat (okmanykartydkat, bank-, telefon- és kereskedelmi kartyakat),
megszemélyesitett iizleti és ligyviteli nyomtatvanyokat valamint hagyomanyos nyomdaipari termékeket
gyart.




ALLAMI NYOMDA NYRT.

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2005. DECEMBER 31. S 2004. DECEMBER 31.

(ELTERO JELOLES HIANYABAN OSSZEGEK EFT)

A tarsasag konszolidalt leany és kozos vezetésii vallalatai 2005. december 31-én a kovetkezok:

Leanyvallalat Fé Bejegyzés Tulajdoni Tulajdoni
tevekenyseg helye hanyad hanyad
2005. 12. 31-én 2004.12. 31-én
Specimen Rt. Nyomda Magyarorszag 80,2% 80,2%
Security Audit Kft. Uzletviteli Magyarorszag 64,16 % 64,16 %
tanacsadas
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Nyomda Magyarorszag 92,81 % 92,81 %
TipoDirect SRL Nyomda, Romania 50,0% 50,0%
kereskedelem
Direct Services OOD Nyomda, Bulgéaria 50,0% -
kereskedelem
Slovak Direct SRO Kereskedelem Szlovakia 100,0% -

2. Fé6bb szamviteli alapelvek

A beszamolé-készités alapja

Az Allami Nyomda Nyrt. és leanyvéllalatai (a Csoport) konyveiket a Magyarorszagon altalanosan
elfogadott szamviteli elvek (“HAS”) szerint allitjak dssze. A mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatasok
megfelelnek az Europai Unioé (EU) altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Jelentéskészitési Standardoknak
(“IFRS”). Az EU altal elfogadott IFRS jelenleg nem tér el a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag
(IASB) altal kiadott IFRS-t61.

A tarsasag beszamoldja magyar forintban (Ft) késziil.




ALLAMI NYOMDA NYRT.

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2005. DECEMBER 31. £S 2004. DECEMBER 31.
(ELTERO JELOLES HIANYABAN OSSZEGEK EFT)

2. Fébb szamviteli alapelvek (folytatas)
A konszolidaci6 alapja

A konszolidalt éves beszdmolé az Allami Nyomda Nyrt. és jelentés leanyvéllalatainak az éves
beszamolodinak a Csoporton beliili egyenlegek (beleértve a kdzbensd eredményt is) kiszlirése utani tételeit
tartalmazza. A leanyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport - kozvetve vagy kozvetleniil - a
szavazati jog tobb mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas modon gyakorol iranyitast a tarsasag miikodése
felett.

Akvizicio esetén, a leanyvallalat eszkozei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken keriilnek a
konszolidalt beszamoloba. A kiilsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci értéken szerepld
eszkozeibol, kotelezettségeibdl a kiilsd tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megilletd résszel azonos.
Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, kdz0s vezetésii-, vagy tarsult vallalkozas
piaci értéken értékelt eszkozeinek és kotelezettségeinek Osszege nem haladja meg a megszerzett
részesedés ellenértékét. A goodwill a konszolidalt mérlegben immaterialis eszkdzként kertil kimutatasra,
mely utan, annak hasznos élettartama alatt linearis leirds modszerével értékcsokkenést szamolunk el.
Leany-, kozds vezetésii-, tarsult vallalkozas értékesitésekor a még le nem irt goodwill értéke az
értékesités nyeresége vagy vesztesége soron keriil elszamolasra.

Az ¢év folyaman megszerzett vagy értékesitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idOpontjatol,
vagy az értékesités idopontjaig tartalmazza a konszolidalt beszamolo.

A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget,
illetve a Csoporton beliil realizalt nyereséget, kiszlirésre kertiltek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat toke és eredményrészt a konszolidalt beszamoldban
elkiilonitve mutattuk ki.

Készpénz és készpénz helyettesito eszkozok

A pénzeszkozok a pénztar, valamint a banki folydszamldk és egyéb bankszamlak egyenlegét
tartalmazzak. A készpénz helyettesitd eszkdzok olyan konnyen pénzzé tehetd befektetések, melyek
eredeti lejarati ideje harom honap vagy annal révidebb ido.

Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértékii eszkdzok a kdvetkezd elemekbdl
allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb rovid lejaratu (vasarlasukkor 3
hénapos vagy annal révidebb lejarat) likvid befektetéseket, amelyek azonnal atvalthatdéak a rajtuk
feltiintetett pénzdsszegre, és atvaltasuk nem jar értékiik valtozasanak kockazataval.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a netto realizalhato érték koziil az alacsonyabbik értéken szerepelnek,
azt kovetéen, hogy az elfekvé készletekre a céltartalék képzése megtortént. A beszerzési érték
meghatarozasa elszamoloar figyelembevételével torténik, amelyet minden ho végén az arkiilonbozetekkel
tényleges beszerzési arra helyesbitnek. A késztermékek és befejezetlen termelés koltsége a kdzvetlen
koltségeket foglalja magaban.




ALLAMI NYOMDA NYRT.

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2005. DECEMBER 31. £S 2004. DECEMBER 31.
(ELTERO JELOLES HIANYABAN OSSZEGEK EFT)

2.

Fébb szamviteli alapelvek (folytatas)

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken
szerepelnek a beszamoloban. Foldteriilet esetében értékcsokkenés nem keriil elszdmolasra. Az
értékesokkenés elszamolasa linearis modszerrel torténik ugy, hogy az eszkdzok értéke a becsiilt hasznos
¢lettartam alatt leirasra keriiljon. Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok az alabbiak:

Ingatlanok 2% -3%
Bérelt ingatlanok 6%
Gépek és berendezések 14,5% - 33%

A Téarsasag minden mérlegkészitéskor feliilvizsgalja a targyi eszk6zok és az immaterialis javak értékét
annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kiilsé és belsd informaciok alapjan létezik-e olyan indikacio,
amely alapjan az adott eszkdzoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen indikacio 1étezik, az eszkdoz

rrrrrr

......

koltségként szamolja el azonnal.

Immaterialis javak

Az immaterialis javakat a halmozott amortizacioval csokkentett bekeriilési értéken szerepeltetik. Az éves
amortizacios kulcs mértéke 16,7-33%.

Pénziigyi eszkozok valos értéke

A pénzigyi eszkozok (azaz pénzeszkozok, kovetelések, szallitok és hitelekkel kapcsolatos
kotelezettségek) valos értékét konyv szerinti értékiikkel egyezOnek wvettiik. A tarsasdg meglévd
befektetéseinek valos értéke nem hatarozhatdo meg egyértelmiien, mivel a részvények ritkan vesznek részt
megfelelden intézményesitett és szervezett piacon.

Befektetések
A befektetéseket értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken tartjak nyilvan.
Adozas

A tarsasagi ad6 mértéke a tarsasagi és osztalékadorol szold torvény alapjan meghatarozott adofizetési
kotelezettségen alapul, amely a halasztott adoval keriil modositasra.

A halaszott adé a “mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan keriilt meghatarozasra. Halasztott ado
azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és adotdrvény szerinti elszaimolasa kozott
iddbeli kiilonbség jelentkezik. A halasztott ado kovetelés és kotelezettség megallapitasa azon évek
adokoteles bevételére vonatkozé addkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kiilonbség
miatti eltérések varhatoan megtériilnek. A halasztott add kotelezettség és kovetelés tiikrozi a Csoport
altal megallapitott, az eszk6zok és kotelezettségek mérleg forduldnapjan fennalld adovonzatat.

Halasztott ado kdvetelés csak akkor szerepeltetheté a mérlegben, ha valdszinisithetd, hogy a Csoport a
jovobeni tevékenysége soran adoalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben a halasztott ado
eszkoz érvényesitést fog nyerni. A mérleg fordulénapjan a Csoport szamba veszi a meg nem tériilt
halasztott ado kovetelését, valamint kotelezettségét, és a korabban el nem ismert kdvetelés azon részét
veszi szamitasba, amely varhatoan megtériilhet a jovobeni nyereség addjanak csdokkenéseként. A Csoport
ennck megfeleléen olyan mértékben csokkenti halasztott add kovetelését, amely Osszeg megtériilésének
fedezetére varhatdéan ad6z6 nyereség nem fog rendelkezésre allni.
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2. Fébb szamviteli alapelvek (folytatas)
Sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tOkén beliil keriilnek kimutatisra. A sajat részvények
értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett kiilonbozetet az
eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitasanak, illetve a szolgéltatas nyujtasanak idopontjaban torténik,
mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsolédd jelents kockazatok és elonyok tigyfél részére torténd
atruhazasa ekkor torténik.

Részvényenkénti eredmény

Az alapmodszer szerint a részvényenkénti eredmény (“basic”) a részvények idészaki sulyozott atlaga
alapjan keriil kiszamitdsra a Tarsasdg sajat részvényeinek ¢és a munkavallaléi részvények
figyelembevétele nélkil. Az egy részvényre jutdé eredmény higitott értéke (“fully diluted”) az
alapmoddszer szerinti részvényenkénti eredmény szamitdsanal figyelembe vett sulyozott atlag
részvényszam alapjan keriil kiszamitasra, figyelembe véve valamennyi varhatéan kibocsatasra keriild
potencialisan felhigitott részvény modosito hatasat. A modositott részvényenkénti eredmény szamitasanal
a netté eredményt valtoztatja a mdodositd hatasu részvényekkel kapcsolatban elérelathatolag felmeriild
bevételek, illetve raforditasok dsszege.

A beszamolé dsszeallitasanal hasznalt becslések

A Nemzetkozi Pénziigyi Jelentéskészitési Standardok szerint dsszeallitott éves beszamolo készitése soran
a management becsléseket alkalmazott bizonyos eszkdzoknél, forrdsoknal, bevételeknél és
raforditasoknal. A becslések elsdsorban a mérlegkészitéskor még nem rendezett tranzakciokhoz
kapcsolddnak. Emiatt a pénziigyi rendezéskor a tényleges adatok eltérhetnek a becsiilt dsszegektol.

Lizingelt eszk6zok

Az olyan lizingeket, amelyeknél minden tulajdonosi kockézat és el6jog a Csoportot illeti, pénziigyi
lizingként keriilnek kimutatasra. Az egyéb lizingek operativ lizingként szerepelnek.

El6z0 évi tételek atsorolasa
A 2004. évi beszamolo bizonyos adatait a 2005. évi beszamold bemutatasaval 6sszhangban atsoroltuk.

3. Kovetelések

2005. 2004.
december 31. december 31.
Vevok 2,596,138 1,780,443
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés (46, 050) (40,382)
2,550,088 1,740,061

A vevok konyv szerinti értéke megkdzeliti a valds értéket.
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4. Készletek

2005. 2004.
december 31. december 31.
Alapanyagok 686,784 614,836
Aruk 35,042 35,473
Befejezetlen termelés 310,774 112,614
Késztermékek 115,901 147,039
1,148,501 909,962
5. Egyéb forgoeszkozok és aktiv idébeli elhatarolasok
2005. 2004.
december 31. december 31.
Dolgozokkal szembeni kovetelés 49,986 56,529
Adott eldleg 12,265 52,383
AFA kovetelés 64,690 32,770
Tarsasagi ado kovetelés 63,325 22,190
Egyéb adokdvetelés 20,210 14,546
Egyéb kovetelések 21,046 10,440
Aktiv id6beli elhatarolasok 102,911 71,359
334,433 260,217
6. Ingatlanok, gépek és berendezések
Vagyoni
Gépek és értéeki  Jarmivek Beru- )
Ingatlanok  berendezések  jogok és egyéb hazasok Osszesen
Bekeriileési érték:
2005. januar 1. 1,732,477 4,769,796 10,771 806,219 115,115 7,434,378
Novekmény 35,686 907,332 - 72,649 912,210 1,927,877
Csokkenés és atsorolas - (228,211) - (3,645) (1,015,667) (1,247,523)
Kivalas hatasa (1,563,587) - - - - (1,563,587)
2005. december 31. 204,576 5,448,917 10,771 875,223 11,658 6,551,145
Halmozott
értékcsokkenés:
2005. januar 1. 180,957 3,451,051 9,041 553,411 - 4,194,460
Eves leiras 22,268 436,824 432 101,137 - 560,661
Csokkenés - (173,111) - (8,253) - (181,364)
Kivalas hatasa (174,841) - - - - (174,841)
2005. december 31. 28,384 3,714,764 9,473 646,295 - 4,398,916
Netto konyv szerinti
értek
2005. januar 1. 1,551,520 1,318,783 1,730 252,770 115,115 3,239,918
2005. december 31. 176,192 1,734,153 1,298 228,928 11,658 2,152,229

Az Allami Nyomda Nyrt-ben lezajlott kivalas eredményeként a konszolidalt targyi eszkozok értéke csokkent. Az
ingatlanok jelenleg egy kiilonallo vallalatban talalhatok. Ennek kdvetkeztében nem keriilnek bevonasra az Allami
Nyomda 2005. december 31-i konszolidalt beszamolodjaba.

Bizonyos eszk6zok a Csoport hiteleinek fedezetéiil szolgalnak (Lasd 8. pont).
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7. Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok

2005.
december 31.

2004.
december 31.

Bérkoltség 63,907 56,594
Tarsadalombiztositas 97,913 84,529
Vevoktol kapott eldlegek 10,644 6,047
Személyi jovedelemado 74,660 68,185
Egyéb adok 24,382 22,521
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 13,133 7,619
AFA 225,952 173,920
Elhatarolt vezetéi prémium 166,320 195,888
EU tamogatas elhatarolasa 136,769 -
Egyéb elhatarolas 30,934 63,188
Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok 6sszesen 844,614 678,491
8. Hitelek és kolcsonok
2005. 2004.
december 31. december 31.
Foly6szamlahitel, éves kamatlab BUBOR + 0,75%, jelzalog fedezettel, ) 83.487
hitelkeret: 130 000 eFt ’
Folyoszamlahitel, Raiffeisen Bank Rt., hitelkeret: 800,000 eFt, éves
kamatlab 1 havi BUBOR + 0,75% 79,578 -
Osszes folyészamlahitel 79,578 83,487
Hosszu lejarati koleson, éves kamatlab: 3 havi EURIBOR + 1%,
biztositék: azonnali beszedési megbizas, arbevétel bankhoz
csatornazasa, lejarat: 2008.05.11.
Rovid lejarata rész: (1,333,333 EUR) 336,973 -
Hossz lejarat rész: (2,000,000 EUR) 505,460 -
Hosszu lejarati koleson, kamatlab: BUBOR + 1,5%, 150 000 eFt érték
nyomogép vasarlasara, kiilon jelzalogszerzodésben meghatarozott
ingdsagokkal biztositva, lejarat: 2005.05.02.
Rovid lejarata rész: - 40,000
Hossz lejaratu rész: - -
Osszes beruhazasi hitel és koleson 842,433 40,000
Egy¢éb hosszt lejaratu hitel és kdlcson - -
Osszes hitel és kolcson 922,011 123,487

A hitelek és kolcsonok konyv szerinti értéke megkdzeliti a valos értéket.
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9.

10.

11.

Jegyzett toke

Jovahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett toke (névértéken) a kovetkezoképpen alakult:

2005. december 31. 2004. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Névre sz010 részvények 1,368,590 - 1,396,840 -
Dolgozdi részvények 81,286 - 82,625 4,370
1,449,876 - 1,479,465 4,370

2005. julius 15-én a budapesti Cégbirosdg bejegyezte az Allami Nyomda kivalasat. Ennek
eredményeképpen ezzel az idGponttal egy Uj tarsasag jott létre. A kivalas eredményeképpen nem
valtozott a kibocsatott részvények mennyisége. Az 1j tarsasdg a HFP Ingatlanhasznosité Rt. Az Allami
Nyomda Nyrt. 2005. julius 16-t6l kezdddden bérleti szerzodést kotott a HFP Ingatlanhasznositd Rt-vel,
mint az ingatlanok tuladonosaval.

A Térsasag altal kibocsatott részvények szama 1,479,465 db, amelyek névértéke 980 Ft/db.

Eredménytartalék

A Tarsasag feloszthatd eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi torvények szerinti
beszamolon alapul szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint késziilt beszamoloval. 2005.
december 31-én a magyar torvényes beszamolo szerinti eredménytartalék 6sszege 765,046 eFt volt.

Lekotott tartalék nem oszthatd fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2005-ben a tarsasag 274,091
eFt-ot atvezetett az eredménytartalékbol a lekotott tartalékba, amely tartalmazza a kovetkezd évi
beruhazas fedezetére elkiilonitett 6sszeget (1d. 14. mellékpontban részletezve), az alapitas atszervezés,
kutatas fejlesztés le nem irt értékének 0sszegét a magyar szamviteli szabvanyoknak megfeleléen.

Uzemi (iizleti) eredmény

Az lizemi (lizleti) eredmény az alabbi koltség és bevétel tételek tényezokbdl all dssze :

2005. 2004.
december 31. december 31.
Netto arbevétel 11,557,317 11,506,043
Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesitmények értéke 225,748 (56,148)
Anyagjellegti raforditasok (6,880,842) (6,475,549)
Személyi jellegii raforditasok (2,993,897) (2,838,810)
Ertékcsokkenés (574,930) (601,773)
Targyi eszk6zok eladasanak eredménye (1,206) 9,748
To6zsdei bevezetés koltségei (142,366) -
Befektetések eladasanak eredménye (893) (23,662)
Arfolyamveszteség (18,458) 7,618
Osztalékbevétel 2,653 -
Egyéb raforditasok (166,028) (269,715)
Uzemi (iizleti) eredmény 1,007,098 1,257,752

2005. év soran a Csoport dolgozoinak statisztikai atlaglétszama 725 volt (2004-ben: 737).
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12. Adézas

2005.
december 31.

2004.
december 31.

Targyévi tarsasagi ado 106,557 158,108

Halasztott ad6 valtozasa 24,586 75,850

Osszes adoraforditas 131,143 233,958
2005. 2004.

december 31.

december 31.

Nyit6 halasztott adokdotelezettség 101,818 25,968
Halasztott ado fejlesztési tartalék miatt 37,920 50,598
Feloldas fejlesztési tartalék felhasznalasa miatt (11,249) (731)
Halasztott ado elhatarolt veszteségre (2,085) 25,983
Zard halasztott adokotelezettség 126,404 101,818

A tarsasagi ado mértéke 2004-ben, és 2005-ben is az addzasi szempontbol korrigalt nyereség 16%-a.

Az addjogszabalynak megfelelden a Tarsasagnak lehetdsége van arra, hogy fejlesztési tartalékot képezzen
(amelyet a tarsasagi adoalap csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbol megvasarolt eszk6zok
értékcsokkenése adodalap-csokkentd tételként nem vehetd figyelembe, ezért ez egy gyorsitott amortizacio
figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasag 2005. évi és 2004. évi addzas el6tti eredményének terhére
tartalékot hatarolt el. A Tarsasag halasztott add kotelezettséget szamolt el a még fel nem hasznalt
fejlesztési tartalékra.

A korabbi évek negativ addalapjaval a vallalkozas 6t évig csokkentheti a jov6beni pozitiv addalapjait. A
negativ addalapok miatt felmeriild halasztott add eszkozzel a Tarsasag halasztott add kotelezettségeit
csokkenti.

Az Allami Nyomda Nyrt-t és lednyvallalatait az APEH rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes
tranzakciokra vonatkozd adotérvények ¢és elbirdsok alkalmazasa tobbféleképp értelmezhetd, a
beszamoloban kimutatott Osszegek a késébbiekben az adohatosag végsé dontésének tiikrében
valtozhatnak.

A tényleges tarsasagi ado mértéke a kovetkezd tételek miatt tért el a torvényes mértéktol:

2005. 2004.

december 31. december 31.

Adozas elbtti eredmény 999,353 1,342,600
16% tarsasagi ado 159,896 214,816
Fejlesztési tartalék miatti halasztott adod (26,671) (49,867)
Elhatarolt veszteség felhasznalasa 2,085 (25,983)
Egyéb nem visszaforduld eltérések (nettd) (28,753) 19,142
Jovedelemado-fizetési kotelezettség 106,557 158,108
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13. Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitasahoz hasznalt forgalomban 1év6 részvények sulyozott atlaga
€s a nettd eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése:

2005. 2004.
december 31. december 31.
A forgalomban 1évé részvények sulyozott atlaga: 1,373,244 1,475,150
A részvényenkénti eredmény szamitdsanal figyelembe vett eredmény 859,386 1,103,745
Részvényenkénti eredmény alap és higitott modszer esetén:
Alap(,,basic”) (Ft/részvény) 626 748
Higitott (,,fully diluted”) (Ft/részvény) 626 748

14.  Fiiggo kotelezettségek

A Tarsasag bankgarancia keretszerzodést kotott. A felhasznalt bankgarancidk kiilonboz6é allami és
vallalati palyazatokhoz kapcsolddnak. A felhasznalhaté garanciak maximalis 6sszege 500 milli6 Ft.

A Tarsasag 2005-ben atvezetett 237,000 eFt-ot a lekotott tartalékok kozé a jovobeli beruhazasok
fedezetére. A magyar adotérvénynek megfeleléen csokkentették a tarsasagi adoalapot ezzel az dsszeggel.
Ennek feltétele, hogy az elkiilonitett Gsszeget beruhazasra hasznaljak fel a kdvetkezé négy addévben,
ellenkezd esetben a kapcsolddo potlekokkal egyiitt vissza kell fizetni a levont tarsasagi adot az
adohatosagnak. A Tarsasag a beruhazasra elkiilonitett 6sszegbdl beszerzendd eszkézokre a Tarsasag a
jovoben az addalap szamitasnal mar nem érvényesithet értékcsdkkenési leirast.

A Tarsasag fel nem mondhato, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kiilonb6z6 vagyontargyakat
bérel. Ezen szerz6dések a magyarorszagi inflacion alapuld indexaldsi zaradékot tartalmaznak. 2005
december 31-én a megallapodasok értelmében a kdvetkezd jovobeni bérletidij kifizetések varhatok:

Idészakok Osszegek

Euréban
2006 673,392
2007 686,868
2008 700,596
2009 714,612
2010 728,904
Késébbi évek 12,444,277
Minimum kifizetések dsszesen 15,948,649

15. Kapesolt felekkel folytatott tranzakciok
A Csoport és a Lang Biztonsagtechnologiai Rt. kdzott nem keriilt sor jelentds tranzakciora.

A Feliigyel6 Bizottsag részére 6,282 eFt kifizetés tortént 2005-ben.
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