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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Deloitt
e OI es Deloitte Kanywizsgalé és Tandcsadd K.

W68 Budapest, Ddzsa Gyodrgy Ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
wvw deloitte.com/Hungary

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt. Igazgatdsiga és Tulajdonosai részére

Elvégeztitk az Allami Nyomda Nyrt. és leanyvillalatai (a Csopori”) mellékelt konszolidalt
penziigyi kimutatasainak a kényvvizsgalatat, amely pénziipyi kimutatdsok a 2006. december
31-1 konszolidalt mérleghdl, az ezen idbponttal végzdds évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatishol, sajattéke-valtozas kimutatasbdl és cash flow-kimutatashol, valamint a
jelentds szémviteli politikik Gsszefoglaldsabol és az egyéb magyardzd megjegyzésekbol
allnak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatisoknak az Burpai Unid altal clfogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamoldsi Standardok szerint torténd elkészitése és valos bemutatsa a vezetdség
feleldssépe. Bz a feleldsség magdban foglalja: az akdr csaldshél, akar hibabol eredd, lényeges
hibas 4llitaisoktdl mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése ¢s  wvalds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belst ellendrzés kialakitasat, bevezetését ¢s fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politikik kivilasziasat ¢s alkalmazasat; és az adott korilmények kdzott ésszer
szamviteli beeslések elkészitését.

A mi felelbsségiink véleményt mondani ezekrdl a konszolidalt pénziigyl kimutatdsokrdl
kbnyvvizsgdlatunk alapjan. A kényvvizsgilatot a Nemzetkdzi Konyvvizsgalati Standardok
alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlalot Ugy tervezzikk meg ¢és végezzik el,
hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatisok nem
tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kinyvvizsgilat magaban foglalia olyan eljarisok végrehajtasit, amclyck cdlja
kinyvvizsgalati bizonyitckot szerezni a konszolidall pénziigyi kimutatisokban szerepld
dsszegekrdl és kozzétételekrd]l. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve a konszolidall pénziigyi
kimutatasok akar csalasbdl, akar tévedéshdl eredd, lénveges hibds allitdsai kockazatanak
felmérését is, a konyvvizsgald megitéléséidl fiiganek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kénvvvizsgald a konszolidill pénziigyi kimutatasok gazdilkodd allali clkészitése és valds
bemulatdsa  szempontjabol  relevans  belsd  ellendrzést  azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgilati  eljarisokat tervezzen meg, amelyck az adott kdrilményck kozitt
megleleldek, de nem azér, hogy a gazdalkodd belsd ellendrzésének hatckonysigara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magiban foglalja az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés szamviteli becsiései ésszeriiségénck,
valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatisanak értékelcseét is.

Megeydzddésink, hogy a megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyijt kényvvizsgalol zaradékunkhoz.

A member of

Audit. Tax.Consulting.Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Bejegverve: Favarosi Birdsig mint Céghirgsag
Co.: 01-09-07 1057
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Ziradék

Véleményiink szerint a konszolidalt pénzligyi kimutatasok megbizhaté és valds képet adnak
az Allami Nyomda Nyrt. és lednyvallalatai 2006. december 31-i konszolidalt pénziigyi
helyzetérdl, és az ezen iddponttal végzddl évre vonatkozd konszolidalt pénzagyi
teljesitményérdl és cash flow-irdl az Eurdpai Unié altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal dsszhangban.

Budapest, 2007. februar 6.

g HEgm—— -
//‘{"a‘é’( .............. s L {8
Jack Bell Horvath Tamas
Deloitte bejegyzelt konyvvizsgald

Kényvvizsgald és Tandcsadd Kit. 003449
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy 0t 84/C.
000083
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Konszolidalt mérleg 2006.12.31. és 2005.12.31.

] ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

. . 2006. 2005.
S0 AHEED Megjegyzés decer?l(l)o(:r 31. decergtl))ser 31.
Forgoeszko6zok:
Pénzeszkdzok 1,109,720 714,204
Kovetelések 3 1,787,337 2,550,088
Készletek 4 1,256,610 1,148,501
Egyéb forgdeszkdzok és aktiv idébeli elhatarolasok 5 570,733 334,433
Osszes forgoeszkédz 4,724,400 4,747,226
Befektetett eszk6zok:
Ingatlanok, gépek és berendezések 6 2,255,702 2,152,229
Befektetések 83 5,033
Immaterialis javak 19,756 26,817
Egyéb eszk6zok 7,403 7,599
Befektetett eszk6zok 6sszesen 2,282,944 2,191,678
Eszk6z6k 6sszesen 7,007,344 6,938,904
Rovid lejaratu kotelezettségek:
Szallitok 1,159,243 1,215,411
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok 7 819,696 844,614
Révid lejaratu hitel 8 428,036 416,551
Ebbdl hosszu lejaratu hitel éven beliil esedékes része 413,200 336,973
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 2,406,975 2,476,576
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Halasztott ad6 kotelezettség 12 149,511 126,404
Hosszu lejaratu hitelek 8 318,042 505,460
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség, céltartalék 1,934 4,704
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 469,487 636,568
Sajat téke
Jegyzett téke 9 1,449,876 1,449,876
Toéketartalék 250,686 250,686
Eredménytartalék 10 2,351,752 2,049,478
Kisebbségi részesedés 78,568 75,720
Sajat toke 6sszesen 4,130,882 3,825,760
Forrasok osszesen 7,007,344 6,938,904

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve. A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolo

elvalaszthatatlan részét képezi.
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Konszolidalt eredménykimutatas 2006.12.31. és 2005.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2006. év 2005. év
Nettd arbevétel 14,188,565 11,557,317
Ertékesités kdzvetlen 6nkoltsége (9,679,700) (7,492,007)
Brutto fedezet 4,508,865 4,065,310

Altalanos és fel nem osztott kdltségek (3,032,211) (2,731,914)
Targyi eszk6zok eladasanak eredménye 3,388 (1,206)
Tézsdei kdltségek (15,380) (142,366)
Részesedés értékesitésének eredménye 6,779 (893)
Kapott osztalék - 2,653
Arfolyam veszteség (26,302) (18,458)
Egyéb raforditas (180,493) (166,028)
Uzemi (iizleti) eredmény 11 1,264,646 1,007,098
Kamatbevétel / (raforditas), netté (32,202) (7,745)
Adézés és kisebbségi részesedés elé6tti ered- 1,232,444 999,353
mény
Halasztott add raforditas 12 (23,107) (24,586)
Tarsasagi ado 12 (139,078) (106,557)
Adoézott eredmény 1,070,259 868,210
Kisebbségi részesedés (10,318) (8,824)
Mérleg szerinti eredmény 1,059,941 859,386
Részvényenkénti eredmény (EPS)
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 13 716 626
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 13 716 626

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve. A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolo

elvalaszthatatlan részét képezi.
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Sajat toke valtozasa 2006.12.31.

] ALLAMI NYOMDA
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Jegyzett o . Eredmény- Sajat rész- Kisebbségi 2
toke Ul Gl tartalék vény részesedés O

2005. januar 1. 1,479,465 820,878 3,156,056 (5,180) 68,691 5,519,910
Sajé)t r’észvények visszava- ) ) ) (785,837) ) (785,837

sarlasa
Kivalas hatasa (29,589) (570,192) (788,964) - - (1,388,745
Osztalék - - (1,214,223) - - (1,214,223
Saézt részvények értékesité- : ) 37223 791,017 : 828,240
Targyévi eredmény - - 859,386 - - 859,386
Kisebbségi tulaj. Osztalék

(2004. évi eredmény utan) - - - - {7k (1,795)
Kisebbségre jutd eredmény - - - - 8,824 8,824
2005. december 31. 1,449,876 250,686 2,049,478 - 75,720 3,825,760
Osztalék - - (757,667) - - (757,667
Targyévi eredmény - - 1,059,941 - - 1,059,941
Kisebbségi tulaj. Osztalék

(2005. évi eredmeény utan) - - - - hett) (7,470)
Kisebbségre juté eredmény - - - - 10,318 10,318
2006. december 31. 1,449,876 250,686 2,351,752 - 78,568 4,130,882

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve. A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolo

elvalaszthatatlan részét képezi.
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Konszolidalt cash-flow 2006.12.31. és 2005.12.31.

STATE PRINTING COMPANY

ALLAMI NYOMDA

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2006. év 2005. év
Miikodési tevékenységhbdl szarmazé pénzforga-
lom:
Adbzas és kisebbségi részesedés elbtti eredmény 1,232,444 999,353
Ertékcsokkenés és amortizacio 575,104 560,661
Immateridlis javak értékcsokkenése 7,061 14,269
Ellenérték nélkuli értékpapir juttatds dolgozdéknak - 5,180
Ertékvesztés valtozasa 30,205 5,668
Targyi eszkoz értékesités eredménye (3,388) 1,206
Befektetés eladasanak eredménye (6,779) 893
Leanyvdllalati osztalékhoz kapcsolodé kisebbségi
részesedés valtozas (7,470) )
Kamatraforditas 105,865 59,303
Kamatbevétel (73,663) (51,558)
’Uz.em!'(lleetl) cash-flow a miikodo téke valto- 1,859,379 1,594,975
zasai el6tt:
] Kt‘),vetel,ések és egyéb forgdeszkozok allo- 484,359 (847,026)
manyvaltozasa
Készletek allomanyvaltozasa (133,738) (238,540)
] K('j’telez'ettségek és passziv elhatarolasok allo- (85,148) 648216
manyvaltozasa
Miikodésbdl szarmazé pénzforgalom 2,124,852 1,157,625
Kamatbevétel / (raforditas), nettd (32,720) (1,030)
Fizetett add, netto (96,983) (147,693)
Mukf)de’5| tevékenységbodl szarmazé 1,095,149 1,008,902
netté pénzforgalom
Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzfor-
galom:
Targyi eszkdz beszerzés (694,140) (908,122)
Targyi eszkdz értékesités bevétele 18,954 31,720
Befektetések értékesitése 11,729 44,220
Befe'kte'te5| tevékenységbdl szarmazo (663,457) (832,182)
netté pénzforgalom
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo pénz-
forgalom:
Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 11,485 (3,909)
Sajat részvény beszerzése - (791,017)
Sajat részvény értékesitése - 828,240
Dolgozéi kolcsdndk dllomanyvaltozasa 196 2,601
Hosszu lejaratu hitelek allomanyvaltozasa (190,190) 802,428
Fix kamatozasu értékpapirok névekedése - 39,962
Kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalék - (1,795)
Fizetett osztalék (757,667) (1,214,223)
Fl’nansz’lro'za5| teveken.ysegbol szarma- (936,176) (337,713)
z6 nettdé pénzforgalom:
Pénzeszk6zok valtozasa 395,516 (160,993)
Pénzeszko6zok allomanya idészak elején 714,204 875,197
Pénzeszk6zok allomanya idészak végén 1,109,720 714,204

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve. A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolo

elvalaszthatatlan részét képezi.
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Konszolidalt kiegészité melléklet 2006.12.31.
1. Altalanos rész

Az Allami Nyomda Nyrt. (Allami Nyomda vagy a Tarsasag) a Magyar Koztarsasag torvényei szerint
bejegyzett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként mikddott és 1992-ben alakult
részvénytarsasagga. A Tarsasag székhelye a Budapest X. kerllet, Halom u. 5. szam alatt talalhato.
A Tarsasag 2006. december 31-i konszolidalt éves beszamolojanak kiadasat a vezérigazgato,
Gyergyak Gyorgy engedélyezte 2007. februar 6-an.

A részvénykdnyv szerint az alabbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb
szavazati arannyal, valamint a koévetkez6 befektet6i csoportok alkotjak a tulajdonosi strukturat
2006. december 31-én:

e R T Szavazati arany Tulajdoni arany
(%) (%)

5% feletti tulajdonosok

EG Capital SA 18,11% 17,10%
AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. 12,35% 11,66%
Genesis Emerging Markets Opportunities Fund Limited 8,01% 7,56%
AEGON MoneyMaxx Expressz Befektetési Alap 7,59% 7,16%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belf6ldi intézményi befektetbk 21,79% 20,57%
Kulféldi intézményi befekteték 15,92% 15,02%
Belféldi maganszemélyek 6,68% 6,31%
Kilféldi maganszemélyek 0,22% 0,21%
Vezetd tisztségvisel6k, munkavallaldk 7,97% 13,13%
Egyéb 1,36% 1,28%

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel ella-
tott matricakat), mlanyag- és papirkartyakat (okmanykartyakat, bank-, telefon- és kereskedelmi
kartyakat), megszemélyesitett (izleti és Ugyviteli nyomtatvanyokat valamint hagyomanyos nyomda-
ipari termékeket gyart.

A tarsasag konszolidalt leany és koz0s vezetési vallalatai 2006. december 31-én a kévetkezdk:

L . . . Tulajdoni ha- Tulajdoni ha-
o a F6 tevékeny- Bejegyzés
Leanyvallalat sé helve nyad nyad
. . 2006.12.31-6n | 2005. 12. 31-én
Specimen Rt. Nyomda Magyarorszag 80,2% 80,2%
. ) Uzletviteli ,
Security Audit Kft. . . Magyarorszag 64,16 % 64,16 %
tanacsadas
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Nyomda Magyarorszag 92,81 % 92,81 %
TipoDirect SRL Nyomda, ke- Romania 50,0% 50,0%
reskedelem
Direct Services OOD Nyomda, ke- Bulgaria 50,0% 50,0%
reskedelem
Slovak Direct SRO Kereskedelem Szlovakia 100,0% 100,0%

A Tarsasag teljeskorii konszolidaciét készit a csoportra vonatkozéan.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.

Fobb szamviteli alapelvek

A beszamolo-készités alapja

Az Allami Nyomda Nyrt. és leanyvallalatai (a Csoport) kdnyveiket a Magyarorszagon altalanosan
elfogadott szamviteli elvek (“HAS”) szerint allitjak dssze. A mellékelt konszolidalt pénziigyi kimuta-
tasok elsésorban a szamviteli térvény t6zsdei cégekre vonatkozo elbirasai miatt lettek dsszeallitva,
azaz olyan atsorolasokat és modositasokat tartalmaznak, amelyek kdvetkeztében megfelelnek a
Nemzetkdzi Beszamolokészitési Szabvanyoknak (“IFRS”).

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok az Eurdpai Unié (“EU”) altal elfogadott Nemzetkdzi
Beszamolodkészitési Szabvanyok (IFRS) szerint késziltek. Az EU altal elfogadott IFRS jelenleg
nem kilénbdzik a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) altal kiadott IFRS-t8l, ki-
véve az IAS 39 portfolié fedezeti gyletre vonatkozé szabalyozasat, melyet nem fogadott el az EU.
A Tarsasagnak nincs olyan tranzakcioja, mely portfolié fedezeti Uigyletnek minéstilne.

A tarsasag beszamoloja magyar forintban (Ft) készl.

A konszolidacié alapja

A konszolidalt éves beszamolé az Allami Nyomda Nyrt. és jelent&s leanyvallalatainak az éves be-
szamoldinak a Csoporton bellli egyenlegek (beleértve a kézbensd eredményt is) kiszlirése utani
tételeit tartalmazza. A leanyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport - kdzvetve vagy
kdézvetlendl - a szavazati jog tébb mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas médon gyakorol irdnyitast
a tarsasag mikddése felett.

Akvizicio esetén, a leanyvallalat eszkdzei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken keriilnek
a konszolidalt beszamoldba. A kilsé tulajdonosok részesedése a lednyvallalatok piaci értéken sze-
repld eszkdzeibél, kdtelezettségeibél a kilsé tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megillets rész-
szel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, kdzds vezetési-,
vagy tarsult vallalkozas piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kotelezettségeinek 6sszege nem ha-
ladja meg a megszerzett részesedés ellenértékét. A goodwill a konszolidalt mérlegben immaterialis
eszkdzként kerdl kimutatasra, mely utén, annak hasznos élettartama alatt lineéris leiras modszeré-
vel értékcsokkenést szamolunk el. Leany-, kbzos vezetési-, tarsult vallalkozas értékesitésekor a
még le nem irt goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron kertl elszamolasra.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés idépontja-
tél, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza a konszolidalt beszamolé.

A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget,
illetve a Csoporton belll realizalt nyereséget, kiszlrésre kerlltek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat tbke és eredményrészt a konszolidalt beszamoléban
elkulonitve mutattuk ki.

Készpénz és készpénz helyettesité eszkozok

A pénzeszkdzok a pénztar, valamint a banki folydszamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét tar-

talmazzak. A készpénz helyettesité eszkdzok olyan kdnnyen pénzzé tehetd befektetések, melyek
eredeti lejarati ideje harom hénap vagy annal rovidebb idé.
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2. Foébb szamviteli alapelvek (folytatas)
Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértékl eszk6zok a kdvetkezd
elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb révid lejaratu (vasar-
lasukkor 3 hénapos vagy annal révidebb lejarati) likvid befektetéseket, amelyek azonnal atvaltha-
téak a rajtuk feltlintetett pénzdsszegre, és atvaltasuk nem jar értékik valtozasanak kockazataval.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nettod realizalhatd érték kdzll az alacsonyabbik értéken sze-
repelnek, azt kdvetéen, hogy az elfekvd készletekre a céltartalék képzése megtortént. A beszerzési
érték meghatarozasa elszamoldar figyelembevételével torténik, amelyet minden hé végén az arki-
I6nbozetekkel tényleges beszerzési arra helyesbitenek. A késztermékek és befejezetlen termelés
koltsége a kdzvetlen koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel csdkkentett bekerulési érté-
ken szerepelnek a beszamoldban. Fdldterllet esetében értékcsokkenés nem kerll elszamolasra.
Az értékcsokkenés elszdmolasa linearis modszerrel torténik ugy, hogy az eszkdzok értéke a be-
csult hasznos élettartam alatt leirasra keriljon. Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok az alabbi-

ak:
Ingatlanok 2% - 3%
Bérelt ingatlanok 6%
Gépek és berendezések 14,5% - 33%

A Tarsasag minden mérlegkészitéskor felllvizsgalja a targyi eszkdézok és az immaterialis javak
értékét annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kulsé és belsd informacidk alapjan létezik-e
olyan indikacié, amely alapjan az adott eszk6zdket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen indika-
cio létezik, az eszkdz varhatdé megtérilési értékét meg kell becslini a szikséges mértéki érték-

tékig kell csOkkenteni. Az értékvesztés értékét kdltségként szamolja el azonnal.
Immaterialis javak

Az immaterialis javakat a halmozott amortizacioéval csokkentett bekerllési értéken szerepeltetik. Az
éves amortizacios kulcs mértéke 16,7-33%.

Pénziigyi eszk6zok valos értéke

A pénzugyi eszkdzok (azaz pénzeszkdzok, kdvetelések, szallitdk és hitelekkel kapcsolatos kotele-
zettségek) valos értékét kdnyv szerinti értékiikkel egyezdnek vettik. A tarsasag meglévd befekte-
téseinek valos értéke nem hatarozhaté meg egyértelmien, mivel a részvények ritkan vesznek részt
megfeleléen intézményesitett és szervezett piacon.

Befektetések

A befektetéseket értékvesztéssel csOkkentett bekerulési értéken tartjak nyilvan.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.

Fobb szamviteli alapelvek (folytatas)
Adoézas

A tarsasagi ado mértéke a tarsasagi és osztalékadoérol szoéld torvény alapjan meghatarozott adofi-
zetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval keriil médositasra.

A halaszott adé a “mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kerllt meghatarozasra. Halasztott
ado azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és adotorvény szerinti elszamo-
lasa kdzott id6beli kildnbség jelentkezik. A halasztott ado kovetelés és kotelezettség megallapita-
sa azon évek addkoteles bevételére vonatkoz6 adodkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az
id6ébeli kildnbség miatti eltérések varhatéan megtérilnek. A halasztott adé kotelezettség és kdve-
telés tikrozi a Csoport altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek mérleg fordulénapjan
fennallé adévonzatat.

Halasztott ad6 kovetelés csak akkor szerepeltetheté a mérlegben, ha valészinlsithetd, hogy a
Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben
a halasztott add eszkdz érvényesitést fog nyerni. A mérleg fordulénapjan a Csoport szamba veszi
a meg nem térilt halasztott ado kdvetelését, valamint kdtelezettségét, és a korabban el nem ismert
kovetelés azon részét veszi szamitasba, amely varhatéan megtérilhet a jovébeni nyereség adoja-
nak csdkkenéseként. A Csoport ennek megfeleléen olyan mértékben csdkkenti halasztott add ko-
vetelését, amely 6sszeg megtérilésének fedezetére varhatéan adézéd nyereség nem fog rendelke-
zésre allni.

Sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékén belll kerllnek kimutatasra. A sajat részvények ér-
tékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett kilonboze-
tet az eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitasanak, illetve a szolgaltatas nyujtdsanak idépontjaban
torténik, mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsol6do jelentds kockazatok és elényok Ugyfél részére
torténd atruhazasa ekkor torténik.

Részvényenkénti eredmény

Az alapmodszer szerint a részvényenkénti eredmény (“basic”) a részvények idészaki sulyozott at-
laga alapjan keril kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallaloi részvények fi-
gyelembevétele nélkil. Az egy részvényre juté eredmény higitott értéke (“fully diluted”) az alap-
modszer szerinti részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett sulyozott atlag rész-
vényszam alapjan keril kiszamitasra, figyelembe véve valamennyi varhatéan kibocsatasra keril6
potencialisan felhigitott részvény modositd hatasat. A médositott részvényenkénti eredmény sza-
mitdsanal a netté eredményt valtoztatja a modosité hatasu részvényekkel kapcsolatban elérelatha-
télag felmeriild bevételek, illetve raforditasok 6sszege.
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2. Foébb szamviteli alapelvek (folytatas)

A beszamolo6 osszedllitasanal hasznalt becslések

STATE PRINTING COMPANY

ALLAMI NYOMDA

A Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentéskészitési Standardok szerint 6sszeallitott éves beszamol6 készi-
tése soran a management becsléseket alkalmazott bizonyos eszkdzoknél, forrasoknal, bevételek-
nél és raforditasoknal. A becslések els6sorban a mérlegkészitéskor még nem rendezett tranzakci-
6khoz kapcsolddnak. Emiatt a pénzigyi rendezéskor a tényleges adatok eltérhetnek a becstilt dsz-

szegektdl.

El6z6 évi tételek atsorolasa

A 2005. évi beszamol6 néhany adatat a 2006. évi beszamold bemutatasaval 6sszhangban atsorol-

tuk.

3. Kovetelések

2006. 2005.
december 31. | december 31.
Vevok 1,837,964 2,596,138
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés (50,627) (46,050)
Osszesen: 1,787,337 2,550,088
A vevlk kdnyv szerinti értéke megkozeliti a valds értéket.
4. Készletek
2006. 2005.
december 31. | december 31.
Alapanyagok 844,859 686,784
Aruk 29,747 35,042
Befejezetlen termelés 249,415 310,774
Késztermékek 132,589 115,901
Osszesen: 1,256,610 1,148,501
5. Egyéb forgdeszkdzok és aktiv idébeli elhatarolasok
2006. 2005.
december 31. | december 31.
Dolgozokkal szembeni kévetelés 74,240 73,237
Adott eléleg 333,701 12,265
AFA kdvetelés 72,655 64,690
Tarsasagi ado kovetelés 21,231 63,325
Egyéb adokovetelés 8,687 20,210
Egyéb kovetelések 36,896 21,046
Aktiv idébeli elhatarolasok 23,323 79,660
Osszesen: 570,733 334,433

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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6. Ingatlanok, gépek és berendezések
Gépek és Vaavoni Jarmiivek és Beru-
Ingatlanok | berendezé- |. . 9y egyéb fel- " --
értékii jogok . hazasok Osszesen
sek szerelések
Bekeriilési érték:
2006. januar 1. 204,576 5,448,917 10,771 875,223 11,658 6,551,145
Novekmény 52,266 382,035 - 117,701 693,072 | 1,245,074
g?kke”es és atsoro- 907)  (83,887) ] (76,401)  (552,003) (713,198)
2006. december 31. 255,935 5,747,065 10,771 916,523 152,727 | 7,083,021
Halmozott érték-
csOkkenés:
2006. januar 1. 28,384 3,714,764 9,473 646,295 -| 4,398,916
Eves leiras 7,914 459,051 1,298 106,841 - 575,104
Csokkenés (907) (74,193) - (71,601) -1 (146,701)
2006. december 31. 35,391 4,099,622 10,771 681,535 - 4,827,319
Netté kényv szerinti
érték
2006. januar 1. 176,192 1,734,153 1,298 228,928 11,658 | 2,152,229
2006. december 31. 220,544 1,647,443 - 234,988 152,727 | 2,255,702

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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7. Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

2006. 2005.

december 31. | december 31.

Bérkoltség 60,359 63,907
Tarsadalombiztositas 95,401 97,913
Vevbkidl kapott elélegek 6,064 10,644
Személyi jovedelemadd 74,600 74,660
Egyéb adok 31,669 24,382
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 24,429 13,133
AFA 172,013 225,952
Elhatarolt vezet6i prémium 195,024 166,320
EU tamogatas elhatarolasa 113,819 136,769
Egyéb elhatarolas 46,318 30,934
Osszesen: 819,696 844,614

A Tarsasag 2005-ben a chipkartya gyartas fejlesztéséhez 6sszesen 507 mFt-os beruhazast hajtott
végre, amelyhez 150 mFt-os vissza nem téritendé EU tamogatast kapott és a vonatkozé iranyel-
veknek megfeleléen azonnal elhatarolt. A vasarolt eszk6zok leirasi kulcsa 14,5%. Az elszamolt ér-

tékcsOkkenés aranyaban kerlil sor az elhatarolas

feloldasara, amelynek dsszege 2006-

ban 22.950 eFt volt. A Tarsasag 2006-ban a tamogatashoz kapcsolddé kotelezettségeit teljesitette.

8. Hitelek és kolcsonok

2006.
december 31.

2005.
december 31.

Folyészamlahitel, éves kamatldab BUBOR + 0,75%, arbevétel enged-

ményezéssel, hitelkeret: 150 000 eFt R -
Folydszamlahitel, Raiffeisen Bank Rt., hitelkeret: 1,000,000 eFt, éves ) 79.578
kamatlab 1 havi BUBOR + 0,75% ’
Osszes folyészamlahitel 14,836 79,578
Devizak kozotti atjarhatésaggal kotott beruhazasi hitel, 300.000 eFt
hitelkeret, éves kamat: 3 havi BUBOR + 0,5% vagy 3 havi EURIBOR +
0,5% (devizatdl fuggben), lejarat: 2008.09.20.
Rovid lejaratu rész: 76,800 -
Hosszu lejaratu rész: 144,000 -
Hosszu lejaratu kolcson, éves kamatlab: EURIBOR + 1%, biztositék:
azonnali beszedési megbizas, arbevétel bankhoz csatornazasa,
lejarat 2008.05.11.
Rovid lejarata rész: 336,400 336,973
Hosszu lejaratu rész: 168,200 505,460
Egyéb leanyvallalati beruhazasi hitel 5,842 -
Osszes beruhazasi hitel és kélcson 731,242 842,433
Osszes rovid lejaratu hitel: 428,036 416,551
Osszes hosszu lejaratua hitel: 318,042 505,460
Osszes hitel és kolcson: 746,078 922,011

A hitelek és kolcsdndk kdnyv szerinti értéke megkdzeliti a valos értéket.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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9. Jegyzett toke

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Jovahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett téke (névértéken) a kdvetkezbképpen

alakult:
2006. december 31. 2005. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Névre sz616 részvények 1,368,590 - 1,368,590 -
Dolgozoi részvények 81,286 - 81,286 -
1,449,876 - 1,449,876 -

A Tarsasag altal kibocsatott részvények szama 1,479,465 db, amelyek névértéke 980 Ft/db.

10. Eredménytartalék

A Tarsasag feloszthaté eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi térvények szerinti be-
szamolon alapul szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint készult beszamoléval. 2006.
december 31-én az Allami Nyomda Nyrt. magyar térvényes, nem konszolidalt beszamolé szerinti

eredménytartalékanak 6sszege 844,089 eFt volt.

Lekotott tartalék nem oszthatd fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2006-ban a tarsasag
385,538 eFt-ot atvezetett az eredménytartalékbdl a lekotott tartalékba, amely tartalmazza a kovet-
kez évi beruhazas fedezetére elkulonitett 6sszeget (Id. 14. mellékpontban részletezve), az alapi-
tas atszervezés, kutatas fejlesztés le nem irt értékének dsszegét a magyar szamviteli szabvanyok-

nak megfeleléen.

11.  Uzemi (iizleti) eredmény

Az Gizemi (Uzleti) eredmény az alabbi koltség és bevétel tételek tényezbkbdl all 6ssze :

2006. 2005.

december 31. | december 31.
Nett6 arbevétel 14,188,565 11,557,317
Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesitmények értéke (16,254) 225,748
Anyagijellegl raforditasok (8,657,774) (6,880,842)
Személyi jellegi raforditasok (3,455,718) (2,993,897)
Ertékcsdkkenés (582,165) (574,930)
Targyi eszk6zok eladasanak eredménye 3,388 (1,206)
Tézsdei kdltségek (15,380) (142,366)
Befektetések eladasanak eredménye 6,779 (893)
Arfolyamveszteség (26,302) (18,458)
Osztalékbevétel 0 2,653
Egyéb raforditasok (180,493) (166,028)
Uzemi (iizleti) eredmény 1,264,646 1,007,098

2006. év soran a Csoport dolgozdinak statisztikai atlaglétszama 804 volt (2005-ben: 725).

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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12. Adoézas

ALLAMI NYOMDA
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2006. 2005.
december 31. | december 31.
Targyévi tarsasagi adé 139,078 106,557
Halasztott ado valtozasa 23,107 24,586
Osszes adoraforditas 162,185 131,143
2006. 2005.
december 31. | december 31.
Nyitd halasztott addkotelezettség 126,404 101,818
Halasztott ado fejlesztési tartalék miatt 41,600 37,920
Feloldas fejlesztési tartalék felhasznalasa miatt (18,493) (11,249)
Halasztott ado elhatarolt veszteségre - (2,085)
Zaro halasztott adokotelezettség 149,511 126,404

A tarsasagi adé meértéke 2005-ben és 2006-ban is az addzasi szempontbdl korrigalt nyereség
16%-a a Csoport belf6ldi tarsasagai szamara . A hatalyos magyar szabalyozas szerint 2006. szep-
tember 1-t6l a belféldi vallalkozasokat 4%-os kulénado is terheli, melyet a korrigalt adézas elétti
eredmény idéaranyos részére kell szamitani. A Csoport kllfoldi tarsasagainak addfizetési kotele-
zettségét az adott orszagban érvényes adozasi szabalyok szerint vettlik figyelembe.

Az adojogszabalynak megfeleléen a Tarsasagnak lehet6sége van arra, hogy fejlesztési tartalékot
képezzen (amelyet a tarsasagi addalap csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbdl meg-
vasarolt eszkdzok értékcsokkenése addalap-csokkentd tételként nem vehetd figyelembe, ezért ez
egy gyorsitott amortizacié figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasag 2006. évi és 2005. évi
adozas elbtti eredményének terhére tartalékot hatarolt el. A Tarsasag halasztott adé kotelezettsé-
get szamolt el a még fel nem hasznalt fejlesztési tartalékra.

A korabbi évek negativ adéalapjaval a vallalkozas 6t évig csokkentheti a jovébeni pozitiv addalap-
jait. A negativ addalapok miatt felmertilé halasztott adé eszkdzzel a Tarsasag halasztott add kote-
lezettségeit csOkkenti.

Az Allami Nyomda Nyrt-t és leanyvallalatait az APEH rendszeresen ellendrzi. Mivel az egyes tranz-
akcidkra vonatkozo adoétorvények és elirasok alkalmazasa tébbféleképp értelmezhetd, a besza-
moldban kimutatott 0sszegek a késObbiekben az addhatdésag végsé dontésének tikrében valtoz-
hatnak.

A tényleges tarsasagi adé mértéke a kdvetkez6 tételek miatt tért el a térvényes mértéktél:

2006. 2005.

december 31. | december 31.

Adézas el6tti eredmény 1,232,444 999,353
16% addkulcs' 197,191 159,896
Fejlesztési tartalék miatti halasztott ado (23,107) (26,671)
Elhatarolt veszteség felhasznalasa - 2,085
Egyéb atmeneti eltérések (netto) (35,006) (28,753)
Jovedelemadoé-fizetési kotelezettség 139,078 106,557

' A klllfoldi adozasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettilk figyelembe. Az ebbdl adodo eltérések az Egyéb atmeneti eltérések
soron talalhatok.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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13. Részvényenkénti eredmény

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitdsahoz hasznalt forgalomban 1évé részvények sulyozott
atlaga és a nett6 eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése:

2006. 2005.
december 31. | december 31.
A forgalomban lévé részvények sulyozott atlaga: 1,479,465 1,373,244
A részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett eredmény 1,059,941 859,386
Részvényenkénti eredmény alap és higitott modszer esetén:
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 716 626
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 716 626

14. Figgo kotelezettségek

A Tarsasag bankgarancia keretszerzédést kotott. A felhasznalt bankgaranciak kilonbozé allami és
vallalati palyazatokhoz kapcsolédnak. A felhasznalhatd garanciak maximalis 6sszege 500 millié Ft.

A Tarsasag 2006-ben atvezetett 260,000 eFt-ot a lekotott tartalékok kozé a jovébeli beruhazasok fe-
dezetére. A magyar adotérvénynek megfeleléen csokkentették a tarsasagi addalapot ezzel az 6sz-
szeggel. Ennek feltétele, hogy az elklldnitett 6sszeget beruhazasra haszndljak fel a kdvetkezé négy
adbéévben, ellenkezd esetben a kapcsolddd pétiékokkal egyutt vissza kell fizetni a levont tarsasagi
adot az adohatosagnak.

A Tarsasag fel nem mondhato, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kiilénb6zé vagyontar-
gyakat bérel. Ezen szerz6dések a magyarorszagi inflacion alapulé indexalasi zaradékot tartalmaznak.
2006 december 31-én a megallapodasok értelmében a kdvetkezé jovobeni bérleti dij kifizetések var-
hatok:

Idészakok Seme

2007 700,563
2008 714,574
2009 728,865
2010 743,443
2011 758,312
Késdbbi évek 11,938,580
Minimum kifizetések 6sszesen 15,584,337

15. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciék
A Csoporton belll nem kerdlt sor jelentds tranzakciéra.

A Fellgyeld Bizottsag részére 7,200 eFt, az Igazgatdsag részére 12,000 eFt kifizetés tortént 2006-
ban.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.




