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TiszTeLT RESZVENYESEK!
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igaz ez akkor, amikor évtizedek 6ta nem latott pénziigyi és gazdasagi
valsag kozepette kell megszolgalni a befektetk bizalmat. Egy ilyen
krizishelyzet még inkabb ravilagit arra, hogy egy-egy korabbi izleti
dontésnek, fejlesztési iranynak volt-e [étjogosultsaga.

Az elmdlt években szamos stratégiai valtoztatast hajtottunk végre azzal
a céllal, hogy még biztosabb alapra helyezziilk gazdalkodasunkat.
A portfoliotisztitas soran elG6térbe helyeztiik a nagyobb hozzaadott
értékkel rendelkez8 termékeket, és fokozatosan hattérbe szoritottuk
a kis jovedelmezGségli szegmenseket.

Folyamatosan fejlesztettiik a termelési infrastruktarat, nyitottunk
a kiilpiacok irdnyéaba, és kutatds-fejlesztési tevékenységiinkkel tobb
terlileten versenyelGnyt szereztiink az iparagi szereplGkkel szemben.
Ahogy az elmlt évek eredményeibél, (gy az idei Eves jelentésiink sza-
maibol is kit(inik, hogy helyesen mértiik fel fejl6dési lehet§ségeinket,
jol valasztottuk meg fejlesztési iranyainkat. llyen nehéz gazdasagi
kortlmények kozott 2008-ban is el tudtuk érni a kit(izott tizleti céljain-
kat, ndvelni tudtuk arbevételiinket, eredményiinket, jovedelmezG-
séglinket.

A valsag megrenditette a gazdasagi szereplGkbe vetett bizalmat, és je-
lent6sen hatott az emberek biztonsagérzetére is. Hissziik, hogy a be-
fektetSi bizalom helyreallitdsdhoz az Allami Nyomdaéhoz hasonld
teljesitmények hatékonyan jarulnak hozza. Ugyanakkor az egyének biz-
tonsagérzetének csokkenése komoly feladatot ré rank is, mint bizton-
sagi nyomdara. Tarsasagunk eddig is mindent megtett annak
érdekében, hogy ne csak termékeivel, hanem szemléletével és fejlesz-
tési torekvéseivel is mindannyiunk biztonsagat szolgalja. Uzletfilozé-
fiank fokuszaban az ember all, igy bizunk benne, hogy biztonsagosabba
és kényelmesebbé tudjuk tenni azokat az élethelyzeteket, amelyek
soran szerepet kapnak megoldasaink.
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-ZTELT UGYFELONK!

A biztonsagra vonatkoz6 igények és kovetelmények egyre
inkabb atszovik mindennapjainkat. Az utazas szabadsaga,
a pénzigyi tranzakcidk felgyorsulasa és a logisztikai
folyamatok kiterjedtsége amellett, hogy magas elvarasokat
tamaszt, inspirativ kérnyezetet is jelent a biztonsagi nyom-
daipar szamara. Az Allami Nyomda a kozép-kelet-eurdpai
piac egyik legnagyobb szereplGjeként az tgyfelek valtozo
igényeihez igazodd termékportfolioval rendelkezik. Bizunk
benne, hogy egyiitt, partnerként tudunk a jovGben is
helytallni a hazai és nemzetkozi piacokon. Ehhez mi elGre-
mutatd fejlesztéseket, szakértelmet és mindenekfelett biz-
tonsagot ajanlunk!

Rendszerben gondolkodunk
A technolégiai lehet6ségeink és az iparaggal szemben ta-
masztott kdvetelmények olyan egyedi, komplex termékek
fejlesztésére oszténdznek benniinket, amelyek sok millid
ember életvitelét konnyitik meg nap, mint nap. Termé-
keinkkel a legfontosabb célunk az élet biztonsagosabba és
kényelmesebbé tétele. Nem egyszerlien okmanyokat
készitlink, vonalkdédot gyartunk, vagy szamlalevelet nyom-
tatunk, hanem biztonsagos személyazonositast, innovativ
termékazonositast és nagy tomeg(i adatlogisztikat kinalunk.
A hatékonysag és a biztonsagi szint novelése érdekében
termékeinket és szolgaltatasainkat rendszerben kinaljuk.
Olyan 0sszetett megoldasokat szallitunk az allamigazgatasi
szektor, a pénzintézetek, a logisztikai vallalatok, a kozszol-
galtatdi piac szerepl6i szamara, amelyek — az okmany-
védelmi elemek megtervezésétsl az ellendrz§ berendezés
fejlesztésén at az adatbazisok és informéaciok biztonsagos
kezeléséig — a teljes biztonsagi folyamatot magukba
foglaljak. A filozofia hatékony miikodését az aktiv K+F
tevékenység biztositja, amely lehet6vé teszi az egyedi,
specialis biztonsagi elemekkel ellatott termékek gyartasat
és rendszerbe illesztését.




Kutatas—fejlesztés
Az Allami Nyomda szamara a K+F tevékenység az egyik leg-
fontosabb teriilet a versenyelény meg&rzése érdekében.
A Tarsasag 1999-ben hozta létre kutatas—fejlesztésre speci-
alizalédott Okmanybiztonsagi Laboratériumat, ahol ma mar
tobb mint hdsz, magasan képzett, nemzetkozileg is elis-
mert szakember dolgozik. Nanotechnolégiai fejlesztéseink-
ben olyan neves partnerek segitenek minket, mint a Magyar
Tudomanyos Akadémia M(iszaki Fizikai és Anyagtudomanyi
Kutatdintézete. A megsziilet§ innovacidink biztositjak, hogy
gyorsan tudunk reagalni a dinamikusan valtozé piaci
igényekre. A Tarsasag K+F tevékenységét a tudatos human-
politikdval kivalasztott és képzett szakemberek dltetik at
a gyartasi folyamatba.

Biztonsagos személyazonositas
2001. szeptember 11-ét kovet§en egyre szigorbb el§irasok
jellemzik a személyazonositast. A biztonsagi elGirasok ma
mar szamos esetben megkovetelik a biometrikus azonositok
alkalmazasat. Az alapdokumentum és a megszemélyesités
védelmén tal olyan innovativ biztonsagi technolégiak
alkalmazasa valt és valik egyre inkabb sziikségessé, amelyek
képesek biztositani a személyes adatok és informaciok
védelmét, és ezek elektronikus Gton térténé azonositasat.
Ugyanakkor manapsag a személyazonositds biztonsaga a
bankszektorban legalabb olyan jelent6séggel bir, mint az
okmanyok teriiletén. A pénziigyi tranzakciok szamanak
fokozatos emelkedésével egyiitt egyre kifinomultabb ta-
madasok veszélyeztetik ezeket a folyamatokat. Megtaka-
ritasaink, befektetéseink biztonsaganak garantalasa,
hozzaférésiink kizarélagossaganak biztositasa mara kiemelt
feladatot jelent, legyen sz6 chipes EMV bankkartyakrol,
online bankolasrél, vagy egyszer(i ATM-hasznalatrol.




Innovativ termékazonositas

A kereskedelmi és logisztikai folyamatok kiszélesedése
komoly kihivas elé allitja a fogyasztok védelmét szem el6tt
tarté intézményeket. Annak érdekében, hogy a tudatos
vasarlok bizonyossaggal donthessenek egy-egy termék
mellett, sok esetben ma mar specialis jelolésekkel kell vé-
deni ezeket az arucikkeket. Ennek megfelel6en az Eurdpai
Unié egyre nagyobb hangsilyt fektet a termékek, aruk
nyomon kdvethet§ségének és eredetiségének biztositasara.
Az Allami Nyomda specialis fejlesztései sikerrel alkalmaz-
hatdk az olyan felhasznalasi teriileteken, mint a termék-
védelem és az alapanyagok és alkatrészek azonositasa.
Kutatasaink fokuszaban a fogyasztok, mindennapjaink
biztonsagat mind jobban garantalé olyan termékek allnak,
mint az RFID alap( arukovetés, a kiilonleges adalékanyagot
tartalmazo termék jeldlS biztonsagi cimke, vagy a gépjarmu-
alkatrészek jelolése.

Nagy témegii adatlogisztika
Korunkban a biztonsagi nyomdak altal nydjtott szolgal-
tatasok olyan mértékd digitalis adatforgalommal jarnak,
ami kilonleges infrastruktdrat és specialis tudast kovetel
meg. Ennek eredményeként mara nincs olyan gép, nincs
olyan nyomdai folyamat, amelyben ne jutna szerephez az
informatika. A napi t6bb milli6 megszemélyesitend§ szam-
lalevéllel, vagy a tobb szazezer legyartott kartyaval jaro
adatforgalmat a lehetd legmodernebb informatikai hattérrel
kezeljiik. A Tarsasag nemzetkozileg is auditalt informacio-
és adatkezelési megoldasai garantaljak a személyes ada-
tok, elektronikus adatbazisok és digitalizalt informacidk
teljes biztonsagat, mig infrastrukturalis hattere biztositja
a napi tobb millié nyomat és kartya eléallitasat, megszemé-
lyesitését és boritékolasat. Ennek koszonhetSen az Allami
Nyomda a nyomtatastol kezdve a megszemélyesitésen és
boritékolason at a postazasig teljes korl szolgaltatast nydijt
bankok, biztositok és kozszolgaltatd cégek szamara.




Nemzetkozi szerepvallalas

A PIRA nemzetkozi kutatocég felmérésének tandsaga sze-
rint a vildgszinten is dinamikusan bGviil§ biztonsagi nyom-
daiparon beliil a kozép-kelet-eurdpai régio az egyik
legnagyobb novekedési potenciallal rendelkez§ teriilet.
A térség allamaira az eurdpai unioés tagsag, illetve a
jovObeni csatlakozas jelent8s kotelezettségeket rd. Az Unid
egyre komolyabb biztonsagi elGirasai és a kovetelmények
standardizaldsa révén megindulé okmanyreformok, vala-
mint a magas hozzaadott érték(i termékek térnyerése
kovetkeztében jelent6s novekedés el6tt all Kozép-Kelet-
Eurépa biztonsagi nyomdaipara. A régié piacain miksdé
vallalkozasainak tapasztalata és kulturdlis ismerete az
Allami Nyomda Csoport szamara jelentds versenyel&nyt
biztosit a jov6ben is.

Az Allami Nyomda iizletfilozofidjanak kozéppontjaban az
aktiv ember all. Fejlesztéseinket, beruhazasainkat a minket
koriilvevo tarsadalom biztonsagra, gyorsasdgra és kénye-
lemre valé igénye motivalja. Biztosak vagyunk abban, hogy
az elmalt években elvégzett munkank, Ugyfeleink belénk
vetett bizalma valamint munkatarsaink szakértelme és
elkételezettsége a jovdben is segit megoldasokkal szolgalni
a folyamatosan valtozé igényekre.

Zsamboki Gabor

vezérigazgato




NOVEKEDESSEL ES STABIL JOVEDELMEZOSEGGEL ZARTA AZ EVET AZ ALLami NYompa

A hitelmentes és stabil készpénztermelS képességgel rendelkezd Allami Nyomda a globalis valsag
ellenére is teljesitette stratégiai céljait: az arbevételét 9%-kal, mérleg szerinti eredményét pedig
14%-kal ndvelte az elmdlt évben, ezéltal meghaladta 2008 elején publikalt 9o Ft részvényenkénti
eredmény elrejelzését. Az Allami Nyomda Nyrt. a gazdasagi valsag ellenére 14,6 milliard Ft netté ar-
bevételt és 1,6 milliard Ft lizemi eredményt ért el 2008-ban. Ez utobbi 13%-0s névekedést jelent az
eléz8 évhez viszonyitva. Az EBITDA a béazisidGszakhoz képest 9%-kal, 2,2 milliard Ft-ra nétt. A tervezett
15%-0s EBITDA margin mellett elért 1,3 millidrd Ft-os konszolidalt nettd eredmény 14%-0s névekedést
mutat. A 2008-as teljesitmény hatasara a Tarsasag egy részvényre juté eredménye (EPS) — a korabbi
elérejelzést meghaladva — 91 Ft. A Nyomda minden stratégiai termékszegmensében névelni tudta
arbevételét. Kulonosen igaz ez a profiltisztitds kovetkezményeképpen nagy szerepet kap6, magas
hozzaadott értékkel rendelkez§ termékekre, mint a kartyagyartds és -megszemélyesités (+17%),

illetve a biztonsagi termékek és megoldasok (+9%). Az el6z8 évhez viszonyitva mérsékelten nétt
az exportértékesités is, az arbevételhez viszonyitott aranya eléri a 10%-ot.

-SZEFOGLAL()

Az Allami Nyomda 2008. éves netté arbevétele 14,6 milliard Ft, amely 1,1 millidrd Ft-tal (9%-kal) t6bb,
mint 2007. évben. A nettd arbevétel pozitiv irdnyl valtozasat a biztonsagi termékek és megoldasok
9%-0s, valamint a kartyagyartas és megszemélyesités 17%-0s novekedése hatarozta meg. Ezen két
stratégiai termékszegmens a teljes arbevételbbl 66%-ot képvisel.

Az export arbevétel 1445 millio Ft, amely 10%-0s exportaranynak felel meg a teljes arbevételhez
viszonyitva.

A konszolidalt EBITDA 2183 millié Ft, amely 179 millié Ft-tal (9%-kal) t6bb, mint a 2007. évi bazis-
évben. A konszolidalt EBITDA margin 15%.

A konszolidalt tizemi eredmény 1574 millié Ft, amely 183 millié Ft-tal (13%-kal) magasabb, mint a
bazisidGszaki profit. A kamat, ad6zas és kisebbségi részesedés figyelembevétele utan a konszolidalt
mérleg szerinti eredmény 1318 millié Ft, amely 160 millié Ft-tal (14%-kal) t6bb, mint az el6z8 év
hasonl6 id§szakaban.

Az egy részvényre juté eredmény 2008-ban 91 Ft, amely az el6z8 évi 79 Ft-hoz viszonyitva 15%-0s
ndvekedést mutat.

A pénzeszkozok év végi egyenlege 1840 milli6 Ft, rovid vagy hossz( lejaratd hitele nincs a
Tarsasagnak.
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"A sikeres ember
mindig a kovetkezo lépésen
gondolkodik.”

Az innovativ szemlélet és
az onallo K+F tevékenység
jelentésen hozzajarul

a novekedéshez.




Az ALLami NYompA CSOPORT BEMUTATASA

Torzs / alaptoke Tulajdoni hanyad(%) Szavazati jog *
Allami Nyomda Nyrt. 1 449 876 EFt = =
Gyomai Kner Nyomda Zrt. 200 000 EFt 92,8% 92,8%
Specimen Zrt. 100 000 EFt 90,0% 90,0%
Security Audit Kft.(*) 5 000 EFt 72,0% 72,0%
Tipo Direct SRL 476 200 RON 50,0% 50,0%
Direct Services 00D 570 000 LEVA 50,0% 50,0%
Slovak Direct SRO 1 927 000 SKK 100,0% 100,0%
Allami Nyomda 000 10 0oo RUB 100,0% 100,0%

(*) A Security Audit Kft.-ben a Specimen Zrt. 80%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik.
Az Allami Nyomda Nyrt. tulajdoni hanyad aranyaban (90,0*80,0) 72,0%

* A konszolidaciés korbe tartoz6 gazdasagi tarsasag kozgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetGségét biztositod
szavazati jog.

F6BB PENZUGYI SZAMOK ES MUTATOK (IFRS KONSZOLIDALT)

Megnevezés 2007. év — millié Ft 2008. év — millié Ft

Vagyoni helyzet

Befektetett eszkozok 2 169 2 899
Eszkozok 6sszesen 6 783 7 477
Sajat t6ke 4 390 4 820
F6bb eredménykategériak

Ertékesités netté arbevétele 13 472 14 620
EBITDA 2 004 2 183
Adozott eredmény 1169 1327
F6bb mutatok

Arbevétel-aranyos nyereség % (ROS) 8,6% 9,0%
Sajat t6ke-aranyos nyereség % (ROE) 26,4% 27,4%
1 részvényre juté eredmény (EPS) — Ft 79 91
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A TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

Az értékesités netto arbevételének szegmensenkénti bontasa a kovetkez6képpen alakult:

2007. év 2008. év Valtozas Valtozas
millié Ft millio Ft millio Ft %

Arbevételi szegmensek

Biztonsagi termékek, megoldasok 5 428 5 893 465 8,57%
Kartyagyartas, -megszemélyesités 3 246 3 782 536 16,51%
Nyomtatvanyok gyartasa,

megszemélyesitése, adatfeldolgozas 3 065 3 254 189 6,17%
Hagyomanyos nyomdatermékek 1329 1373 44 3,31%
Egyéb 404 318 - 86 - 21,29%
Netto arbevétel dsszesen 13 472 14 620 1148 8,52%

Az Allami Nyomda konszolidalt netté6 arbevétele a 2008. évben 14 620 millid Ft, amely 9%-kal
(1148 millié Ft-tal) nagyobb, mint a bazis id6szakban.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2008. évben 5893 millié Ft, amely 465 millid Ft-tal
(9%-kal) tobb, mint a bazisid6szakban. A valtozast f6ként az ad6- és zarjegyek, biztonsagi nyom-
tatvanyok, eszkozok értékesitésének novekedése okozta, amelyet részben ellensilyozott az export
csokkenése.

A Tarsasag kartyagyartashél és -megszemélyesitésbdl szarmazo arbevétele a targyévben 3782 millié Ft,
amely 536 millid Ft-tal (17%-kal) magasabb, mint a 2007. évben. A béazisid§szakhoz viszonyitott
novekedés a boviil6 okméany-megszemélyesitési kapacitasoknak kdszénhet6.

A nyomtatvanyok gyartasabol, -megszemélyesitésébol, adatfeldolgozasabél szarmazo arbevétel a 2008.
évben 3254 millio Ft, amely 189 millié Ft-tal (6%-kal) nagyobb, mint a bazisidGszaki érték. A termék-
csoport arbevételének valtozasat leginkabb a kovetkez8 tényez6k indokoljak: egyrészt a roman és
bolgar piacokon az iizletinyomtatvany-megszemélyesités teriiletén jelentGs piaci novekedést sikeriilt
elérni, masrészt népszavazasi nyomtatvanyok értékesitésére keriilt sor ebben az évben. Az el6bb emlitett
két tényezd pozitiv hatasat ellensllyozta az APEH-nyomtatvanyok csokken forgalma.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele 2008. évben 1373 millié Ft, amely 44 milli6é Ft-tal (3%-kal)

magasabb, mint az el6z6 évben.

Az egyéb arbevétel a 2008. évben 318 millié Ft, amely 86 milli6 Ft-tal (21%-kal) csdkkent. Ez a szegmens
f6ként kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazo bevételeket tartalmaz.
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Az EXPORT ARBEVETEL SZEGMENSENKENTI BONTASA

Arbevételi szegmensek Sl e 20.0% & Vé-ltf)‘zés Valtozas
millié Ft millio Ft millio Ft %

Biztonsagi termékek, megoldasok 225 F 123 F - 102 I 45,33%
Kartyagyartas, -megszemélyesités 481 419 - 62 —-12,89%
Nyomtatvanyok gyartasa,

megszemélyesitése, adatfeldolgozas 597 807 210 35,18%
Hagyomanyos nyomdatermékek o 37 37 =
Egyéb 79 59 - 20 - 25,32%
Export arbevétel 6sszesen 1382 1 445 63 4,56%
Export % 10% 10%

Az exportértékesités bevétele a 2008. évben 1445 millié Ft, amely 5%-kal névekedett a bazis idGszakhoz
viszonyitva, elérve ezzel a 10%-0s exportaranyt.

A nemzetko6zi trendeknek megfelel§en csokkent a biztonsagi termékek, megoldasok szegmensen beliil
a bélyeg-, valamint a kartyagyartas, -megszemélyesités szegmensen beliil a telefonkartya-értékesités,
viszont a jelentGsen ndvekv( piaci keresletnek készonhet8en a kiilféldi nyomtatvany-megszemélyesitési

1 _ 1

és adatfeldolgozasi forgalom 35%-kal névekedett az el6z6 évhez képest.

PENzUGYI ELEMZES

A kovetkez§ tablazat az tizemi eredmény levezetését tartalmazza az 6sszkoltség tipusd eredmény-
kimutatas formatumanak megfelelGen:

Megnevezés 2007. év 2008. év

i millié Ft millié Ft
Nettd arbevétel 13 472 F 14 620 F 108,52%
Aktivalt sajat teljesitmények -97 30 -
Anyagjelleg(i raforditasok 7 705 8 598 111,59%
Személyi jellegli raforditasok 3 400 3 661 107,68%
Ertékcsokkenés 613 609 99,35%
Egyéb raforditasok 266 208 78,20%
Uzemi eredmény 1391 1574 113,16%
Netto eredmény 1158 1318 113,82%
EBITDA 2 004 2 183 108,93%

EBITDA margin (%) 15% 15%
1 részvényre jutd eredmény — EPS (Ft/részvény) 79 91 115,19%
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“A személyes adatok védelme
életbevdgoan fontos.” (

Termékeink biztonsagat a magas
szintli adatvédelem garantalja.




Az AcLami NYompa CSOPORT ERDMENYEINEK ALAKULASA A 2007-2008. EVBEN

13472000

2003669

1168584

Adézott eredmény [l EBITDA

A nett6 arbevétel a 2008. évben 14 620
millié Ft, amely 1148 millié Ft-tal tobb,
2183264 mint a bazisidGszakban.

14620024

Az lizemi eredmény 1574 millié Ft, amely
1327304 183 millié Ft-tal (13%-kal) tébb, mint az
el§z6 év hasonlé idGszakaban. Az tizemi
eredmény novekedése a forgalom néve-
kedésének és a termékstruktira-6sszeté-
tel valtozadsanak kdszonhet6.

A brutté fedezet 5165 millio Ft, amely
35%-0s fedezeti hanyadnak felel meg.

B Ertckesités nettd drbevétele
— -

IFRS auditalt konszolidalt

adatok ezer Ft-ban
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Az altalanos és fel nem osztott koltségek
0sszege a 2008. évben 3383 millié Ft, amely a nettd arbevétel 23%-a.

Az anyagjellegli raforditasok 12%-kal (893 millié Ft-tal) névekedtek a targy-
évben. Az anyagjellegli raforditasok valtozasa az arbevétel novekedésének
kovetkezménye.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat elGallitasi eszkozok aktivalt értékét,
valamint a sajat termelés(i készletek adllomanyvéltozasat tartalmazzéak. Ezen
teljesitmények alakulasat dontéen a készletek allomanyvaltozasa hatarozza
meg mindkét bemutatott id6szakban.

A személyi jelleg(i raforditasok 6sszege 3661 millié Ft, amely 7,7%-kal tobb,
mint a 2007. évben.

Az EBITDA az iizemi eredmény és az értékcsokkenés valtozasa
kdvetkeztében 2183 millié Ft, amely 179 millié Ft-tal (9%-kal) novekedett.
Az arbevétel-aranyos EBITDA igy 15%-0s hanyadnak felel meg, amely azonos
a bazisiddszaki értékkel.

A kamatokbél szarmazé nettd eredmény a 2008. évben 20 millid Ft volt.
A pénziigyi muiveletek, tarsasagi add és kisebbségi részesedések utéan
a nett6 eredmény a 2008. évben 1318 millié Ft, amely 14%-kal t6bb, mint
a bazisidgszakban.



Az AuLami NYompa CSOPORT VAGYONI HELYZETENEK ALAKULASA A 2007-2008. EVBEN

6782874

4390417

2169102

| Befektetett eszk6z6k I Eszko20k Gsszesen I sajat toke

IFRS auditalt konszolidalt

adatok ezer Ft-ban

A Tarsasag 0Osszes eszkozallomanya
2008. december 31-én 7477 millid Ft,
amely 10%-kal (694 milli6 Ft-tal) n6ve-
kedett az egy évvel ezelbtti értékhez
képest.

7477 335

4819599

A kovetelések allomanya 1748 millié Ft,
amely 4 millié Ft-tal (0,2%-kal) kisebb,
mint a bazis iddszaki érték. A pénz-
eszk6zok egyenlege év végén 1840 mil-
li6 Ft, amely 53 millid Ft-tal (3%-kal)
novekedett a bazisidészakhoz képest.

2898863

A készletek értéke 835 millio Ft, amely
3 millié Ft-tal (0,3%-kal) alacsonyabb, mint 2007. december 31-én. Az egyéb
forgdeszkozok és aktiv idGbeli elhatarolasok egyenlege 155 millié Ft, amely
82 millié Ft-tal kisebb, mint az el6z8 év hasonl6 idGszakaban. A valtozast
az egyéb kovetelések és az aktiv idGbeli elhatarolasok csékkenése
indokolja.

Az ingatlanok, gépek és berendezések 2008. december végi egyenlege
33%-kal névekedett a bazis idGszakhoz képest. A ndvekedést f6ként az
elmdlt idészakban a kartya-megszemélyesit6 kapacitasok bGvitése érde-
kében végrehajtott beruhazasok okozzak, amelyek egy része lizingbdl keriilt
finanszirozasra.

A szalliték allomanya 1096 millié Ft, 15%-kal nagyobb, mint a 2007. év
végén. A nagyobb egyenleg a magasabb arbevétel és anyagforgalom kovet-
kezménye.

Az egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok értéke 944 millié Ft,
amely 8 millié Ft-tal (1%-kal) névekedett.

A Tarsasag a kozéplejaratl forint alapl beruhazasi hitelét 2008 harmadik

negyedévében teljes mértékben visszafizette, igy jelenleg az Allami Nyomda
nem rendelkezik hossz( vagy rovid lejaratd hitellel.
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Az ALLami NYompa CSOPORT FGBB MUTATOINAK ALAKULASA A 2007-2008. EVBEN

30.00%

25.00%

20.00%

15.00% - Az Allami Nyomda Csoport jévedelme-
' " : z8sége a 2008. évben is az el§z6 évet
200 ' meghaladé szinten alakult. A sajat t6ké-

hez viszonyitott nyereség 27,4%-0s, az
arbevételhez hasonlitott pedig 9%-os.
Az egy részvényre jutdé eredmény 12 Ft-tal
91 Ft-ra novekedett, a 14%-kal nagyobb

5.00%

JUO

| Sajéttékearényos BB Arbevétel aranyos B 1 r¢szvényesre juté

nyereségek (ROE) nyereségek (ROS) eredmény (EPS) mérIEg SZerinti erEdménynEk kﬁsz@n'
IS — het@en.

Az |gazgat6sag megvizsgalta a Tarsasag belsG kontrolljainak mikodését,
melyet hatékonynak talalt, és nem talalt semmilyen eseményt, mely soran
a bels6 kontrolloktdl valo eltérést tapasztalt volna.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt. Igarpatdaiga és Részvényesei részire

Elvégezitk az Allami Myomda Nyt és lednyvillalatal (a Cropor™) melithell koasralidah
pénigyi kimutatheainak a kieyvvizsgilath, amely pdnrigyi kimutsidsok a 2008, december
A1-i korszolidih méeleghdl, ar ewen Wldpomttal wipefdd dvre vonatkoed konszolididh
eredménykimutstisbdl, sapimike-viliozas ki asheil és cash flow-kimnathsbal, valamint a
Jjelentts sedmviteli polinkik Gssrcfoglilisibdl & ar epyéb magyaried megjegveésckbal
k.

A veretindy felebissige o pénzligyi kimatatisokért

A konszolidil pénzigyl Kimuintbsoknak az Eurdpai Unid dlal clfogadon Memzetkazi
i Besrimolisi Standardok szering tnténd elkészitése és valis & hsa
felelissige, Ez n feleloséy magiban foglalia: me akir cealisbél, akir hibdbél eredd, Iényeges
hibds Allisokidl mentes pémziimyd  kimutatisok  clkésriidse & valls  bemutatisa
szempontjibl relevins belsh ellendezds kinlakitisit, bevezetdsét és fennlantisit; o megielehd
szhmviteli politikik kivilasidsat és alkalmazisit; &5 az sdotl kirlimények kiedin ésseeri

sramviteli beoshsek ellderitését,

A kiimyvvizsghld felelssépe

A mi feleldsséglink vileményt mondani ezekedl 3 konspolidih pénsfigyi kimotatisoked)
kiinyvvizspalatunk, alapjiin, A kinyvvirspilatot @ Nemetklizl Konyvvirsgblat Standanlok
alapjin hajlotiuk végre. Exck a standardok meghtvetelik, bogy megfeleljiink bizonyos etikai
kveielményeknek, valamim hogy a kiayvwizsghlatot dgy terverzik meg és vigezaik el
hogy kelbh bizonyossigot szerezztink armdl, hogy & konszolidilt péneligyi kimutatisck nem
tarealmaznak [ényeges hibds illitsokat.

A kbeyvvisgilat magiban foglalis obyan eljirisok  vegrehajtadt, amelyck  cffja
kinyvvirsgilati bizomyivdkot szererni o konsroliddl pénzikgyi Kimutatsckban srerepli
tissrepekrdl s kozzétilelekrdl. A kivilasziott elpinisok, beleérive a konszolidaht pénzligyi
kimutathsok skir csalashl, akar (évedéshdl eredd, lényeges hibds allithsal kockhzathnak
felménésit is, a kBnyvvizsgilo megitébéséed fagenck. A kockbzatok ilyen felmérésekor a
kefyvvizsgild n konszolidih pénzfigyi kimotatisok gazdilkodd dltali elkiszitése & valis
bemutatiss  srempontiibdl relevins  belsd  ellenfreést  azénn méregeli, hogy  olvan
kinyvvirsgilati cljirisokat tervezzen meg, ameclyck az adott  korllmények  kBxdu
meglelelick, de nem arén, hogy o gardilkodd belsh ellendrrésének hatékonysigira
vonatkorban vélemémyd mondjon. A kBnywviesgilst magiban foglalja az alkalmazot
sramvitell politikik megfeleldsépdnek és a vezetés szimvitcli becslései Essrerlségének,
valamint a pénzigyi kimutatisok dtfogd bemutatisinak értékelését is.

Meggyiinddésiink, hogy a megszerzctt kinyvvizsgalati bizonyittk clegendd és megleleld
alapot myljt kiimyvvizsgaléi simdékunkhoz.

Zhraildk

Vileménylink szerind o konszolidihl péneligyi kimutatisok meghizhatt & vabbs képet adnak
az Allami Nyomda Nyrt. és lednyvillalatsi 2008 december 31-i konszolidih pénoiigyi
helyreténdl, és ar cren iddpontal wégeddd évre vonatkord konszolddl plnsigyi
teljesitményertl s cash Mow-indl az Burdpai Unid dhal elfogadott Nemzetkiizi Pénalgyi
Besrdmolisi Standerdokicnl fsszhanghan,

Hudapest, 2009, febrair 06,

\“—\ £ *L—"_"‘" e A
Horvith Tamis
beejegynett kimyvvizighld

Kanywvizsghlh
1068 Budapest, DMizsa Gybirgy it B4/C.
DO00RD




KONSZOLIDALT MERLEG 2008.12.31. ES 2007.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2008. 2007
december 31. december 31.
Forgoeszkozok:
Pénzeszk6zok 1 840 401 1786 969
Kovetelések 3 1748 050 1752 318
Készletek 4 835 085 837 626
Egyéb forgdeszkozok és aktiv idGbeli elhatarolasok 5 154 936 236 859
Osszes forgoeszkoz 4 578 472 4 613 772

Befektetett eszkozok:

Ingatlanok, gépek és berendezések 6 2 864 592 2 149 176
Befektetések 64 70
Goodwill 12 123 o
Immaterialis javak 9 262 14 509
Halasztott ad6 kovetelés 7 900 o
Egyéb eszkozok 4 922 5 347
Befektetett eszkozok dsszesen 2 898 863 2 169 102
Eszkozok osszesen 7 477 335 6 782 874

Rovid lejarata kotelezettségek:

Szallitok 1 095 886 955 285
Rovid lejaratd lizingkotelezettségek 18 140 093 o
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok 7 944 446 935 645
Rovid lejaratd hitel 8 10 742 313 014
Ebbdl hosszil lejaratd hitel éven beliil esedékes része o 312 900
Rovid lejarati kotelezettségek dsszesen 2 191 167 2 203 944

Hosszi lejaratd kotelezettségek

Halasztott adokotelezettség 15 227 945 176 254
Hosszi lejaratd lizingkotelezettségek 18 229 351 o
Hossz( lejaratd hitelek 8 822 3 323
Egyéb hosszl lejaratl kotelezettség, céltartalék 8 451 8 936
Hosszi lejarati kotelezettségek dsszesen 466 569 188 513

Sajat toke

Jegyzett t6ke 9 1 449 876 1 449 876
Téketartalék 250 686 250 686
Eredménytartalék 11 3 487 534 2 765 616
Sajat részvények 10 436 975 -158 130
Kisebbségi részesedés 68 478 82 369
Sajat téke dsszesen 4 819 599 4 390 417
Forrasok dsszesen 7 477 335 6 782 874
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS 2008.12.31. ES 2007.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2008. év 2007. év
Nettd arbevétel 12 N 14 620 024 13 472 000
Ertékesités kozvetlen onkéltsége -9 454 773 -8 717 413
Brutto fedezet 5 165 251 4 754 587
Altalanos és fel nem osztott koltségek -3 382 854 -3 098 177
Targyi eszk6zok eladasanak eredménye 11 037 3198
Részesedés értékesitésének eredménye o o
Arfolyamveszteség 1003 -6 026
Egyéb raforditas 13 — 220 190 — 263 068
Uzemi (iizleti) eredmény 14 1 574 247 1390 514
Kamatbevétel / (raforditas), netto 19 735 4 534
Adézas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény 1 593 982 1 395 048
Halasztott ad6 raforditas 15 - 43 791 - 26 743
Tarsasagi ado 15 - 222 887 — 199 451
Adoézott eredmény 1327 304 1168 854
Kisebbségi részesedés - 8981 - 10 638
Mérleg szerinti eredmény 1 318 323 1 158 216
Részvényenkénti eredmény (EPS)
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 16 91 79*
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 16 91 79*

* A 2007-es adatok az 6sszehasonlithatosag kedvéért visszamenGlegesen korrigalva lettek a 2008. jaliusi

1:10 arany(l részvénymegosztasnak megfelel§en.
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SAJAT TOKE VALTOZASA 2008.12.31.

Ezer Ft-ban Jegyzett Téke- Eredmény- Sajat Kisebbségi Osszesen
toke tartalék tartalék részvény részesedés

2007. januar 1. 1 449 876 | 250 686 B - 351 752 o 78 568 4 130 882

Osztalék o} o — 744 352 o o] - 744 352

Targyévi eredmény o o 1158 216 o o 1158 216

Sajat részvény vasarlas o o o - 158 130 o - 158 130

Kisebbségi tulaj.

Osztalék

(2006. évi eredmény utan) o o o o -6 837 -6 837

Kisebbségre juto

eredmény o o o o 10 638 10 638

2007. december 31. 1 449 876 250 686 2 765 616 - 158 130 82 369 4 390 417

Osztalék - 596 405 o o - 596 405

Targyévi eredmény 1318 323 o} o 1318 323

Sajat részvény vasarlas o - 278 845 o] - 278 845

Kisebbségi tulaj.

Osztalék

(2007. évi eredmény utan) 0 o o o -7 959 -7 959

Tulajdoni rész vasarlas

korabban mar meglévd

leanyvallalatban o o o o - 14 913 - 14 913

Kisebbségre juto

eredmény o o o o 8 981 8 981

2008. december 31. 1 449 876 250 686 3 487 534 - 436 975 68 478 4 819 599
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KONSZOLIDALT CASH-FLOW 2008.12.31. ES 2007.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2008. év 2007. év
Miikédési tevékenységbél szarmazo pénzforgalom:
Adoézas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény 1593 982 1395 048
Ertékcsokkenés és amortizacio 603 770 607 908
Immaterialis javak értékcsokkenése 5 247 5 247
Ertékvesztés valtozasa - 53 625 114 956
Targyieszkoz-értékesités eredménye - 11 037 -3 198
Befektetés eladasanak eredménye o o
Leanyvallalati osztalékhoz kapcsolédo kisebbségi
részesedés valtozas -7 959 -6 837
Kamatraforditas 40 062 65 331
Kamatbevétel - 59 797 - 69 865
Uzemi (iizleti) cash-flow a miik6dd toke
valtozasai eldtt: 2 110 643 2 108 590
Kovetelések és egyéb forgoeszk6zok
allomanyvaltozasa 71 327 350 588
Készletek allomanyvaltozasa 49 650 313 928
Kotelezettségek és passziv elhatarolasok
allomanyvaltozasa 280 907 - 78 697
Miikédésbél szarmazd pénzforgalom 2 512 527 2 694 409
Kamatbevétel / (raforditas), nettd 12 499 22 123
Fizetett ado, netto - 196 114 — 218 501
Miikédési tevékenységbél szarmazé
netté pénzforgalom 2 328 912 2 498 031
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Targyieszkoz-beszerzés - 994 699 - 523 471
Targyieszkoz-értékesités bevétele 11 395 25 286
Befektetések értékesitése - 27 036 o
Befektetési tevékenységbdl szarmazé
nettd pénzforgalom - 1 010 340 - 498 185
Finanszirozasi tevékenységbél szarmazo
pénzforgalom:
Rovid lejaratd hitelek allomanyvaltozasa 10 629 —14 722
Sajat részvény beszerzése - 278 845 - 158 130
Dolgozdi kélcsonok allomanyvaltozasa 425 2 056
Hosszi lejaratd hitelek allomanyvaltozasa - 315 886 - 408 017
Lizingkotelezettségekre kifizetett pénzeszkoz - 85 058 o
Fizetett osztalék - 596 405 - 743 784
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo
netté pénzforgalom: -1 265 140 - 1322 597
Pénzeszkozok valtozasa 53 432 677 249
Pénzeszkézok allomanya az id6szak elején 1 786 969 1109 720
Pénzeszkozok allomanya az id6szak végén 1 840 401 1 786 969

26




KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET 2008.12.31.

1. Altalanos rész

Az Allami Nyomda Nyrt. (Allami Nyomda vagy a Tarsasidg) a Magyar Koztarsasag torvényei szerint
bejegyzett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként miikodott, és 1992-ben alakult
részvénytarsasagga. A Tarsasag székhelye a Budapest X. keriilet, Halom u. 5. szam alatt talalhaté.

A Tarsasadg 2008. december 31-i konszolidalt éves beszamoldjanak kiadasat a vezérigazgato,
Zsamboki Gabor engedélyezte 2009. februar 6-an.

A részvénykdnyv szerint az aldbbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb szavazati
arannyal, valamint a kdvetkezd befektet6i csoportok alkotjak a tulajdonosi struktdrat 2008. december 31-én:

Tulajdonosok megnevezése Szavazati arany (%) Tulajdoni arany (%)
5% feletti tulajdonosok [

EG Capital SA 24,78% 24,07%
AEGON MO. MPT AEGON VAGYONKEZELES 10,01% 9,72%
Genesis Emerging Markets Opportunities Fund Limited 6,71% 6,52%
AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. 6,02% 5,85%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belféldi intézményi befekteték 23,83% 23,15%
Kilfoldi intézményi befektet6k 7,58% 7,36%
Belfoldi maganszemélyek 10,55% 10,25%
Kulfoldi maganszemélyek 0,32% 0,31%
Vezet§ tisztségvisel6k, munkavallalok 9,32% 9,06%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 2,84%
Egyéb 0,88% 0,87%

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ad6- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel ellatott matri-
cakat), mlianyag- és papirkartyakat (okmanykartyakat, bank-, telefon- és kereskedelmi kartyakat), megszemé-
lyesitett lizleti és {igyviteli nyomtatvanyokat valamint hagyomanyos nyomdaipari termékeket gyart.

A tarsasag konszolidalt ledny- és kdzos vezetés(i vallalatai 2008. december 31-én a kovetkezdk:

.. F6 Bejegyzés Tulajdoni hanyad Tulajdoni hanyad

Leanyvallalat . ) A 2
tevékenység helye 2008. 12. 31.-én 2007. 12. 31.-én

Specimen Zrt. Nyomda ] Magyarorszag | 90,00% B 80,20%

Security Audit Kft. Uzletviteli Magyarorszag 72,00% 64,16%
tanacsadas

Gyomai Kner Nyomda Zrt. Nyomda Magyarorszag 92,81% 92,81%

TipoDirect SRL Nyomda, Romaénia 50,00% 50,00%
kereskedelem

Direct Services 00D Nyomda, Bulgaria 50,00% 50,00%
kereskedelem

Slovak Direct SRO Kereskedelem Szlovakia 100,00% 100,00%

A Tarsasag teljeskor(i konszolidaciot készit a csoportra vonatkozdan.
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-’)'bb szamviteli alapelvek

A beszamold-készités alapja
Az Allami Nyomda Nyrt. és leanyvallalatai (a Csoport) konyveiket a Magyarorszagon
altalanosan elfogadott szamviteli elvek (,HAS”) szerint allitjdk 6ssze. A mellékelt
konszolidalt pénziigyi kimutatasok elssorban a szamviteli torvény t6zsdei cégekre
vonatkozo elGirasai miatt lettek 6sszeallitva, azaz olyan atsorolasokat és modosita-
sokat tartalmaznak, amelyek kovetkeztében megfelelnek a Nemzetk&zi Besza-
moldokészitési Szabvanyoknak (,,IFRS™).

A konszolidalt pénzugyi kimutatdsok az Eurdpai Unidé (,EU”) altal elfogadott
Nemzetk6zi Beszamolokészitési Szabvanyok (IFRS) szerint késziiltek. Az EU altal elfo-
gadott IFRS jelenleg nem kiilénbo6zik a Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga
(IASB) altal kiadott IFRS-tél, kivéve az IAS 39 portfolié fedezeti ligyletre vonatkozd
szabéalyozasat, melyet nem fogadott el az EU. A Tarsasagnak nincs olyan tranzak-
ci6ja, mely portfoliofedezeti tigyletnek minGsiilne.

A tarsasag beszamoldja magyar forintban (Ft) késziil.

A konszolidaci6 alapja

A konszolidalt éves beszamol6 az Allami Nyomda Nyrt. és jelent8s leanyvallalatai éves
beszamoldinak a Csoporton beliili egyenlegek (beleértve a kézbensd eredményt is)
kisz(irése utani tételeit tartalmazza. A leanyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben
a Csoport — kdzvetve vagy kozvetleniil — a szavazati jog tobb mint 50%-aval rendelkezik,
illetve mas mddon gyakorol irdnyitast a tarsasag miikodése felett.

Akvizicio esetén a lednyvallalat eszkozei és kotelezettségei megszerzéskori piaci
értéken keriilnek a konszolidalt beszamoldba. A kiils§ tulajdonosok részesedése
a leanyvallalatok piaci értéken szerepl eszkozeibdl, kotelezettségeib6l a kiils§ tu-
lajdonost tulajdoni hanyada alapjan megillet6 résszel azonos. Goodwill abban az
esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, kdz0s vezetési, vagy tarsult vallalkozas
piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kotelezettségeinek 6sszege nem haladja meg a
megszerzett részesedés ellenértékét. A goodwill a konszolidalt mérlegben immate-
rilis eszkozként keriil kimutatasra, melyre a Csoport értékvesztést szamol el, ha
sziikséges. Az értékvesztésteszt céljabol a goodwill értéke felosztasra keriil a Csoport
azon pénzeszkoztermelS egységei kozott, amelyek varhatéan részesednek a kom-
binaciobdl eredd szinergidkbdl. Azon pénztermeld egységekre, amelyekre a goodwill
értéke felosztasra keriilt, évente értékvesztéstesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban,
amennyiben olyan koriilmény meriilt fel, amely szerint az egység értéke lecsokkent.
Amennyiben a kdnyv szerint érték magasabb, mint a pénzeszkoztermel§ egység
0sszege elsGsorban az egységre meghatarozott goodwill kényv szerinti értékét
csokkenti, majd az e feletti 6sszeg a tovabbi eszkdzok értékében keriil elszamolasra,
az egység eszkozeinek konyv szerinti értékének aranyaban. Az elszamolt értékvesztés
a tovabbi években vissza nem irhat6. Leany-, kz6s vezetésli, tarsult vallalkozas
értékesitésekor a goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron
keriil elszamolasra.
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Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés
idGpontjatdl, vagy az értékesités id6pontjaig tartalmazza a konszolidalt beszamolo.

A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget
vagy nyereséget illetve a Csoporton beliil realizalt nyereséget, kiszlirésre keriiltek
a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat téke- és eredményrészt a konszolidalt
beszamoldban elkiilonitve mutattuk ki.

Készpénz és készpénz-helyettesitd eszkozék

A pénzeszk6zok a pénztar, valamint a banki folyészamlak és egyéb bankszamlak egyen-
legét tartalmazzak. A készpénz-helyettesité eszk6zok olyan kdnnyen pénzzé tehetd
befektetések, melyek eredeti lejarati ideje harom hénap vagy annal révidebb idé.

Cash flow kimutatas
A cash flow-kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz-egyenértékii eszk6zok a
kovetkezG elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az
egyéb rovid lejaratl (vasarlasukkor 3 hdnapos vagy annél rovidebb lejaratd) likvid
befektetéseket, amelyek azonnal atvalthatdéak a rajtuk feltiintetett pénzosszegre,
és atvaltasuk nem jar értékiik valtozasanak kockazataval.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a netto realizalhato érték koziil az alacsonyabbik
értéken szerepelnek, azt kovet6en, hogy az elfekvG készletekre az értékvesztés
képzése megtortént. A beszerzési érték meghatarozasa elszamolodar figyelembevé-
telével torténik, amelyet minden ho végén az arkiilonbozetekkel tényleges beszerzési
arra helyesbitenek. A késztermékek és befejezetlen termelés koltsége a kozvetlen
koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és berendezések
Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel csokkentett
bekeriilési értéken szerepelnek a beszamoldban. Foldteriilet esetében értékcsokkenés
nem keriil elszdmolésra. Az értékcsokkenés elszdmolasa linearis modszerrel torténik
agy, hogy az eszkozok értéke a becsiilt hasznos élettartam alatt leirasra kerdljon.
Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok az alabbiak:

Ingatlanok 2%-3%
Bérelt ingatlanok 6%
Gépek és berendezések 14,5%-33%

A Tarsasag minden mérlegkészitéskor feliilvizsgalja a targyi eszkdzok és az immate-
ridlis javak értékét annak érdekében, hogy meghatarozza: kiilsg és bels§ informéaciok
alapjan létezik-e olyan indikacid, amely alapjan az adott eszkozoket értékveszteni
kellene. Amennyiben ilyen indikacio létezik, az eszkdz varhatd megtériilési értékét

meg kell becsiilni a sziikséges mérték( értékvesztés meghatarozasidhoz, ha van




értékvesztés. Ha az eszk6z varhatd megtériilési értéke alacsonyabb, mint a konyv
szerinti érték, akkor az eszk6z konyv szerinti értékét a varhaté megtériilési értékig kell
csokkenteni. Az értékvesztés értékét koltségként szamolja el azonnal a Csoport.

Immaterialis javak
Az immaterialis javakat a halmozott amortizacidval csokkentett bekeriilési értéken
szerepeltetik. Az éves amortizaciés kulcs mértéke 16,7-33%.

Pénziigyi eszkozok valos értéke

A pénziigyi eszk6zok (azaz pénzeszkdzok, kovetelések, szallitok és hitelekkel kapcso-
latos kotelezettségek) valos értékét konyv szerinti értékiikkel egyez6nek vettiik. A tar-

sasag meglév( befektetéseinek valos értéke nem hatarozhaté meg egyértelmiien, mivel
a részvények ritkan vesznek részt megfelel6en intézményesitett és szervezett piacon.

Befektetések

A befektetéseket értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken tartjak nyilvan.

Adozas

A tarsasagi ad6 mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szold torvény alapjan
meghatarozott adoéfizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott addval keriil
mddositasra.
A halaszott ad6 a ,mérlegheni kotelezettség” modszere alapjan keriilt meghataro-
zasra. Halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli
és adotorvény szerinti elszamolédsa kozott idébeli kiilonbség jelentkezik. A halasztott
ado-kovetelés és -kotelezettség megallapitasa azon évek addkoteles bevételére
vonatkoz6 addkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idGbeli kiilonbség miatti
eltérések varhatéan megtériilnek. A halasztottad6-kovetelés és -kotelezettség tiikrozi
a Csoport altal megallapitott, az eszk6zok és kotelezettségek mérlegfordulénapijan
fennall6 adoévonzatat. Halasztottado-kdvetelés csak akkor szerepeltethet§ a mérleg-
ben, ha valdszin(isithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalapot
képez6 nyereséget produkal, amellyel szemben a halasztott ad6 eszkoz érvényesitést
fog nyerni. A mérleg fordulénapjan a Csoport szamba veszi a meg nem tériilt halasz-
tottado-kovetelését, valamint -kotelezettségét, és a kordbban el nem ismert kovetelés
azon részét veszi szamitasba, amely varhatdéan megtériilhet a jovébeni nyereség
adojanak csokkenéseként. A Csoport ennek megfelel6en olyan mértékben csékkenti
halasztottadd-kovetelését, amely 6sszeg megtériilésének fedezetére varhatéan addzo
nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Sajat részvény
A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékén beliil keriilnek kimutatasra. A sajat
részvények értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasar-
lasakor keletkezett kiilénbozetet az eredménytartalékkal szemben szamolja el a
Tarsasag.
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Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitasanak, illetve a szolgaltatas nydjtasanak
id6pontjaban torténik, mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsol6dé jelentds kockazatok
és elényok lgyfél részére torténd atruhazasa ekkor torténik.

Lizingek

A lizingszerzGdések pénziigyi lizingként keriilnek bemutatasra, amennyiben a lizing soran
lényegében a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jard kockazat és a haszon dontd tébbsége
a lizingbe vev6hoz keriil at.

A Csoport mint lizingbe ado
A pénziigyi lizing keretében keletkezett, a lizingbe vevétél jard osszegek, a Csoport-
nak a lizingbe torténd nettd befektetése értékében, kovetelésként keriilnek bemu-
tatasra. A pénzlgyi lizingb8l szdrmazo eredmény a lizing futamideje alatt kerdl
elszamolasra, és ennek megfelel6en mutatja az allandé megtériilést a Csoport nettd
aktualis lizingbefektetésén.

Az operativ lizing keretében kapott lizingdijak az eredmény javéra linearis médon,
a lizing teljes futamideje alatt keriilnek elszamolasra.

A Csoport, mint lizingbe vevé

A pénzigyi lizing keretében beszerzett eszkézoket (amelyek hasonlé jogokkal
és kotelezettségekkel jarnak, mintha az eszk6zok sajat tulajdondak lennének) a Csoport
a tényleges valds értéken aktivalja, és a hasznos élettartam ideje alatt amortizalja.

A lizingdij t6kerészét a lizingkotelezettség csokkenéseként, mig a kamatrészt az ered-
mény terhére szamolja el a Csoport, igy a fennallé kotelezettség allandé aranyban
csokken a lizing idGtartama alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis médon,
a lizing teljes futamideje alatt szdmolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing
felmondasra keriil a futamidé lejarta el6tt, a lizingbe adénak barmilyen felmondasi
dij modjara fizetett 6sszeg a felmondas évében raforditasként keriil elszamolasra.

Részvényenkénti eredmény
Az alapmoédszer szerint a részvényenkénti eredmény (,,basic”) a részvények id§szaki
sllyozott atlaga alapjan kerdl kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényei és a munkaval-
laléi részvények figyelembevétele nélkiil. Az egy részvényre jutd eredmény higitott
értéke (,fully diluted”) az alapmddszer szerinti részvényenkénti eredmény
szamitasanal figyelembe vett silyozott atlagrészvényszam alapjan keriil kiszamitasra,
figyelembe véve valamennyi varhatéan kibocsatéasra keriil§ potencialisan felhigitott
részvény modositd hatasat. A modositott részvényenkénti eredmény szamitasanal
a nettd6 eredményt valtoztatja a modositd hatasd részvényekkel kapcsolatban
elGrelathatblag felmeriils bevételek, illetve raforditasok Gsszege.
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Kiilfoldi pénznemben torténo tranzakciok
A devizaligyletek az tigylet napjan érvényes arfolyamon keriiltek atszamitasra. A de-
vizaértéken szerepl§ eszkozoket és forrasokat a mérleg fordulonapjan érvényes hiva-
talos arfolyamon forintositotta a Csoport. Az arfolyamkiilonbozetek az adézas el6tti
eredménnyel szemben keriiltek elszamolasra.

A konszolidacié soran a Csoport kiilfoldi tevékenységeinek eszkozei és forrasai a mér-
leg fordulénapjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra. A bevételek és rafor-
ditasok az id6szak atlagos arfolyama alapjan keriilnek atszamitasra.

-

Uj beszamolasi standardok bevezetése
Az Gj IFRS Standardok, illetve az IAS Standardok 2007. januar 1-jét6l hatalyos modo-
suld szabalyainak hatasa a szamviteli politikara:
% IFRS 7. szami (Pénziigyi Instrumentumok Bemutatasa) Standard
(hatalybalépés idépontja: 2007. januar 1.)
< Az IAS 1. szam( Standard sajat t6két érintd Gj elSirdsainak bevezetése
(hatalybalépés id6pontja: 2007. januar 1.)
« Uj értelmezések (IFRIC 7,8,9,10)
Ezen standardok alkalmazasa nem volt jelentds hatdssal a Csoport konszolidalt
nemzetkdzi beszamolojara.
Az Gj IFRS Standardok, illetve az IAS Standardok 2008. januar 1-jét6l hatalyos médo-
sulasa nem érintette a 2008. évi beszamolo6t.

Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a szamviteli politika alkalmazasakor —
Az IFRS kovetelményeinek megfelel§ pénziigyi kimutatasok készitése megkoveteli
adott becslések és feltételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban és a jegyzetekben szerepl§ Gsszegeket.

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt lényeges feltételezések
A szamviteli politika alkalmazasa soran a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel
élt, melyek befolyasolhatjak a konszolidalt éves beszamoldban szerepl§ 6sszegeket
(eltekintve a becslések hatasatdl, amely a kovetkez6 alpontban szerepel). Ezen
feltételezések a megfelel§ jegyzetekben részletesen kifejtésre keriilnek, de a leglénye-
gesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

< A halasztottad6-kotelezettségeknél figyelembe vett hatasok a jovGben
visszafordulnak, és a tarsasagi ado kulcsa valtozatlanul 16% marad
< Bizonyos fiigg6 kotelezettségek kimenetele
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Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6 konszolidalt éves beszamolé készitése meg-
koveteli becslések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt éves besza-
molbban és a jegyzetekben szerepld 6sszegeket. Ezen becslések a vezet§ség jelenlegi
eseményekre vonatkozé legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges ered-
mények eltérhetnek azoktol. Ezen becslések a megfelel§ jegyzetekben részletesen
kifejtésre keriilnek, de a leglényegesebbek az alabbiak:

% Pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa

% Targyi eszk6zok hasznos élettartamanak megallapitasa

% A targyi eszkdzok és a goodwill értékvesztésének meghatéarozasa
< A céltartalék értékének a meghatéarozasa

3. Kovetelések

ezer Ft-ban 2008. december 31. 2007. december 31.
VevGk 1 802 042 ] 1 812 832
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés - 53992 - 60 514
Osszesen: 1 748 o050 1752 318

A vevBk konyv szerinti értéke megkozeliti a valos értéket.

4. Készletek

ezer Ft-ban 2008. december 31. 2007. december 31.
Alapanyagok 501 545 593 336
Aruk 150 632 63 472
Befejezetlen termelés 141 953 134 588
Késztermékek 125 480 123 615
Készletekre elszamolt halmozott értékvesztés — 84 525 - 77 385
Osszesen: 835 085 837 626

5. Egyéb forgoeszkozok és aktiv idobeli elhatarolasok

ezer Ft-ban 2008. december 31. 2007. december 31.
Dolgozokkal szembeni kovetelés 4 372 | 9 641
Adott elbleg 3 090 31 484
AFA-kovetelés 38 282 22 929
Tarsasagi ado kovetelés 13 508 40 281
Egyéb adokovetelés 5 819 35 502
Egyéb kovetelések 39 155 53 361
Aktiv id6beli elhatarolasok 50 710 43 661
Osszesen: 154 936 236 859




6. Ingatlanok, gépek és berendezések

Gépek és Vagyoni  Jarmiivek és

ezer Ft-ban Ingatlanok beren- értékdi egyéb h,Ber * Osszesen
» X . azasok

dezések jogok felszerelések
Bekeriilési érték: ] ] i i ]
2008. januar 1. 312 823 6 160 395 10 771 974 365 29 940 7 488 294
Novekmény 56 037 1198 304 o 102 197 1377 321 2 733 859
Csokkenés és atsorolas o — 110 641 o -9 151 - 1356 538 — 1476 330
2008. december 31. 368 860 7 248 058 10 771 1067 411 50 723 8 745 823
Halmozott
értékcsokkenés:
2008. januar 1. 45 688 4 547 511 10 771 735 148 (1] 5339 118
Eves lefras 12 635 493 721 o 97 414 o 603 770
Csokkenés o - 53 961 o -7 696 o - 61 657
2008. december 31. 58 323 4 987 271 10 771 824 866 (1] 5 881 231
Netto konyv szerinti
érték
2008. januar 1. 267 135 1 612 884 o 239 217 29 940 2 149 176
2008. december 31. 310 537 2 260 787 o 242 545 50 723 2 864 592

7. Egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok

ezer Ft-ban 2008. december 31. 2007. december 31.
Bérkoltség 73 989 ] 74 617
Tarsadalombiztositas 100 095 93 663
Vev6ktdl kapott el6legek 6 521 8 904
Személyi jovedelemado 71 788 66 851
Egyéb adok 27 416 18 520
Osztalékkotelezettség 2 970 200
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 12 234 24 782
AFA 301 713 265 018
Elhatarolt vezet§i prémium 232 093 248 552
EU-tamogatas elhatarolasa 67 920 90 869
Egyéb elhatarolas 47 707 43 669
Osszesen: 944 446 935 645

A Tarsasag 2005-ben a chipkartyagyartas fejlesztéséhez 6sszesen 5o7 MFt-os beruhazast hajtott végre,
amelyhez 150 MFt-os vissza nem téritend§ EU tamogatast kapott és a vonatkoz6 iranyelveknek
megfelel6en azonnal elhatarolt. A vasarolt eszkozok leirasi kulcsa 14,5%. Az elszamolt értékcsokkenés
aranyaban keriil sor az elhatérolas feloldasara, amelynek 6sszege 2008-ban 22 949 EFt volt. A Tarsasag
2008-ban a tdmogatashoz kapcsolodé kotelezettségeit teljesitette.
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8. Hitelek és kélcsonok

2008. 2007.
ezer Ft-ban
december 31. december 31.
Kapcsolt vallalkozas folyészamlahitele,
keret: 9o ooo EUR 10 742
Osszes folyoszamlahitel 10 742
Devizak kozotti atjarhatésaggal kotott
beruhazasi hitel, 300 ooo EFt hitelkeret,
éves kamat: 3 havi BUBOR + 0,5% vagy
3 havi EURIBOR + 0,5% (devizatol fiigg6en),
lejarat: 2008.09.20.
Rovid lejaratd rész: o 144 000
Hossz( lejaratd rész: o o
Hosszl lejaratl kolcson
(eredeti 6sszeg 4 000 ooo EUR),
éves kamatlab: 3 havi EURIBOR + 1%,
biztositék: azonnali beszedési megbizas,
arbevétel bankhoz csatornazasa,
lejarat 2008.05.11.
Rovid lejaratd rész: o 168 900
Hossz( lejaratd rész: o o
Egyéb leanyvallalati révid lejaratd hitel o 114
Egyéb leanyvallalati hosszl lejaratl hitel 822 3 323
Osszes beruhazasi hitel és kdlcson 822 316 337
Osszes rovid lejaratd hitel: 10 742 313 014
Osszes hosszii lejarati hitel: 822 3 323
Osszes hitel és kolcson: 11 564 316 337

A hitelek és kolcsonok konyv szerinti értéke megkdozeliti a valds értéket.

9. Jegyzett toke

J6vahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett t6ke (névértéken EFt-ban) a kdvetkezGkép-
pen alakult:

2008. december 31. 2007. december 31.
ezer Ft-ban - = . .
Kibocsatott Sajat Kibocsatott
Névre sz6l6 részvények 1 449 876 41 209 1368 590 10 878
Dolgozdi részvények o o 81 286 o
1 449 876 41 209 1 449 876 10 878
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A Tarsasag altal kibocsatott részvények szama 14 794 650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db. 2008.
jaliusaban a 9475 db ,,B” sorozatl és a 73 470 db ,,C” sorozatl dolgozdi részvény atalakitasra kerdilt
,A” sorozat(l torzsrészvénnyé. Az igy kialakult 1 479 465 db 980 Ft-os névérték( ,,A” sorozatl részvény
pedig 1:10 arany( részvényfelosztas utan 14 794 650 db 98 Ft-os névértéki ,,A” sorozat( torzsrész-
vénnyé keriilt atalakitasra.

10. Sajat részvények

A Tarsasag 2008.12.31-én 420 500 db sajat részvénnyel rendelkezik, melyeket &sszességében
1038 Ft/db-os atlagarfolyamon szerzett be 2007-ben és 2008-ban.

11. Eredménytartalék

A Tarsasag feloszthatd eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi torvények szerinti besza-
molén alapul szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint késziilt beszamoléval. 2008. de-
cember 31-én az Allami Nyomda Nyrt. magyar torvényes, nem konszolidalt beszamolé szerinti
eredménytartalékanak 6sszege 955 701 EFt volt.

Lekotott tartalék nem oszthat6 fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2008 év végéig a Tarsasag
956 871 EFt-ot atvezetett az eredménytartalékbol a lekotott tartalékba, amely tartalmazza a kdvetkezd
évi beruhazas fedezetére elkulonitett 6sszeget (Id. 17. mellékpontban részletezve), az alapitas
atszervezés, kutatas—fejlesztés le nem irt értékének dsszegét és a sajat részvények visszavasarlasara
forditott 6sszeget a magyar szamviteli szabvanyoknak megfelelGen.

12. Arbevétel

Arbevétel szegmensek 2008. év 2007. év
millio Ft millio Ft
Biztonsagi termékek, megoldasok 5 893 5 428
Kartyagyartas, -megszemélyesités 3782 3 246
Nyomtatvanyok gyartasa,
megszemélyesitése, adatfeldolgozas 3 254 3 065
Hagyomanyos nyomdatermékek 1373 1329
Egyéb 318 404
Nettd arbevétel 6sszesen 14 620 13 472
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13. Egyéb bevételek és egyéb raforditasok

ezer Ft-ban 2008. év 2007. év
EU-tamogatas feloldasa 22 950 22 950
Kovetelésre visszairt értékvesztés 45 751 14 462
Készletre visszairt értékvesztés 34 451 5 539
Kapott engedmények 676 13 976
Egyéb tételek 29 077 15 400
Egyéb bevételek dsszesen 132 905 72 327
Helyi iparlizési ado 180 949 159 673
Készletek értékvesztése, selejtezése 80 386 103 418
Kovetelések értékvesztése 42 207 24 350
Adott tamogatas 6 985 6 998
Egyéb tételek 42 568 40 956
Egyéb raforditasok 6sszesen 353 095 335 395
Osszesen - 220 190 - 263 068

14. Uzemi (iizleti) eredmény

Az tizemi (iizleti) eredmény az alabbi koltség és bevétel tételek tényez&kbdl all dssze:

ezer Ft-ban Megjegyzés

Netto arbevétel 12 B 14 620 024 B 13 472 000
Készletek allomanyvaltozasa

és sajat teljesitmények értéke 29 960 - 97 431
Anyagjelleg(i raforditasok -8 598 018 — 7 704 658
Személyi jellegli raforditasok -3 660 553 — 3 400 346
Ertékcsokkenés - 609 017 - 613 155
Targyi eszkozok eladasanak eredménye 11 037 3 198
Befektetések eladasanak eredménye o o
Arfolyamveszteség 1003 -6 026
Egyéb raforditasok - 220 190 - 263 068
Uzemi (iizleti) eredmény 1 574 247 1390 514

A 2008. év soran a Csoport dolgozbinak statisztikai atlaglétszama 795 volt (2007-ben: 789).
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15. Adézas

2008. év 2007. év
ezer Ft-ban december 31.  december 31.
Targyévi tarsasagi ado 222887 | 199 451
Halasztott adé valtozasa 43 791 26 743
Osszes adéraforditas 266 678 226 194

2008. év 2007. év
ezer Ft-ban december 31. december 31.
Nyitd halasztott adokotelezettség 176 254 B 149 511
Halasztott ad6 fejlesztési tartalék miatt 85 600 50 173
Feloldas fejlesztési tartalék felhasznalasa miatt — 29 808 - 23 430
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsolodd eszkozok szamviteli és
adotorvény szerinti értékcsokkenésének halasztottadd-kiilonbozete -6 610 o
Pénziigyi lizing maradvanyértékének halasztottadd-hatasa 2 509 o
Zar6 halasztottado-kotelezettség 227 945 176 254

2008. év 2007. év
ezer Ft-ban december 31. december 31.
Nyité halasztott adokovetelés o BB o}
Vevdi értékvesztésre képzett halasztottad6-kovetelés 7 176 o
Céltartalékra képzett halasztottado-kovetelés 724 o
Zar6 halasztottado-kotelezettség 7 900 o

A tarsasagi adé mértéke 2007-ben és 2008-ban is az addzasi szempontb6l korrigalt nyereség 16%-a
a Csoport belfoldi tarsasagai szamara . A hatalyos magyar szabalyozas szerint 2006. szeptember 1-t6l a
belf6ldi vallalkozasokat 4%-os kiilonadd is terheli, melyet a korrigalt ad6zas el6tti eredményre kell szami-
tani. A Csoport kiilfoldi tarsasagainak adofizetési kotelezettségét az adott orszaghan érvényes addzasi
szabalyok szerint vettiik figyelembe.

Az adbjogszabalynak megfelel§en a Tarsasagnak lehet§sége van arra, hogy fejlesztési tartalékot képezzen
(amelyet a tarsasagi adbalap csokkent§ tételként vehet figyelembe). A tartalékbdl megvasarolt eszk6zok
értékcsokkenése addalap-csokkentd tételként nem vehet§ figyelembe, ezért ez egy gyorsitott amortiza-
ci6 figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasag 2008. évi és 2007. évi addzas elbtti eredményének ter-
hére tartalékot hatarolt el. A Tarsasag halasztottad6-kotelezettséget szamolt el a még fel nem hasznalt
fejlesztési tartalékra, valamint a pénziigyi lizingb6l finanszirozott eszkdzok maradvanyértékére. A Tar-
sasag a halasztottad6-kotelezettségeit csokkentette a nem fejlesztési tartalékbol szarmazd eszkozeinek
szamviteli és adotorvény szerinti értékcsokkenés kiilonbozetébbl szarmazd halasztottadd-kiilonbozettel.
A korabbi évek negativ addalapjaval a véllalkozas 6t évig csokkentheti a jovébeni pozitiv adbalapjait.
A negativ adbalapok miatt felmeriil6 halasztottad6-eszkozzel a Tarsasag halasztott add kotelezettségeit
csOkkenti. A Tarsasag 2008-ban vevdi értékvesztésre és céltartalékra képzett halasztottadd-kovetelést.
Az Allami Nyomda Nyrt-t és leanyvallalatait az APEH rendszeresen ellendrzi. Mivel az egyes tranzakcidkra
vonatkoz6 adétdrvények és eldirdsok alkalmazédsa tobbféleképp értelmezhetd, a beszamoldban kimuta-

P

tott 6sszegek a késGbbiekben az adéhatdsag végsS dontésének tiikrében valtozhatnak.
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A tényleges tarsasagi add mértéke a kdvetkezG tételek miatt tért el a térvényes mértéktol:

2008. év 2007. év
ezer Ft-ban december 31.  december 31.
Adozas el6tti eredmény 1593 982 | B 1395 048
16% adokulcs? 255 037 223 208
Fejlesztési tartalék miatti halasztott ado - 43 791 — 26 743
Egyéb éllando eltérések (nettd) 11 641 2 986
Jovedelemado-fizetési kotelezettség 222 887 199 451

© A kiilféldi ad6zasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettiik figyelembe. Az ebbGl ad6do eltérések az Egyéb atmeneti eltérések
soron talalhaték.

16. Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitasahoz hasznalt forgalomban lév6 részvények silyozott
atlaga és a nett6 eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése:

2008. év 2007. év

december 31. december 31.

A forgalomban lévé részvények silyozott atlaga: 14 561 681 B 14 760 030*

A részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett eredmény (ezer Ft-ban) 1318 323 1158 216

Részvényenkénti eredmény alap és higitott modszer esetén:
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 91 79*
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 91 79*

* A 2007-es adatok az Gsszehasonlithatosag kedvéért visszamenGlegesen korrigalva lettek a 2008. jaliusi 1:10 arényl
részvénymegosztasnak megfelel&en.

17. Fiiggo kotelezettségek

” oz

A Tarsasag bankgarancia-keretszerzGdést kotott. A felhasznalt bankgaranciak kiilonb6z§ allami és val-
lalati palyazatokhoz kapcsolddnak. A felhasznalhaté garanciak maximalis 6sszege 500 millio Ft.

A Tarsasag 2008-ban atvezetett 5oo ooo EFt-ot a lekotott tartalékok kdzé a jov6beli beruhdzasok
fedezetére. A magyar adotorvénynek megfelel6en csokkentették a tarsasagi addalapot ezzel az
0sszeggel. Ennek feltétele, hogy az elkiilonitett 6sszeget beruhazasra hasznaljak fel a kdvetkezd négy
adéévben, ellenkez8 esetben a kapcsolodd poétlékokkal egyiitt vissza kell fizetni a levont tarsasagi
adot az adéhatoésagnak.
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A Tarsasag fel nem mondhat6, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kiilénbdz6 vagyontargyakat
bérel. Ezen szerz6dések a magyarorszagi inflacion alapuld indexalasi zaradékot tartalmaznak.
2008. december 31-én a megallapodasok értelmében a kovetkez6 jov6beni bérleti dij kifizetések varhatok:

Id6szakok Osszegek
EURO-ban
2009 743 157
2010 758 020
2011 773 181
2012 788 644
2013 804 417
KésGbbi évek 10 579 610
Minimum kifizetések dsszesen 14 447 029

18. Pénziigyi lizing

A Tarsasag harom darab a kartyagyartashoz kapcsolodo termelS berendezést vasarolt, részben lizin-
gelve a BAWAG Leasing Zrt-t6l. A lizingelt gépek bekeriilési értéke 772 187 EFt, nettd értéke
2008.12.31-én 719 681 EFt volt. A rovid illetve a hossz( lejaratl t6kekotelezettségeket az alabbi
tablazat mutatja:

2008. 2007.
ezer Ft-ban december 31. december 31.
Rovid lejaratd rész 140 093 43 803*
Hossz( lejaratl rész 229 351 40 910%
Osszesen 369 444 84 713*

* A 2007. évi beszamol6ban az adatok a szallitok soron lettek kimutatva.

19. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

ezer Ft-ban
Osszes kisz(irt kdvetelés és aktiv id6beli elhatarolas 214 881 B 184 160
Osszes kisz(irt kdtelezettség és passziv id8beli elhatarolas 215 679 184 160
Osszes kisz(irt bevétel 515 257 451 789
Osszes kisz(irt raforditas 515 710 451 789

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk szokasos piaci aron torténtek. A Csoporton beliili tranzakciok
soran féképp az Allami Nyomda Nyrt. értékesit késztermékeket a Csoport tobbi tagja felé, akik azokat
kiilsé vallalkozasok felé tovabb értékesitik. A termékértékesitésen kivil Csoporton beldli rovid lejarati
hitelezés és gépbérleti dij jelenik meg még, mint kapcsolt felekkel folytatott tranzakci6.
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20. Feliigyelo bizottsagi és igazgatosagi tagok dijazasa

A Feliigyel§ Bizottsag részére 10 262 eFt, az Igazgat6sag részére 15 612 eFt kifizetés tortént 2008-ban.

21. Kockazatkezelés

Arfolyamkockazat

A Csoport kiilfoldi devizaban folytatott tranzakci6i kozil az EURO alap( tranzakci6k a legjelen-
tGsebbek. Kotelezettség oldalon f6ként az alapanyag-beszerzésbél adddik devizas kotelezettség,
melynek arfolyamkockazatat a Csoport a természetes fedezetként szolgalo kiilféldi értékesitésbdl
ad6dd koveteléseivel fedezi. A Csoport kiilfoldi devizara sz6l6 kotelezettségeinek és kdveteléseinek
egyenlege hozzavet6leg azonos, melybdl adédéan a Csoport devizakockazata nem jelentds.

Allami Nyomda Nyrt.* Pénznem 2008. ev 2007. &V
december 31. december 31.
Devizas eszkozok EUR B 517 527 | 562 153
usbD 1024 7 101
GBP 36 36
SKK 184 939 779 595
PLN 23 590 161 650
Osszesen (ezer Ft-ban) 140 354 160 895
Devizas kotelezettségek EUR 588 440 1051 185
CHF 57 182 201 781
usbD 2 550 1051
GBP 315 o]
Osszesen (ezer Ft-ban) 166 538 297 255

2008.12.31 2007.12.31
Arfolyamhatias a devizas eszkozokre - 14 035 - 16 090
Arfolyamhatas a devizas kotelezettségekre 16 654 29 726
Osszesitett arfolyamhatas 2 619 13 636

* A tablazat csak az Allami Nyomda Nyrt. devizas poziciéit tartalmazza a Csoporton beliili tételekt§l megtisztitottan.

A Csoport kilfoldi leany- és kozos vezetésl vallalkozasai koziil a TipoDirect S.R.L. roman lejben,
a Direct Services 0.0.D. bolgéar levaban, mig a Slovak Direct S.R.0. szlovak koronaban vezeti konyveit.

A Csoport kiilfoldi leany- és kozos vezetési vallalkozasainak egyenlegei a megfelel6 MNB arfolyamon
keriiltek be a konszolidalt beszamoldba.

Kamatkockazat

A Csoport alacsony eladésodottsagi szintjéb6l adédban a kamatok esetleges jovGbeni valtozasa nem
befolyasolna jelent6sen a Csoport altal fizetend6 kamatok nagysagat. A Csoport év végi hitelallomanyabal
kiindulva egy hiteleinket érint6 esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat-emelkedés hozzévetSlegesen
116 eFt tobblet kamatkdltséget jelentene 2009-ben. (Ez a szam a 2008-as évre 3 163 eft volt.)
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Likviditasi kockazat

A Csoport likviditasi kockazata, készénhetGen a magas pénzeszkdzallomanynak és a magas nettd
forgotGke allomanynak, szintén alacsony. A szallitok, lizingkotelezettségek és hitelek esedékességének
id6beli bontasat a kdvetkezd tablazat mutatja:

Allami Nyomda Csoport

) -5 é é 7 Osszesen
2008. év (ezer Ft-ban) =5 ev 5 éven til

Szallitok 833 537 246 980 15 369 o o 1095 886
Lizingkotelezettségek 11 424 22 980 105 689 229 351 o 369 444
Hitelek o o) 10 742 o) o 10 742
Osszesen 844 961 269 960 131 800 229 351 o 1 476 072

Allami Nyomda Csoport

) -5 é é 7 Osszesen
2007. év (ezer Ft-ban) =5 ev 5 éven til

Szallitok* 894 531- 59 493 | 452 | 809 | o 955 285
Lizingkotelezettségek 3 580 7 198 33 025 40 910 o] 84 713
Hitelek o) 103 650 209 364 3323 o] 316 337
Osszesen 898 111 170 341 242 841 45 042 (] 1 356 335

* 2007-ben a lizingkotelezettségek a szallitok soron keriiltek bemutatésra, igy ez a sor az alatta lev§ lizingkotelezettségek sort is
tartalmazza.

Hitelezési kockazat

A Csoport vev@inek fizetési fegyelme kifejezetten jo, melyet a kovetelések bruttd értékéhez viszonyitott
kovetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is jol mutat: 3,00% (2007-ben: 3,34%).

22. Egyéb informacio

A pénziigyi valsag a 2008. évben nem érintette jelentSsen a Tarsasag eredményeit. A Budapesti Erték-
tzsdére bevezetett Allami Nyomda torzsrészvények arfolyama azonban a valsag hatdsara a legtobb
t6zsdei részvényhez hasonldan csdkkent, figyelmen kiviil hagyva a Tarsasag teljesitményét.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Allami Nyomda Nyrt. 2008. évi jelentése a valosagnak megfeleld adatokat és
allitasokat tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely a tarsasag
helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel bir.
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