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TISZTELT

RESZVENYESEK!

Hissziik, hogy az évrgl-évre elért sikerek alap-
vet8en arra vezethetdk vissza, hogy van jovEkeé-
pink. Tudjuk, hova szeretnénk eljutni, tudjuk,
milyen Gton jussunk el oda, és tudjuk, hogyan
lehet megtenni magat az utat. Stratégiank az
Allami Nyomdaban évtizedek alatt felgyiilemlett
tapasztalatbél, szakmai tudasbél és elhivatott-
saghol ered, és helyességét a szamok igazoljak.

Az, hogy a jov6ben milyen mértékben valtoztatja
meg a technoldgiai fejl6dés a mindennapjainkat,
meghatarozza fejlesztéseinket. Nemcsak az Alla-
mi Nyomdanak, hanem nekiink felhasznal6knak,
maganembereknek is egyre izgalmasabb kérdés,
hogyan azonositjuk magunkat, hogyan és mire
hasznaljuk a mobiltelefonunkat, vagy hogyan
garantaljuk adataink biztonsagat.

) |
m D /Z \ l 0>
Dr. Erd6s Akos,
az lgazgat6sag elnoke

Véltozhat a személyazonositds mddja, népszer(ivé
valhatnak Gj fizetési eszk6zok, médosulhatnak a
szamlazasi igények — a Nyomdanak mindig van, és
lesz naprakész megoldasa. Technolégiank, szaktu-
dasunk és megoldasaink mind egy célt szolgalnak:
Sz6fiatél, Bukaresten, Budapesten és Pozsonyon
at Varsoig Ugyfeleink szamara az egyik legértéke-
sebb dolgot kinaljuk, a biztonsagot.
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TOVABB NOVEKEDETT
A NYOMDA 2010-BEN

Az Allami Nyomda Nyrt. 2010-ben jelent8sen
novelte arbevételét, amely 22%-kal volt maga-
sabb a bazisid6szaknal, azonban a nehéz piaci
korulmények miatt ezen novekedés mellett is
csokkent az eredményessége. Az arbevétel no-
vekedése elsGsorban strukturalis valtozasoknak
koszonhet6, tobbek kdzott az exportarbevétel
jelentds, 9%-o0s bdviilése miatt. A Tarsasag emel-
lett sikeresen bévitette a magasabb hozzaadott
értékii termékeinek értékesitését. 2010-ben az
Allami Nyomda 1,6 milliard Ft-os EBITDA-t és 860
millié Ft-os nett6 profitot, ezaltal 60 Ft-os EPS-t
ért el. A Tarsasag megdrizte pénziigyi stabilitasat
és tovabbra is alacsony szinten tartotta eladéso-

dottsaganak mértékét, ami a korabbi évekhez ha-

sonlé prudens pénziigyi gazdalkodas eredménye.

OSSZEFOGLALO

e Az Allami Nyomda 2010. évi nettd arbevé-
tele 17,1 milliard Ft, amely 3,1 milliard Ft-tal
(22%-kal) haladja meg az el6z6 év forgalmat.
A valtozast a stratégiai termékszegmensek
arbevételének jelentds bdviilése okozza: a
biztonsagi termékek, megoldasok forgalma
1,6 milliard Ft-tal (+30%), a kartyagyartas,
-megszemélyesités arbevétele 0,6 milliard
Ft-tal (+18%), mig a nyomtatvanygyartas,
-megszemélyesités, adatfeldolgozas szeg-
mens 1 milliard Ft-tal (+24%) névekedett.

e Az export arbevétel 2010. évben meghaladta a

v_n o2

3,1 milliard Ft-ot, az el6z0 évhez képest 9%-kal
novekedett.

A konszolidalt EBITDA 1 565 milli6 Ft, amely
439 millié Ft-tal (22%-kal) kisebb, mint a
2009. évi bazisid6szakban, f6ként az elsd
félévben marismertetett készletlogisztikai
véltozasok hatasa, és a kedvezGtlen iparagi
kornyezet miatt.

’ ’ Az exportdrbevétel a 2010. évben meghaladta
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a 3,1 milliard Ft-ot, az elozo évhez képest
9%-kal novekedett.

e Akonszolidalt izemi eredmény 886 millio

Ft, amely 445 millio Ft-tal (33%-kal) kisebb,
mint a bazisidGszaki profit. A kamat, ad6zas
és kisebbségi részesedés figyelembevétele
utan a konszolidalt mérleg szerinti eredmény
860 millio Ft, amely 195 millié Ft-tal (18%-kal)
alacsonyabb, mint az el6z6 évben. A konszo-
lidalt mérleg szerinti eredményt 107 millio
Ft-tal ndvelte a kalkulalt halasztott adébevétel
elszamolasa a konszolidaciéban, amelynek
legf6bb oka, a tarsasagi adokulcs 19%-rol
10%-ra valé csokkentése.

e Az egyrészvényre juté eredmény 2010-ben

60 Ft, amely az el6z6 évi 73 Ft-hoz viszonyitva
18%-0s csokkenést mutat.
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AZ ALLAMI NYOMDA

CSOPORT

BEMUTATASA

NEV TORZS / TULAJDONI SZAVAZATI

ALAPTOKE HANYAD (%) JOG?
Allami Nyomda Nyrt. 1449 876 EFt = =
Gyomai Kner Nyomda Zrt. 200 000 EFt 98,98% 98,98%
Specimen Zrt. 100 000 E Ft 90,00% 90,00%
Techno-Progress Kft. 5000 EFt 100,00% 100,00%
Tipo Direct SRL (*) 476 200 RON 50,0% 50,0%
Direct Services 00D (*) 570 000 LEVA 50,0% 50,0%
Slovak Direct SRO 1927 000 SKK 100,0% 100,0%

(*) Lednyvallalati besorolds a vdllalat tdrstulajdonosdval 2009. janudr 1-jei hatdllyal kététt egyiittmiikédési megdllapoddsnak

megfelelden.

FOBB PENZUiGYI SZAMOK ES MUTATOK (IFRS KONSZOLIDALT)

MEGNEVEZES 2009, EV 2010, EV
MILLIO FT MILLIO FT
Vagyoni helyzet
Befektetett eszkzok 3042 3169
Eszkozok 6sszesen 8783 10 331
Sajat t6ke 5193 6 065
Fbb eredménykategoriak
Ertékesités nettd arbevétele 14 007 17 129
EBITDA 2 004 1565
Adodzott eredmény 1099 905
Fébb mutatok
Arbevételaranyos nyereség % (ROS) 7,5% 5,0%
Sajét t6ke aranyos nyereség % (ROE) 20,3% 14,2%
1 részvényre juté eredmény (EPS) — Ft 73 60




EVES
JELENTES

10

A TERMEKCSOPORTOK
HELYZETE

Az értékesités nettd arbevételének szegmensenkénti bontasa a kdvetkez6képpen alakult:

ARBEVETEL SZEGMENSEK 2009. EV 2010.EV  VALTOZAS VALTOZAS
MILLIO FT MILLIO FT MILLIO FT %
Biztonsagi termékek, megoldasok 5138 6 697 1559 30,34%
Kartyagyartas, -megszemélyesités 3053 3609 556 18,21%
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése, 4 315 5347 1032 23,92%
adatfeldolgozas
Hagyomanyos nyomdatermékek 1189 965 -224 -18,84%
Egyéb 312 511 199 63,78%

Netto arbevétel 6sszesen

14 007 17 129 3122 22,29%

Az Allami Nyomda konszolidalt netté arbevétele
a 2010. évben 17 129 millié Ft, amely 3 122 millié
Ft-tal (22%-kal) magasabb, mint a bazisidgszaki
forgalom.

’ ’ Az Allami Nyomda konszoliddlt netté drbevétele 2010.
évben 17 129 millioé Ft, amely 3 122 millié Ft-tal (22%-kal)
magasabb, mint a bdzisidészaki forgalom.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele
a 2010. évben 6 697 milli6 Ft, amely 1 559 millid
Ft-tal (30%-kal) nagyobb, mint a bazisidGszak-
ban. A megndvekedett mennyiségiigények altal
generalt novekedést fként a nem kartya alapd
bianké okmanytermékek (pl. papir okmany,
atlevél) targyidGszaki értékesitése és a biztonsa-
gi matricakhoz, cimkékhez, étkezési jegyekhez,
valamint okméanybiztonsagi termékek eladasahoz
kapcsolédé novekedés okozta, amelyet ellen-
sllyozott az ad6- és zarjegyek volumenének
csokkenése.

A Tarsasag kartyagyartasbol és -megszemélye-
sitésbdl szarmazo arbevétele targyidészakban
3 609 millid Ft, amely 556 millio Ft-tal (18%-kal)
nagyobb, mint 2009-ben. A bazisid§szakhoz

viszonyitott novekedést f6ként a készletlogiszti-
kai valtozas miatti, kiegyensilyozott kartya alapd
bianké okmanyok megnovekedett volumenének
értékesitése okozta.

A nyomtatvanyok gyartasabol, megszemélyesi-
tésébdl, adatfeldolgozasabél szarmazoé arbevétel
2010-ben 5 347 millié Ft, amely 1 032 milli6 Ft-tal
(24%-kal) nagyobb, mint a bazisid§szaki érték.
A ndvekedés egyrészt a digitalis tranzakciés
nyomtatasi tizletag fejlesztésének és kapacitas-
b8vitésének készonhetd, aminek eredménye-
képpen Gj ligyfelek rendelnek Tarsasagunktol,
masrészt az ligyviteli, adényomtatvanyok bgviild
értékesitése, valamint a 2010. évi parlamenti

és onkormanyzati valasztasokhoz kapcsolédé
nyomtatvanyok forgalma hatarozza meg.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele
2010-ben 965 milli6 Ft, amely 224 milli Ft-tal
(19%-kal) alacsonyabb, mint az el6z6 évben.

Az egyéb arbevétel 2010. évben 511 millié Ft,
amely 199 milli6 Ft-tal (64%-kal) névekedett. Ez
a szegmens f6ként kereskedelmi anyagok, aruk
értékesitésébdl szarmazo bevételeket tartalmaz.



AZ EXPORT-ARBEVETEL
RESZLETEZESE

ARBEVETEL SZEGMENSEK 2009.EV  2010.EV  VALTOZAS VALTOZAS
MILLIO FT  MILLIOFT  MILLIOFT %
Biztonsagi termékek, megoldasok 702 725 23 3,28%
Kartyagyartas, -megszemélyesités 415 306 -109 -26,27%
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése, 1579 1772 193 12,22%
adatfeldolgozas
Hagyomanyos nyomdatermékek 6 o -6 -100,00%
Egyéb 172 329 157 91,28%
Exportarbevétel 6sszesen 2874 3132 258 8,98%
Export % 21% 18%
Az exportértékesités bevétele 2010. évben 3 132 Az exporton beliil kiemelkedd teljesitményt mu-
milli6 Ft, amely 9%-kal n6vekedett a bazisid6- tatott a nyomtatvanygyartas, -megszemélyesités
szakhoz viszonyitva, igy 18%-0s exportaranyt és adatfeldolgozas szegmens.

képvisel.
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PENZUGY!
ELEMZES
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A kovetkezo tablazat az izemi eredmény levezetését tartalmazza az 6sszkoltség tipusi eredmény-kimu-
tatas formatumanak megfelelGen:

MEGNEVEZES 2009. EV 2010. EV

MILLIO FT MILLIO FT
Netto arbevétel 14 007 17 129 122,29%
Aktivalt sajat teljesitmények 78 175 224,36%
Anyagjelleg(i raforditasok 8 614 11 804 137,03%
Személyi jellegli raforditasok 3332 3799 114,02%
Ertékcsokkenés 6 679 100,89%
Egyéb raforditasok 135 136 100,74%
Uzemi eredmény 1331 886 66,57%
Nett6 eredmény 1055 860 81,52%
EBITDA 2 004 1565 78,09%
EBITDA margin (%) 14,31% 9,14%

1részvényre juté eredmény — EPS (Ft/részvény) 73 60 82,19%
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AZ ALLAMI NYOMDA CSOPORT
EREDMENYEINEI( ALAKULASA
A 2009-2010. EVBEN

A netté arbevétel 2010-ben 17 129 milli6 Ft, amely 3 122 milli6 Ft-tal (22%-kal) nagyobb, mint

a bazisid§szaki érték.

| 2009 | 2010 |

2000000 21000 000 W EBITDA (ezer Ft)
1500 000 § 18 000 000 .6d620tt eredmény (ezer Ft)
1250000 §' 15000 000 o- Ertékesités nettd arbevétele
1000 000 S 12 000 000 (ezer Ft)

750 000 I i 9 000000

500 000 I § 6 000 000

250 000 I = 3000000

0 | 0

Az lizemi eredmény 886 milli6 Ft, amely 445 milli6
Ft-tal (33%-kal) kevesebb, mint az el§z6 évben.
A Tarsasag arbevételét és eredményességét
befolyasolta az elsG félévben mar ismertetett
készletlogisztikai véltozas és a kedvezétlen
iparagi kornyezet.

2 2

’ ’ A személyi jellegii raforditdsok osszege 3 799 millio
Ft, amely 14%-kal nagyobb, mint a valsaggal siijtott
bazisidészakban

12

A brutté fedezet 4 410 milli6 Ft, amely 26%-0s
fedezeti hanyadnak felel meg. Az altalanos és fel
nem osztott koltségek 6sszege 2010. évben
3388 milli6 Ft, amely a nett6 arbevétel 20%-a.
Az anyagjellegli raforditasok 37%-kal (3 190
milli6 Ft-tal) novekedtek targyévben. Az anyagjel-
legli réforditasok valtozasa az iizemi eredmény
fentebb ismertetett szerkezeti atalakulasanak a
kdvetkezménye.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat el§alli-
tasl eszkozok aktivalt értékét, valamint a sajat
termelés( készletek allomanyvaltozasat tartal-
mazzak. Ezen teljesitmények alakulasat dont6en
a készletek allomanyvaltozasa hatarozza meg
mindkét bemutatott id6szakban, amelyek koziil a
legjelentGsebb a biztonsagi és kartyatermékek-

hez kapcsol6do befejezetlen termelés értéke.

A személyi jelleg(i raforditdsok 6sszege

3799 millié Ft, ami 14%-kal nagyobb, mint a val-
saggal sijtott bazisid§szakban, f6ként a tavaszi
parlamenti és az Gszi 6nkormanyzati valasztasi
nyomtatvanyok gyartasa soran a térvényileg
meghatarozottnal két héttel rovidebb hataridd
teljesitéséhez elrendelt talérak, valamint a 2010.
januér 1-jével végrehajtott bérfejlesztés és a
tervek teljesitésének megfelelGen elhatarolt
juttatasok miatt.

Az EBITDA az izemi eredmény és az értékcsok-
kenés valtozasa kovetkeztében 1 565 millio Ft,
amely 439 millié Ft-tal (22%-kal) csokkent.

Az arbevétel aranyos EBITDA igy 9,1%-0s hanyad-
nak felel meg.

A kamatokbél szarmaz6 netté eredmény 2010-
ben —14 millié Ft volt. A pénziigyi miiveletek,
tarsasagiado és kisebbségi részesedések utan a
nett6 eredmény 2010-ben 860 millié Ft, ami
18%-kal kisebb, mint az el§z8 évben. A konszo-
lidalt mérleg szerinti eredményt 107 millié Ft-tal
novelte a kalkulalt halasztott adébevétel elsza-
molédsa a konszolidaciéban, ami legfébb oka, a
tarsasagi adokulcs 19%-r6l 10%-ra valé csokken-
tése. Az egy részvényre juté eredmény 2010-ben

60 Ft, amely az el6z6 évi 73 Ft-hoz viszonyitva
18%-05s csokkenést mutat.



A SAJAT TOKE
EGYES ELEMEINEK
VALTOZASA

MILLIO FT JEGYZETT TOKE- EREDMENY- ~  SAJAT  OSSZESEN
TOKE TARTALEK TARTALEK RESZVENY

2010. januar1. 1450 251 3758 -437 5022

Sajat részvény vasarlasa o o o -13 -13

Targyévi eredmény o o 860 ¢} 860

2010. december 31. 1450 251 4 618 —450 5869

13
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AZ ALLAMI NYOMDA CSOPORT
VAGYONI HELYZETENEK )
ALAKULASA A 2009-2010.EVBEN

A Tarsasag 6sszes eszkdzallomanya 2010. december 31-én 10331 millié Ft, amely 18%-kal (1548 milli6

” o

Ft-tal) novekedett az el6z6 év végi értékhez képest.

9000000

8 000000

7 000 000

10330774

M Befektetett eszk6zok (ezer Ft)

6 000 000

M Eszkozok 6sszesen (ezer Ft)

5000 000

B Sajat téke (ezer Ft)

4000000

3000000

5192742

2000000

1000000

o

A kovetelések allomanya 4 845 millié Ft, amely

1 952 millid Ft-tal (68%-kal) magasabb, mint a
2009 év végi érték, f6ként a forgalom, valamint a
Tarsasag legnagyobb megrendeldjével szembeni
kovetelés novekedése miatt. A pénzeszkozok
egyenlege az idGszak végén 363 milli6 Ft, amely
112 millié Ft-tal kisebb, mint a 2009 év végi allo-
many, f6ként a kovetelések névekedése miatt.

’ ’ A rovid lejaratii hitelek dllomdnya 2010. december 31-én
915 millié Ft, ez 17 millié Ft-os (2%-0s) csokkenést jelent
az el6z6 év végéhez képest.

14

A készletek értéke 1539 millié Ft, amely 363 millié
Ft-tal (19%-kal) alacsonyabb, mint 2009. dec-
ember 31-én. A készletvaltozast az el6z4 év végi
logisztikai valtozas miatt megvasarolt alapanya-
gok felhasznalasa miatti csokkenés okozta, amit
kis mértékben ellensdlyozott a sajat termelés(i
biztonsagi készletek novekedése.

Az egyéb forgdeszkozok és aktiv idébeli elhataro-

lasok egyenlege 415 milli6 Ft, amely 56 milli Ft-

” o

tal kisebb az el6z6 év végéhez képest. Az ingatla-
nok, gépek és berendezések 2010. december végi
egyenlege 3 013 millié Ft, ami 4%-0s novekedést
mutat a bazisév végéhez képest.

A szalliték allomanya 2 167 millié Ft, 40%-kal
nagyobb, mint 2009. december végén, f6ként

a forgalom névekedése miatt. Az egyéb kotele-
zettségek és passziv elhatarolasok értéke 712
millié Ft, amely 196 millié Ft-tal névekedett 2009
végéhez képest, a koltségek elhatarolasanak
névekedése miatt.

A rovid lejaratd hitelek allomanya 2010. decem-
ber 31-én 915 milli6 Ft, ez 17 milli6 Ft-os (2%-0s)
csokkenést jelent az el6z8 év végéhez képest.
Avaltozast a forg6tbke finanszirozasahoz felvett

folydszamlahitel csokkenése okozza.

A hosszi lejaratd kitelezettségek targyidGszak
végi egyenlege 392 milli6 Ft, amely 104 millié
Ft-tal (21%-kal) csokkent az el§z§ év végéhez
képest, a halasztott adokotelezettség csokkené-
se miatt.



AZ ALLAMI NYOMDA CSOPORT

FOBB MUTATOINAK ALAKULASA

A 2009—2010. EVBEN

S 2009 | | 2010 | %
20,0% 20,3% o 80

17,5% 73 e 70 » Arbevételaranyos nyereség (ROS)
15,0% \ 60 60 o- Sajattéke-aranyos nyereség (ROE)
12,5% o 14,2% 50 e 1 részvényre juté eredmény (EPS)
10,0% 40

7,:5% 7:5% 30

5,0% .\_ 5,0% 20

2,5% h 10

0,0% o

Az Allami Nyomda Csoport 2010.évben a készlet-
logisztikai valtozasok és a kedvezGtlen iparagi
kérnyezet miatt ért el kisebb jovedelmez@séget.

A sajat t6kéhez viszonyitott nyereség 14,2%-0s, az
arbevételhez hasonlitott pedig 5%-0s. Az egy rész-
vényre juté eredmény 13 Ft-tal 60 Ft-ra csokkent, a
18%-kal kisebb mérleg szerinti eredmény miatt.

Az |gazgat6sag megvizsgalta a Tarsasag belsd
kontrolljainak m(ikodését, melyet hatékonynak
talalt, és nem talalt semmilyen eseményt, mely
soran a belsd kontrolloktdl vald eltérést tapasz-
talt volna.
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AZ ALLAMI NYOMDA
IGAZGATOSAGA

Dr. Erdds Akos elndk

Gyergyak Gyorgy elnokhelyettes
Doffek Tamas

Kadocsa Péter

Zsamboki Gabor

AZ ALLAMI NYOMDA
FELUGYELOBIZOTTSAGA

Dr. Sarkozy Tamas elnok

Dr. Gomori Istvanné elnokhelyettes
Berkesi Ferenc

Dr. Repa Imre

Dr. Novotny Erzsébet

VEZETOSEG

Zsamboki Gabor vezérigazgato

Balla Laszlo altalanos vezérigazgatd-helyettes
Berkesi Ferenc biztonsagi vezérigazgat6-helyettes
Péter Gabor informatikai vezérigazgat6-helyettes
Dr. Székelyhidi Lajos kutatas-fejlesztési
vezérigazgatd-helyettes

Téth Zoltan miiszaki és termelési
vezérigazgat6-helyettes

Bojtor Tamas befektetési igazgatd

Huszar Andras logisztikai igazgato

Kalauz Kristof gyaregység-igazgato,
Biztonsagi Nyomdatermék Centrum
Karaké Tamas gazdasagi igazgato

Keczeli Robert nemzetko6zi tenderigazgato
Keresztesné Szepesi Eva igazgato
Kis-Fleischmann Attila marketingigazgat6
Langos Gyula gyaregység-igazgato,
Paszt6i Gyaregység

Dr. Szobota Adam koordinaciés és
adminisztracios igazgato
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt. részvényesei részére

Al lidalt pénziigyi k krol késziilt jelenté

Elvegeztuk az Allami Nyomda Nyrt. (a ,,Tarsasag”) mellékelt konszolldalt penzugyl

a konyvvizsgalatat, amely pénziigyi k asok a 2010. ber 31-i
fordulonapra elkészitett konszolidalt mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd
végosszege 10.330.774 E Ft - , az ezen iddponttal végzddd évre vonatkozd konszolidalt
atfogd eredménykimutatasbol — melyben a részvényesekre jutd netté eredmény 904.960 E Ft
nyereség —, konszolidalt sajat t6ke véltozas kimutatasbol és konszolidalt cash flow-
kimutatasbdl, valamint a jelentds szamviteli politikak sszefoglalasabol és az egyéb
magyarazé informéaciokbol allnak.
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A vezetés a idalt pénziigyi ki i 1

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az Eurépai Uni6 éltal elfogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valds
bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktdl
mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A kényvvizsgadlo felelossége

A mi felelbsségiink a konszolidalt pénziigyi ki asok véleményezése konyvvi
alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsglati Standardok és a
kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtotfuk vegre Ezek a standardok megkovetehk hogy megfeleljiink bizonyos etikai
ko ényeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot Gigy tervezziik meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatésok
mentesek-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kdnyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatisokban szerepld
¢ krol és kozzétételekrdl. A kival it eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok akar csalasbol, akér hibabél eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatinak
felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétd] fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a
kényvvizsgalé a konszolidalt pénziigyi kimutatasok Térsasag altali elkészitése és valés
bemutatisa szempontjabél relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli
alapelvek megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslesek esszerusegenek
valamint a konszolidalt pénziigyi ki asok 4atfogd pi Alésanak értékelését is.
Meggybzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadaséhoz.

Zdradék (vélemény)

A kényvvizsgélat soran az Allami Nyomda Nyrt. konszolidélt pénziigyi kimutatésait, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztisat az érvényes nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendé és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatisokat az
Eurépai Uni6 altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban foglaltak
szerint készitették el. Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Allami
Nyomda Nyrt. 2010. december 31-én fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl
megbizhat6 és valos képet adnak Gsszhangban az Eurdpai Uni6 altal elfogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrél

Elvégeztiik az Allami Nyomda Nyrt. mellékelt 2010. évi konszolidélt iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelds a konszolidalt iizleti jelentésnek a szamviteli tdrvényben foglaltakkal
sszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felel6sségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozé konszolidalt
pénziigyi kimutatasok sszhangjanak itélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank
az lizleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi ki asok Gsszhangjanak megitélésé
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint az Allami Nyomda Nyrt. 2010. évi konszolidalt iizleti jelentése az
Allami Nyomda Nyrt. 2010. évi konszolidalt pénziigyi ki asainak adataival 6sszhangl
van.

yan

Budapest, 2011. marcius 2.

Jack ﬁell Horvath Tamas
Deloitte Knyvvizsgalé és Tandcsadd K ft. kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy (it 84/C. 003449
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KONSZOLIDALT MERLEG
2010. 12. 31. €5 2009. 12. 31.

EZER FT-BAN MEGJEGYZES 2010. 2009.
DECEMBER 31. DECEMBER 31.
Forgoeszkozok:
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 3 362528 474 989
Kovetelések 4 4 845 146 2893254
Készletek 1539 083 1902 441
e ey obel ehatirlisok
Foly6 ad6kovetelések 6 263572 291395
Osszes forgoeszkoz 7161573 5 741 059
Befektetett eszkozok:
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 3013 452 2911368
Befektetések 8 68 62
Goodwill 9 58 778 58778
Immaterialis javak 10 82 631 57 111
Egyéb eszkdzok 14272 14 311
Befektetett eszkozok 6sszesen 3169 201 3 041630
Eszkozok osszesen 10 330 774 8782689
Rovid lejarata kotelezettségek:
Szallitok 13 2167 426 1548 156
Rovid lejarati lizingkotelezettségek 23 80 049 98 960
R
Foly6 ad6kotelezettségek 11 101789 115 939
Rovid lejaratd hitel 12 914 597 931125
Rovid lejarati kotelezettségek 6sszesen 3873787 3 094 052
Hosszii lejarati kotelezettségek
Halasztott adokotelezettség 20 241 441 348 047
Hossz( lejaratd lizingkotelezettségek 23 136 657 127 450
Hosszl lejaratd hitelek 12 4 027 11 402
Egyéb hosszl lejarati kotelezettség, céltartalék 10 030 8996
Hosszii lejarata kotelezettségek 6sszesen 392 155 495 895
Sajat téke
Jegyzett t6ke 14 1449 876 1449 876
T6ketartalék 16 250 686 250 686
Eredménytartalék 16 4 618 379 3758 259
Sajat részvények 15 -449 667 —436 975
Nem iranyitott részesedés 16 195558 170 896
Sajat téke dsszesen 6 064 832 5192 742
Forrasok 6sszesen 10 330 774 8782689
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KONSZOLIDALT ATFOGO
EREDMENYKIMUTATAS
2010. 12. 31. €5 2009. 12. 31.

EZER FT-BAN MEGJEGYZES 2010. EV 2009. EV

Nettd arbevétel 17 17129 082 14 007 440
Ertékesités kozvetlen dnkoltsége -12 719 267 -9 459 902
Brutto fedezet 4 409 815 4547 538
Altalanos és fel nem osztott koltségek -3387 638 -3 081942
Targyi eszkozok eladasanak eredménye 837 1099
Kapott osztalék 2727 o
Arfolyamveszteség -1310 —45 345
Egyéb raforditas 18 -138 226 -90 481
Uzemi (iizleti) eredmény 19 886 205 1330 869
Kamat (raforditas) / bevétel, nettd -13792 49 104
Adozas és kisebbségi részesedés eldtti eredmény 872 413 1379 973
Halasztott ad6 bevétel / (raforditas) 20 106 606 -128 002
Tarsasagi ado 20 —-74 059 —152 657
Targyévi eredmény 904 960 1099 314
Egyéb atfogd eredmény o o
Targyévi atfogé eredmény dsszesen 904 960 1099 314

A tdrgyévi dtfogé eredménybdl:

A Tarsasdg tulajdonosaira juté rész 860 120 1054 840
Nem irdnyitott részesedésre juto eredmény 44 840 44 474

Részvényenkénti eredmény (EPS)
Alap(,,basic”) (Ft/részvény) 21 60 73
Higitott (,,fully diluted”) (Ft/részvény) 21 60 73
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KONSZOLIDALT SAJAT TOKE

VALTOZASA 2010. 12. 31 5 2009. 12. 31

JEGYZETT
TOKE

TOKE-
TARTALEK

ERED-

SAJAT

MENY- RESZVENY

TARTALEK

NEM
IRANYITOTT
RESZESEDES

JEGYZETT
TOKE

2009. januar 1. 1449 876 250686 3487534 -436975 68 478 4819599
Osztalék o] o] -784 115 o] 0 -784115
Kisebbségi tulaj. Osztalék B B
(2008. évi eredmény utan) o o o o 6833 6833
Tulajdoni rész vasarlasa korabban o o o o 428 428
mar meglévg leanyvallalatban 42654 42 654
Leanyvéllalati &tmingsités soran

keletkezett sajat t6kére juté nem o} o} o} o} 107 631 107 631
iranyitott részesedés

Nem iranyitott részesedésre jutd o o o o

targyévi atfogd eredmény 44 474 44 474
Targyévi atfogé eredmény o} 0 1054840 o 0 1054840
2009. december 31. 1449 876 250686 3758259 -436975 170 896 5192742
Sajat részvény vasarlasa o o o -12 692 0 -12 692
Klsebbs’egl tulaj. psztalfek o o o o ~16 328 ~16 328
(2009. évi eredmény utan)

Tulajdoni rész értékesitésébdl

ered§ nem irdnyitott részesedés- o o o o -3 850 -3 850
valtozas

Nem iranyitott részesedésre jutd o o o o 840 840
targyévi atfogd eredmény 4454 4454
Targyévi atfog6 eredmény o o 860 120 o o 860120
2010. december 31. 1449 876 250686 4618379 -449 667 195558 6 064 832
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KONSZOLIDALT CASH-FLOW
KIMUTATAS 2010. 12. 31. 65 2009. 12. 31.

EZER FT-BAN MEGJEGYZES 2010. EV 2009. EV

Miikddési tevékenységbdl szairmazé pénzforgalom:

Ado6zés elbtti eredmény 872 413 1379 973
Ebbdl: drfolyamveszteség -1310 45 345
Ertékcsokkenés és amortizacio 7 674 536 668 083
Immaterialis javak értékcsokkenése 10 4 014 5247
Ertékvesztés valtozasa -8 277 -8 255
Targyieszkoz-értékesités eredménye -837 -1099

Leanyvallalati osztalékhoz kapcsolédé nem iranyitott

részesedés valtozas 17368 —6833
Lednyvallalati atminGsitéshez kapcsolédé nem irdnyitott

részesedésvaltozas ° 107 631
Kamatraforditas 33757 33087
Kamatbevétel -19 965 -82191
Uzemi (iizleti) cash-flow a miik6dé toke valtozasai eldtt: 1538 273 2095 643
Kovetelések és egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa 4,6 -1816 654 -1392 979
Készletek allomanyvaltozasa 5 365 063 —1051 744
Kotelezettségek és passziv elhatarolasok allomanyvaltozasa 11;13 901 681 -5 854
Miikédésbél szarmazé pénzforgalom 988 363 -354 934
Kamatbevétel 19 620 87358
Kamatraforditas —27 503 -33 140
Fizetett ado —-146 828 -232 843
Miikddési tevékenységbdl szairmazé netté pénzforgalom 833 652 -533 559
Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzforgalom:

Targyieszkoz-beszerzés —777 931 —715 868
Targyieszkoz-értékesités bevétele 2144 2108
Kutatasi-fejlesztési koltségek 10 -29534 —73 605
Befektetések vasarlasa 8 o -69 000
Befektetési tevékenységbdl szairmazé netté pénzforgalom -805 321 -856 365
Finanszirozasi tevékenységbdl szairmazé pénzforgalom:

Rovid lejaratd hitelek allomanyvaltozasa 12 -16 527 920383
Sajat részvény beszerzése 15 -12 692 o
Dolgozéi kolcsonok allomanyvaltozasa 39 -9 389
Hosszl lejaratd hitelek allomanyvaltozasa 12 -6 341 11125
Lizingkotelezettségekre kifizetett pénzeszkoz 23 —105 271 —-113 492
Fizetett osztalék o] —784 115
Finanszirozasi tevékenységbdl szairmazo netté 140792 24 K12
pénzforgalom:

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasa -112 461 -1365 412
:i?szz?kz:::j:t és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya 474989 1840 401
:;esnszzt;skzl‘:zzz: és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya 3 362528 474 989
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JEGYZETEK A KONSZOLIDALT
PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ
A 2010. 12. 31-én VEGZODO EVRE

1. ALTALANOS RESZ

Az Allami Nyomda Nyrt. (Allami Nyomda vagy a
Tarsasag) a Magyar Ko6ztarsasag torvényei szerint
bejegyzett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsa-
sag allami vallalatként miikodott, és 1992-ben
alakult részvénytarsasagga. A Tarsasag székhe-
lye a Budapest X. keriilet, Halom u. 5. szam alatt
talalhaté.

TULAJDONOSOK MEGNEVEZESE

A Tarsasag 2010. december 31-i konszolidalt pénz-
ligyi kimutatasat az igazgatdsag 2011. marcius
2-an jovahagyta, és a kozzétételt engedélyezte.

A részvénykonyv szerint az alabbiakban nevesi-
tett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb
szavazati arannyal, valamint a kévetkezG befek-
tet§i csoportok alkotjak a tulajdonosi struktirat
2010. december 31-én:

SZAVAZATI ARANY  TULAJDONI ARANY

(%) (%)
5% feletti tulajdonosok
EG Capital SA 25,87% 25,11%
AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 9,14% 8,87%
AEGON MO. MPT AEGON VAGYONKEZELES 8,51% 8,26%
Genesis Emerging Markets Opportunities Fund Limited 6,72% 6,52%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok
Belfoldi intézményi befektetdk 22,01% 21,35%
Kulfoldi intézményi befektetSk 0,81% 0,79%
Belfoldi maganszemélyek 9,85% 9,55%
Kilfoldi maganszemélyek 0,08% 0,08%
Vezet§ tisztségvisel6k, munkavallalok 7,81% 7,58%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 2,96%
Egyéb 9,20% 8,93%

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megolda-
sokat (ad6- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel
ellatott matricakat), mlianyag- és papirkartyakat
(okmanykartyakat, bank-, telefon- és kereskedel-

P

Atarsasag konszolidalt leany- és kdzos vezetésii va

mi kartyakat), megszemélyesitett lizleti és iigy-
viteli nyomtatvanyokat valamint hagyomanyos
nyomdaipari termékeket gyart.

llalatai 2010. december 31-én a kdvetkezGk:

LEANYVALLALAT FO TEVEKENYSEG BEJEGYZES TULAJDONIHANYAD TULAJDONIHANYAD

HELYE 2010. 12. 31. 2009. 12. 31.
Specimen Zrt. Nyomda Magyarorszag 90,00% 90,00%
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Nyomda Magyarorszag 98,98% 98,98%
Technoprogress Kft. Kereskedelem Magyarorszag 100,00% 100,00%
TipoDirect SRL Nyomda, kereskedelem Romania 50,00% 50,00%
Direct Services 00D Nyomda, kereskedelem Bulgaria 50,00% 50,00%
Slovak Direct SRO Kereskedelem Szlovakia 100,00% 100,00%

(*) A Tdrsasdg teljes korii konszoliddciét készit a csoportra vonatkozéan.
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Az Allami Nyomda Nyrt. és lednyvallalatai (a
Csoport) kényveiket a Magyarorszagon altalano-
san elfogadott szamviteli elvek (,,HAS”) szerint
allitjak 6ssze. A mellékelt konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok elsGsorban a szamviteli térvény
t6zsdei cégekre vonatkoz6 el§irasai miatt lettek
0sszeallitva, azaz olyan atsorolasokat és médo-
sitasokat tartalmaznak, amelyek kdvetkeztében
megfelelnek a Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési
Szabvanyoknak (,,IFRS™).

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurdpai
Unié (,,EU”) altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerint késziiltek. Az
EU altal elfogadott IFRS jelenleg nem kiilonbozik
a Nemzetk6zi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga
(IASB) altal kiadott IFRS-t6l, kivéve az IAS 39
portfolié fedezeti tigyletre vonatkozé szabalyoza-
sat, melyet nem fogadott el az EU. A Tarsasagnak
nincs olyan tranzakciéja, mely portfoliéfedezeti
tigyletnek minGsiilne.

A pénziigyi kimutatasok a bekeriilési értékelv
alapjan késziiltek, kivéve egyes befektetett esz-
kozok és pénziigyi instrumentumok atértékelé-
sét. A bekertilési érték rendszerint az eszkdzokért
cserébe atadott ellenérték valds értékén alapul. A
szamviteli politika legfontosabb elveit az alabbi-
akban ismertetjiik.

A konszolidalt pénziigyi kimutatas elkészitésekora
vallalkozas folytatasanak elvét vettiik figyelembe a
Csoport tevékenységét tekintve a jovGre nézve.

A konszolidalt pénziigyi kimutatas az Allami
Nyomda Nyrt. és jelent8s leanyvallalatai éves
beszamoldinak a Csoporton beliili egyenlegek
(beleértve a kdzbensb eredményt is) kiszlirése
utani tételeit tartalmazza. A leanyvallalatok olyan
tarsasagok, amelyekben a Csoport — kdzvetve

vagy kozvetleniil — a szavazati jog tobb mint
50%-aval rendelkezik, illetve mas médon gyako-
rol irdnyitast a tarsasag miikodése felett.

Akvizici6 esetén megszerzéskori piaci értéken
keriilnek a leanyvallalat eszkozei és kotelezettsé-
gei a konszolidalt pénziigyi kimutatasba.

Akiilsé tulajdonosok részesedése a leany-
véllalatok piaci értéken szerepl6 eszkozeibdl,
kotelezettségeibdl a kiilsé tulajdonost tulajdo-

ni hanyada alapjan megilletd résszel azonos.
Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a
megszerzett leany-, kozos vezetésli, vagy tarsult
vallalkozas piaci értéken értékelt eszkozeinek és
kotelezettségeinek 6sszege nem haladja meg a
megszerzett részesedés ellenértékét. A goodwill
a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban
immaterialis eszkdzként keriil kimutatasra,
melyre a Csoport értékvesztést szamol el, ha
sziikséges. Az értékvesztés teszt céljabdl a
goodwill értéke felosztasra keriil a Csoport azon
pénzeszkdztermell egységei kozott, amelyek
vérhatéan részesednek a kombinaciébél eredd
szinergiakbdl. Azon pénztermel§ egységekre,
amelyekre a goodwill értéke felosztasra kerdilt,
évente értékvesztés tesztet kell elvégezni, vagy
gyakrabban, amennyiben olyan koriilmény merdlt
fel, amely szerint az egység értéke lecsdkkent.
Amennyiben a kdnyv szerint érték magasabb,
mint a pénzeszkoztermel6 egység megtériilési
értéke, értékvesztést szamol el a Csoport a go-
odwill-re. Az értékvesztés 6sszege els§sorban az
egységre meghatérozott goodwill kdnyv szerinti
értékét csokkenti, majd az e feletti 6sszeg a
tovabbi eszkozok értékében keriil elszamolasra,
az egység eszkozei kdnyv szerinti értékének
aranyaban. Az elszamolt értékvesztés a tovabbi
években vissza nem irhatd. Leéany-, kbzos vezeté-
si, tarsult vallalkozas értékesitésekor a goodwill
értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége
soron keriil elszamolasra.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett
lednyvallalatok eredményét a megszerzés idG-
pontjatol, vagy az értékesités idGpontjaig tartal-
mazza a konszolidalt pénziigyi kimutatéas.

A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakcidk, be-
leértve a nem realizalt veszteséget vagy nyeresé-
get, illetve a Csoporton belil realizalt nyereséget,
kiszlirésre keriiltek a konszolidalas sorén.



A nem iranyitott részesedéssel kapcsolatos sajat
téke és eredményrészt a konszolidalt pénzigyi
kimutatasban elkuldnitve mutattuk ki.

A pénzeszkozok a pénztar, valamint a banki
foly6szamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét
tartalmazzak. A készpénzhelyettesit§ eszk6zok
olyan kénnyen pénzzé tehetl befektetések,
melyek eredeti lejarati ideje harom hénap vagy
annal révidebb id6.

A konszolidalt cash flow kimutatas elkészitésé-
hez a készpénz és a pénz egyenérték(i eszkozok
a kovetkezd elemekbdl allnak: a készpénz és a
bankbetétek magukban, valamint az egyéb révid
lejaratd (vasarlasukkor 3 honapos vagy annal
rovidebb lejarati) likvid befektetések, amelyek
azonnal atvalthatéak a rajtuk feltiintetett pénz-
0sszegre, és atvaltasuk nem jar értékiik valtoza-

sanak kockazataval. A cash-flow az indirekt cash-

flow-készités moédszerével késziil.

A készletek a beszerzési koltség és a netto
realizalhat6 érték koziil az alacsonyabbik értéken
szerepelnek, azt kdvet6en, hogy az elfekvé
készletekre az értékvesztés képzése megtortént.
A beszerzési érték meghatarozasa elszamoléar
figyelembevételével torténik, amelyet minden hé
végén az arkulonbozetekkel tényleges beszerzési
arra helyesbitenek. A vasarolt készletek bekerii-
lési értéke a beszerzési arat, az esetleges vamot,
szallitasi koltségeket, vissza nem igényelhetd
adobkat és egyéb megszerzéshez kapcsolédd
koltségeket foglalja magaban. A késztermékek
és befejezetlen termelés koltsége a kozvetlen
koltségeket foglalja magaban

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmo-
zott értékcsokkenéssel csokkentett bekerdilési
értéken szerepelnek a konszolidalt pénziigyi
kimutatasban. Foldteriilet esetében értékcsok-
kenés nem keriil elszamolasra. Az értékcsok-

kenés elszamolasa linearis médszerrel térténik
Ggy, hogy az eszkozok értéke a becsiilt hasznos
élettartam alatt lefrasra keriiljon. Az alkalmazott
értékcsokkenési kulcsok az aldbbiak:

Ingatlanok 2%-3%
Bérelt ingatlanok 6%

Gépek és berendezések 14,5%—33%

A Tarsasag minden pénziigyi helyzetkimutatas
készitésekor feliilvizsgalja a targyi eszkdzok és
az immaterialis javak értékét annak érdekében,
hogy meghatérozza, hogy kiilsg és belsé infor-
méacidk alapjan létezik-e olyan indikaci6, amely
alapjan az adott eszkdzoket értékveszteni kelle-
ne. Amennyiben ilyen indikacié létezik, az eszkoz
varhat6 megtériilési értékét meg kell becsiilni

a sziikséges mérték(i értékvesztés meghata-
rozasahoz, ha van értékvesztés. Ha az eszkoz
varhat6 megtériilési értéke alacsonyabb, mint

a kdnyv szerinti érték, akkor az eszkdz kdnyv
szerinti értékét a varhat6é megtériilési értékig kell
csokkenteni. Az értékvesztés értékét koltségként
szamolja el azonnal a Csoport.

Ingatlan vagy berendezés értékesitésén vagy
kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség
mértéke az értékesitési bevétel és az eszkoz
nyilvantartasi értéke kozotti kiilonbségként
keriil meghatarozasra, és az eredményben keriil
elszamolasra.

A pénziigyi lizing konstrukcid keretén bell
beszerzett ingatlanok, gépek és berendezések
értékcsokkenése a vasarolt berendezésekkel
megegyez6 elven, a varhatd hasznos élettarta-
muk alatt keriil elszamolasra, illetve amennyiben
az rovidebb, akkor a lizing futamideje alatt.

A kulon beszerzett immaterialis javakat a halmo-
zott amortizacidval és halmozott értékvesztéssel
csokkentett bekeriilési értéken tartjak nyilvan.
Az amortizaciot linearis médszerrel szamoljak el
az eszkoz becsiilt hasznos élettartama alatt. A
becsiilt hasznos élettartamot és az amortizacios
médszert minden éves beszamolasi idGszak
végén feliilvizsgaljak, és a becslések barmely val-
tozasanak hatésa a jovGre nézve keriil figyelem-



be vételre. Az éves amortizaciés kulcs mértéke
16,7-33%.

Immaterialis javak értékesitésén vagy
kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség
mértéke az értékesitési bevétel és az eszkoz
nyilvantartasi értéke kozotti kiilonbségként
kertil meghatarozasra, és az eredményben keriil
elszamolasra.

A pénziigyi eszkdzdok elszamolasa és kivezetése
arra a kotési napra torténik, amikor a pénziigyi
eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére olyan
szerz8dés alapjan keriil sor, amelynek a feltételei
elGirjak a pénziigyi eszkdznek az adott piac altal
megszabott hataridén beliili atadasat. Az els6
értékelés valds értéken torténik, a tranzakciés
koltségek figyelembevételével, kivéve azon pénz-
ligyi eszkdzok esetében, amelyek az eredménnyel
szemben valos értéken keriilnek elszamolasra, és
amelyek elsG értékelése valds értéken torténik.

A pénzigyi eszkdzok az alabbi kategériakba
keriilnek besorolasra: ,az eredménnyel szemben
valds értéken elszamolt” pénziigyi eszkozok,
»lejaratig tartandé” befektetések, ,,értékesithe-
t6” pénziigyi eszkdzok, valamint ,,kdlcsonok és
kovetelések”. A besorolas a pénziigyi eszkozok
jellegétbl és céljatol fiigg, és azt az elsG elszamo-
laskor kell végrehajtani.

A pénziigyi eszkozok (azaz pénzeszkdzok,
kovetelések, szallitok és hitelekkel kapcsolatos
kotelezettségek) valos értékét a konyv szerinti
értékiikkel kozelitettiik. A tarsasag meglévo
befektetéseinek valds értéke nem hatarozhatéd
meg egyértelm(ien, mivel a részvények ritkan
vesznek részt megfelel§en intézményesitett és
szervezett piacon.

Az FVTPL médszer szerint elszamolt pénziigyi
eszkozok kivételével a pénziigyi eszkozdket a
Csoport minden egyes beszamolasi id6szak
végén megvizsgalja az értékvesztésre utalo jelek
szempontjabol. A pénziigyi eszkozok értékvesz-

tése akkor kovetkezik be, ha objektiv bizonyiték
van arra nézve, hogy a pénziigyi eszkoz beke-
riilését kovetGen bekovetkezett egy vagy tébb
esemény érintette a befektetés becsiilt jovébeli
cash-flow-jat.

Ha az értékesithetG, t6zsdén jegyzett, illetve nem
jegyzett t6keinstrumentumok esetében a piaci
érték jelentdsen vagy tartésan a bekeriilési érték
alé csokken, akkor ez az értékvesztés objektiv
bizonyitékanak tekintendd.

Minden mas pénziigyi eszkdz esetében, koztiik
az értékesithetének mingsiil6 visszavalthatd
kdtvényeknél és a pénziigyi lizingekkel kapcso-
latos koveteléseknél is, az értékvesztés objektiv
bizonyitékai az alabbiak lehetnek:

komoly pénziigyi nehézségek a kibocsaténal
vagy a masik félnél; vagy

késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a
t6kefizetés tekintetében; vagy

valészin(isithetd, hogy a kélcsonvevd csGdbe
megy, vagy pénziigyi atszervezést hajt végre.

A pénziigyi eszkozok egyes kategdridi esetében
(példaul vevBkovetelések) azokat az eszkozoket,
amelyek egyedileg nem értékvesztettek, csopor-
tosan is megvizsgaljak értékvesztés szempont-
bél. A kdvetelések portfolidjanak értékvesztését
alatamaszté objektiv bizonyiték lehet a Csoport
multbéli pénzbeszedési tapasztalata, a portfolié-
ban a késedelmes napok szamanak novekedése
az atlagos 60 napos fizetési hataridén til, vala-
mint a kdvetelések késedelmes fizetését indoko-
16 hazai vagy helyi gazdasagi koriilmények.

Az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott
pénziigyi eszkdzok esetében az értékvesztés
0sszege az eszkoz nyilvantartasi értékének és
a becsiilt jov6beli cash-flow-k jelenértékének a
kiilonbsége a pénziigyi eszkoz eredeti effektiv
kamatlabaval diszkontalva.

Valamennyi pénziigyi eszkdz esetében a nyil-
vantartasi értéket kozvetleniil csokkenti az
értékvesztés, kivéve a vevikoveteléseket, ahol a
nyilvantartasi értéket egy értékvesztés szamlan
keresztiil csokkentik. Ha egy vevGkovetelés be-



hajthatatlannak mindsiil, akkor azt az értékvesz-
tés szamlaval szemben irjak le. A kordbban leirt
0sszegek utélagos megtériilése esetén az 6sszeg
szintén az értékvesztés szamlan keril jovairasra.
Az értékvesztés szamla nyilvantartasi értékében
bekovetkezett valtozasok az eredménnyel szem-
ben keriilnek elszamolasra.

Ha egy értékesithet6 pénziigyi eszk6z kapcsan
értékvesztés keriil elszamolasra, akkor az egyéb
atfogd eredményben korabban elszamolt hal-
mozott nyereség vagy veszteség a targyidGszaki
eredménybe sorolandé at.

o

Az értékesitheto tokeinstrumentumok kivéte-
lével, amennyiben egy késébbi id6szakban az
értékvesztés 6sszege csokken, és a csokkenés
objektiv médon kdthet6 egy az értékvesztés
elszamolasat kovet6 eseményhez, a korabban
elszamolt értékvesztés visszairasra keriil az
eredménnyel szemben, amennyiben a befek-
tetés értékvesztés visszairasa napjan fennallé
nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az
0sszeget, amennyi az amortizalt bekeriilési
érték lett volna, ha nem keriilt volna sor az
értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithet§ t6keinstrumentumok esetében a
korabban az eredményben elszamolt értékvesz-
tések nem az eredményben keriilnek visszairas-
ra. Avalds értékben egy értékvesztést kbvetGen
bekdvetkez§ ndvekedést az egyéb atfogd ered-
ményben szamoljak el.

A Csoport egy adott pénziigyi eszkdzt csak
akkor vezet ki a kényveibdl, ha az eszk6zb6l
szarmaz6 pénzaramokra vonatkoz6 szerz6déses
jogok eléviilnek, illetve ha a Csoport a pénziigyi
eszkozt, valamint az eszkdz birtoklasabél eredd
lényegében 6sszes kockazatot és hasznot egy
masik vallalkozasra ruhdzza at. Ha a Csoport a
birtoklasbél ered6 lényegében 6sszes kockaza-
tot és hasznot nem ruhazza at, de nem is tartja
meg, és tovabbra is a Csoport kezeli az atadott
eszkozt, akkor a Csoport az eszk6z kapcsan
elszamolja egyrészt a megtartott részesedést,
masrészt elszamol egy kapcsol6doé kotelezett-
séget az esetlegesen fizetendd dsszegekre. Ha
Csoport egy atadott pénziigyi eszkdz birtokla-

sabol eredd lényegében 6sszes kockazatot és
hasznot megtartja, akkor a Csoport tovabbra is
elszamolja az adott pénziigyi eszkozt, a kapott
bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitel-
ként szamolja el.

A befektetéseket értékvesztéssel csokkentett
bekertilési értéken tartjak nyilvan.

Atarsasagi adé mértéke a tarsasagi és oszta-
|ékadorol sz616 torvény alapjan meghatarozott
adofizetési kotelezettségen alapul, amely a
halasztott addval keriil médositéasra.

A halaszott ad6 a ,,mérlegbeni kotelezettség”
modszere alapjan keriilt meghatarozasra. Ha-
lasztott ad6 azokban az esetekben jelentkezik,
amikor egy tétel szamviteli és ad6torvény szerinti
elszamolasa kozott id6beli kiilonbség jelentke-
zik. A halasztott ad6 kovetelés és kotelezettség
megallapitdsa azon évek ad6koteles bevételére
vonatkoz6 addékulcsok felhasznalasaval torté-
nik, amikor az id6beli kiilonbség miatti eltéré-
sek varhat6an megtériilnek. A halasztott ad6
kotelezettség és kovetelés tiikrozi a Csoport altal
megallapitott, az eszkozok és kotelezettségek
pénziigyi helyzetkimutatasanak fordulénapjan
fennall6 adévonzatat.

Halasztott ad6kovetelés csak akkor szerepeltethe-
t6 a pénziigyi helyzet kimutatasaban, ha valdszi-
n(isithet8, hogy a Csoport a jovGbeni tevékenysége
soran adéalapot képezG nyereséget produkal,
amellyel szemben a halasztott ad6 eszkoz érvénye-
sitést fog nyerni. A pénziigyi helyzet kimutatasanak
fordulénapjan a Csoport szamba veszi a meg nem
térilt halasztott add kovetelését, valamint kotele-
zettségét, és a korabban el nem ismert kovetelés
azon részét veszi szamitasba, amely varhat6an
megtériilhet a jovGbeni nyereség adéjanak csok-
kenéseként. A Csoport ennek megfelel&en olyan
mértékben csokkenti halasztott adokovetelését,
amely dsszeg megtériilésének fedezetére varhaté-
an ad6z6 nyereség nem fog rendelkezésre allni.



Avisszavasarolt sajat részvények a sajat tékén
beliil keriilnek kimutatasra. A sajat részvények
értékesitésének nyereségét vagy veszteségét,
illetve azok visszavasarlasakor keletkezett
kiulonbozetet az eredménytartalékkal szemben
szamolja el a Tarsasag.

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitasanak,
illetve a szolgaltatas nydjtasanak id6pontjaban

torténik, mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsolé-
dé jelent8s kockazatok és elényok tigyfél részére

PO

torténo atruhazasa ekkor torténik.

Az arbevételt a kapott/varhato ellenérték valés
értékén kell figyelembe venni. Az arbevételt csok-
kentik az tigyfeleknek nydjtott visszatéritések,
engedmények és egyéb hasonl6 juttatasok.

Befektetéshdl szarmazo osztalék akkor keriil el-
szamoldasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez
vald joga megnyilik (@amennyiben valszin(isithetd,
hogy a gazdasagi el6nyok a Csoportnal fognak
realizalédni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan
megallapithatd). (A Csoporton beliil realizalt osz-
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talék a konszolidaci6 soran kiszlirésre keriil.)

Kamatbevétel akkor keriil elszamolasra, ameny-
nyiben valészin(isithet6, hogy a gazdasagi
elénydk a Csoportnal fognak realizalédni, és a
bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithato.
A kamatbevétel idardnyosan elhatéroldsra ke-
rill a fennall6 hiteltartozas figyelembevételével
a vonatkozé effektiv kamatlabbal. Az effek-

tiv kamatlab az a kamatlab, amely pontosan
diszkontalja a becsiilt jov6beli készpénzbevéte-
leket a pénziigyi eszkoz varhat6 élettartamara
az adott eszk6z els6 elszamolasakor rogzitett

nett6 nyilvantartasi értékére.

AlizingszerzGdések pénziigyi lizingként keriilnek
bemutatasra, amennyiben a lizing soran lénye-
gében a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jard
kockazat és a haszon dont6 tébbsége a lizingbe
vevGhoz keriil at.

A pénziigyi lizing keretében beszerzett eszkdzo-
ket (amelyek hasonlé jogokkal és kételezettsé-
gekkel jarnak, mintha az eszk6zok sajat tulaj-
dondak lennének) a Csoport a tényleges valds
értéken aktivalja, és a hasznos élettartam ideje
alatt amortizalja. A minimalis lizingdijak jelenér-
téke alacsonyabb, mint a valds érték, melyen az
eszkdzoket aktivaltak.

A lizingdij t6kerészét a lizingkotelezettség
csokkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény
terhére szdmolja el a Csoport, igy a fennallé
kotelezettség allandé aranyban csokken a lizing
idGtartama alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat
az eredmény terhére linearis médon, a lizing teljes
futamideje alatt szamolja el a Csoport. Ameny-
nyiben az operativ lizing felmondasra keriil a
futamidd lejarta elétt, a lizingbe ad6nak barmilyen
felmondasi dij médjara fizetett 6sszeg a felmon-
das évében raforditasként keriil elszamolasra.

A Csoport elenyész8 szamd jogi vitaban érintett.
A miltbeli tapasztalatok és a szakértGk jelen-
tései alapjan a Csoport megbecsiili ezen tigyek
varhat6 kimenetelét, azok valdszinliségét és

az estlegesen keletkez8 pénziigyi veszteségek
0sszegét, melyre megfeleld tartalékot képez.

Az iizleti kombinaci6 keretében megszerzett fiiggd
kotelezettségek az akvizicié napjan, valds értéken
keriilnek elszamolasra. A késébbi beszamolasi
idGszakok végén az efféle fiiggd kotelezettségek
az IAS 37 ,Céltartalékok, fiiggl kotelezettségek és
fiiggl kovetelések”, valamint az IAS 18 ,,Bevéte-
lek” standard alapjan elszamolt amortizaciéval
csokkentett eredetileg elszamolt 6sszeg koziil a
magasabbik értéken keriilnek elszamolasra.

A Csoport allami tdmogatasokat eszkézvasarlas-
hozilletve K+F tevékenység finanszirozasara vesz
igénybe. Az allami tdmogatas mindkét esetben



egyéb bevételként keriil elszamolasra majd
elhatarolasra, és az elhatarolt bevétel a megva-
sarolt eszkdzre vagy az aktivalt kutatas-fejlesz-
tésre elszamolt értékcsokkenés aranyaban keriil
visszavezetésre.

Az alapmodszer szerint a részvényenkénti ered-
mény (“basic”) a részvények idGszaki silyozott
atlaga alapjan keriil kiszamitasra a Tarsasag
sajat részvényeinek és a munkavallal6i részvé-
nyek figyelembevétele nélkiil. Az egy részvényre
juté eredmény higitott értéke (“fully diluted”) az
alapmaodszer szerinti részvényenkénti eredmény
szamitasanal figyelembe vett silyozott atlag
részvényszam alapjan keriil kiszamitasra, figye-
lembe véve valamennyi varhatéan kibocsatasra
keriilG potencialisan felhigitott részvény médo-
sité hatasat. A médositott részvényenkénti ered-
mény szamitasanal a netté eredményt valtoztatja
a modosité hatas( részvényekkel kapcsolatban
elGrelathatélag felmeriils bevételek, illetve rafor-
ditdsok 6sszege.

A devizaligyletek az tigylet napjan érvényes
arfolyamon keriiltek atszamitasra. A devizaérté-
ken szerepl§ eszkozoket és forrasokat a pénziigyi
helyzet kimutatasanak fordulénapjan érvényes
hivatalos arfolyamon forintositotta a Csoport.

Az arfolyamkiilonbozetek az ad6zés el6tti ered-
ménnyel szemben keriiltek elszamolasra.

A konszolidacié soran a Csoport kiilfoldi tevé-
kenységeinek eszkozei és forrasai a pénziigyi
helyzet kimutatasanak fordulénapjan érvényes
arfolyamon keriilnek atszamitasra. A bevételek
és raforditasok az idGszak atlagos arfolyama
alapjan keriilnek atszamitasra.

A Csoport kiilfoldi leany- és kozos vezetés(i val-
lalkozasai koziil a TipoDirect S.R.L. roman lejben,
a Direct Services 0.0.D. bolgéar levdban, mig a
Slovak Direct S.R.0. EURO-ban vezeti kényve-

it. A Csoport kiilfoldi ledny- és k6z6s vezetésii
véllalkozasainak egyenlegei a megfelel6 MNB
arfolyamon keriiltek be a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokba.

Ajelen konszolidalt pénziigyi kimutatas jova-
hagyasaig a Nemzetkozi Szamviteli Standard
Testiilet és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Ertelmezési Bizottsag a kovetkezd Sztenderdeket
és Ertelmezéseket médositotta. Ezek a médosita-
sok, csakligy, mint az (j Sztenderdek és Ertelme-
zések nem befolyasoltak szamottevGen a Csoport
konszolidalt pénziigyi kimutatasat.

IFRS 1 (4tdolgozott) Nemzetkdzi Pénziigyi

Beszamolasi Standardok els6 alkalmazésa
— hatalyba lép a 2009. jilius 1-jével illetve
azutan kezd6d6 beszamolasi periédusban

IFRS 3 (atdolgozott) Uzleti kombinacidk —
hatélyba [ép a 20009. jdlius 1-jével illetve
azutan kezd6dé beszamolasi periédusban

IFRS 1 (m6dositas) Nemzetkozi Pénziigyi

Beszamolasi Standardok elsé alkalmazésa
- Els6 alkalmazdk korlatozott mentessége
— hatalyba lép a 2010. januar 1-jével illetve
azutan kezd6dé beszamolasi periédusban

IFRS 2 (mddositas) Részvényalapd kifizeté-
sek — Csoporton beliili készpénzben telje-
sitett részvény alapd kifizetések — hatélyba
lép a 2010. januar 1-jével illetve azutan
kezd6d6 beszamolasi periédusban

IAS 27 (mbdositas) Konszolidalt és egyedi
pénziigyi kimutatasok — hatalyba lép a
2009. jilius 1-jével illetve azutan kezd§d6
beszamolasi periodusban

IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités
és értékelés — elszamolhaté fedezett alapiigy-
letek — hatalyba |ép a 2009. jdlius 1-jével illetve
azutan kezd6d6 beszamolasi periédusban

IFRIC 17 Természetbeni osztalékfizetés a tu-
lajdonosoknak — hatalyba lép a 2009. jdlius
1-jével illetve azutan kezd6d6 beszamolasi

periédusban

IFRIC 18 Ugyfelektsl kapott eszkdzatruhazas
- hatélyba |ép az ligyfelektdl 2009. jilius
1-jén vagy azt kévet&en kapott eszkdzatru-
hazasok napjan



A 2009. aprilis 16-an nyilvanossagra hozott
Eves Fejlesztési projekt eredményeként
médositasok kiilonféle sztenderdekben és
értelmezésekben (IFRS 2, IFRS 5, IAS 1, IAS
7,1AS 17, 1AS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC
9, IFRIC 16) elsGdlegesen az inkonziszten-
ciak megsziintetése és a megfogalmazasok
tisztazasa céljabol (a legtobb modositas a
2010. januar 1-jével, illetve azutan kezd6d6
beszamolasi periodusban lép hatalyba)

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatas fordulé-
napjan a kovetkez6 standardok és értelmezések
voltak kibocsatva, amelyek még nem léptek
hatalyba. Ezek a médositasok, csaklgy, mint az (j
Sztenderdek és Ertelmezések nem befolyasoltak
szamottevGen a Csoport konszolidalt pénziigyi
kimutatasat.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok — hataly-
ba |ép a 2013. januar 1-jével illetve azutan
kezd6d6 beszamolasi periédusban

IFRS 1 (mddositas) Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok elsg alkalmazéasa
- Az els§ alkalmazok korlatozott mentes-
sége az IFRS 7 szerinti 6sszehasonlité koz-
zétételek al6l — hatélyba lép a 2010. jdlius
1-jével illetve azutan kezd6dG6 beszamolasi
periédushan

IFRS 7 (m6dositas) Pénziigyi instrumentu-
mok: Kozzétételek médositasa — Pénziigyi
eszkozok kivezetése — hatalyba lép a 2011.
jalius 1-jével illetve azutan kezd6d6 besza-
moléasi periédushan

IAS 24 (m6dositds) Kapcsolt felek — K6zzété-
telek médositasa — kormanyzathoz két6d8
tarsasagok kozzétételi kovetelményeinek
egyszerlisitése és a kapcsolt fél fogalménak
pontositdsa — hatalyba |ép a 2011. januéar
1-jével illetve azutan kezd6d6 beszamolasi
periédushan

IAS 32 (médositds) Pénziigyi instrumentu-
mok: Jogkibocsatasok besorolasa — hataly-

ba lép a 2011. februar 1-jével illetve azutan
kezd6d6 beszamolasi periddusban

IFRIC 14 (médositas) IFRIC 14 Ertelme-

zés IAS 19 — A meghatarozott juttatasi
eszkodzre vonatkoz6 korlat, a minimalis
alapképzési kovetelmények és azok kol-
csonhatdsa — hatalyba [ép a 2011. januar
1-jével illetve azutan kezd6d6 beszamola-
si periddushan

IFRIC 19 Pénziigyi kotelezettségek megsziin-
tetése t6keinstrumentumokkal — hatalyba
|ép a 2010. jllius 1-jével illetve azutan
kezd6dG beszamolasi peridusban

A 2010. majus 6-an nyilvanossagra hozott
Eves Fejlesztési projekt eredményeként
modositasok kiilonféle sztenderdekben és
értelmezésekben (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS
1, |AS 27, IAS 34, IFRIC 13) els6dlegesen az
inkonzisztenciak megsziintetése és a meg-
fogalmazasok tisztazasa céljabol (a legtobb
mébdositas a 2011. januar 1-jével, illetve
azutan kezd6d6 beszamolasi periédusban
|ép hatalyba)

Jelenleg nincs jelentds kiilonbség az EU és az
IASB altal alkalmazott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok k6zott, kivéve az alabbi
Sztenderdek és Ertelmezések, amelyek 2010.
december 31-én még nem voltak elfogadva.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok — hataly-
ba lép a 2013. januar 1-jével illetve azutan
kezd6d6 beszamolasi periédusban

IFRS 7 (mGdositds) Pénziigyi instrumentu-
mok: Kozzétételek modositasa — Pénziigyi
eszkdzok kivezetése — hatalyba lép a 2011.
jalius 1-jével illetve azutdn kezd6d6 besza-
molasi periédusban

A 2010. majus 6-an nyilvanossagra hozott
Eves Fejlesztési projekt eredményeként
modositasok kiilonféle sztenderdekben és
értelmezésekben (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS



1,1AS 27, 1AS 34, IFRIC 13) els6dlegesen az
inkonzisztenciak megsziintetése és a meg-
fogalmazasok tisztazasa céljabél (a legtobb
moédositas a 2011. januar 1-jével, illetve
azutan kezd6d6 beszamolasi periédusban
|ép hatalyba)

LENYEGES SZAMVITEL| FELTETELEZESEK
ES BECSLESEK A SZAMVITELI POLITIKA
ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfelel§ pénz-
tgyi kimutatasok készitése megkdveteli adott
becslések és feltételezések alkalmazasat,
melyek befolydsoljak a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban és a jegyzetekben szerepl8
0sszegeket.

A SZAMVITELI POLITIKA ALKALMAZASA SO-
RAN HASZNALT LENYEGES FELTETELEZESEK

A szamviteli politika alkalmazasa soran a
Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel élt,
melyek befolyasolhatjak a konszolidalt pénz-
tigyi kimutatasban szerepl§ 6sszegeket (elte-
kintve a becslések hatasatél, amely a kovetke-
z8 alpontban szerepel). Ezen feltételezések a
megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre
kertilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra
vonatkoznak:

° Ahalasztott ad6kotelezettségeknél figyelem-
be vett hatasok a jov6ben visszafordulnak,
és atarsasagi ado kulcsa a 2010. januar 1-t8l
hatalyos 19% marad

* Bizonyos fiiggd kotelezettségek kimenetele

BIZONYTALANSAGOK A BECSLESEKBEN

Az IFRS kovetelményeinek megfelel§ konszoli-
dalt pénziigyi kimutatas készitése megkoveteli
becslések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a
konszolidalt pénziigyi kimutatasban és a jegy-
zetekben szerepld 6sszegeket. Ezen becslések a
vezet§ség jelenlegi eseményekre vonatkozo leg-
jobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges
eredmények eltérhetnek azokt6l. Ezen becslések
a megfelelG jegyzetekben részletesen kifejtésre
keriilnek, de a leglényegesebbek az alabbiak:

° Pénzugyi instrumentumok valds értékének
meghatarozésa

e Targyi eszk6zok hasznos élettartamanak meg-

allapitasa

o Atargyi eszkdzok és a goodwill értékvesztésé-

nek meghatarozasa

° Acéltartalék értékének a meghatarozasa

3. PENZESZKOZOK ES PENZEGYENERTEKESEK

2010. DECEMBER 31. 2009. DECEMBER 31.

Pénzeszkozok és pénzegyenértékesek 362528 474 989
Foly6szamlahitelek 886 870 931125
Folyoszamlahitelekkel csokkentett pénzeszkozallomany

osszesen: -524 342 -456 136
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4. KOVETELESEK

2010. DECEMBER 31.  2009. DECEMBER 31.
Vevdk 4 889 405 2 944 079
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés —44 259 —50 825
Osszesen: 4 845 146 2 893 254

A vevék kényv szerinti értéke megkozeliti a valés értéket. A vevékivetelések egyenlege 4 845 millié Ft, amely 1 952 millié Ft-tal (67%-kal)
nagyobb, mint 2009 év végén. A vdltozds egyik legjelentésebb oka a forgalom, valamint a Tarsasdg legnagyobb megrendeldjével
szembeni kovetelés ndvekedése. A Tarsasdgnak nincs elzdlogositott kovetelése.

A kovetelésekre képzett értékvesztések mozgasat az alabbi tablazat mutatja:

2010. DECEMBER 31.  2009. DECEMBER 31.

Kovetelésekre képzett értékvesztés nyité allomanya 50 825 53992

Ertékvesztés képzés 31020 22213

Ertékvesztés visszairasa -37586 —-25380

Kovetelésekre képzett értékvesztés zaro allomanya 44 259 50 825
5. KESZLETEK

2010. DECEMBER 31.  2009. DECEMBER 31.

Alapanyagok 1132 153 1650 496
Aruk 79 139 58 195
Befejezetlen termelés 188 995 148 287
Késztermékek 226 092 134 464
Készletekre elszamolt halmozott értékvesztés -87296 -89 001
Osszesen: 1539 083 1902 441

A készletek értéke 1 539 millié Ft, amely 363 millié Ft-tal (19%-kal) kisebb, mint 2009. december 31-én. A készletek viltozdsat az el6z6
év végi okmdny logisztikai vdltozds miatt megvdsdrolt alapanyagok felhaszndldsa miatti csékkenés okozta, amelyet kis mértékben

P

ellensilyozott sajdt termelés( biztonsdgi készletek novekedése. A Tarsasdgnak nincs elzdlogositott készlete.

6. EGYEB FORGOESZKOZOK ES AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2010. DECEMBER 31.  2009. DECEMBER 31.

AFA kbvetelés 159 954 163196
Tarsasagi adé kovetelés 73824 93693
Egyéb addokovetelés 29794 34506
Foly6 adokdvetelések 6sszesen: 263 572 291395
Dolgozdkkal szembeni kdvetelés 6 510 5973
Adott elGleg 16 885 15 004
Egyéb kovetelések 73703 78 600
Aktiv idébeli elhatarolasok 54 146 79 403
Egyéb kovetelések 6sszesen: 151 244 178 980




7. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

INGATLANOK GEPEKES ~ VAGYONI JARMGV@K BERUHAZASOK (OSSZESEN
BERENDEZESEK ERTEKU ES E(.EYEB
JOGOK FELSZERELESEK

Bekeriilési érték:
2009. januar 1. 368 860 7 353 889 10 771 1087121 50723 8871364
Novekmény 56 558 556 679 o] 81256 699 137 1393 630
rCoslt;I;kenés és atso- o] -82 056 o] -11368 -694 493 -787 917
2009. december 31. 425 418 7 828 512 10771 1157 009 55367 9477077
2010. januar 1. 425 418 7828 512 10771 1157 009 55367 9477077
Novekmény 84 935 598 211 o] 166 655 807 924 1657 725
f;lgﬁke"es eeatsor 0 —65 259 —4 -34238 -849 801  —949 302
2010. december 31. 510 353 8 361 464 10 767 1289 426 13 490 10185500
Halmozott
értékcsokkenés:
2009. januar1. 58 323 5028 950 10 771 832 871 o] 5930 915
Eves leiras 17 310 562 051 ¢} 88722 o 668 083
Csokkenés o -23539 o -9 750 o -33289
2009. december 31. 75 633 5567 462 10 771 911 843 o 6565709
2010. januar 1. 75 633 5567 462 10 771 911 843 0 6565709
Eves leiras 19 959 560 847 o] 93730 o] 674 536
Csokkenés o -33271 -4 -34 922 o -68 197
2010. december 31. 95 592 6 095 038 10 767 970 651 0 7172048
Netto konyv szerinti
érték
2009. januar 1. 310 537 2324939 o 254 250 50723 2940 449
2009. december 31. 349785 2261050 o 245166 55367 2911368
2010. december 31. 414761 2266 426 ) 318 775 13490 3013 452

A tdrgyi eszkozok valos értéke meghaladja a konyv szerinti értéket, ezért nem indokolt terven feliili értékcsokkenés elszamoldsa.
A Tdrsasdgnak nincs elzdlogositott targyi eszkoze.

8. BEFEKTETESEK

2010. évben a Csoport nem szerzett tovabbi részesedést egy vallalatban sem.

9. GOODWILL

2010. DECEMBER 31. 2009. DECEMBER 31.
Bekeriilési érték 58778 58778
Halmozott goodwill értékvesztés o o

Goodwill netto érték 58 778 58 778
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BEKERULESI ERTEK

2010. 2009.

DECEMBER 31. DECEMBER 31.

Goodwill év eleji nyit6 nettd értéke 58778 12123
Evkozi lizleti kombinaciébél szarmazé goodwill novekedés o 46 655
Leanyvallalat Csoportbdl valé kivalasabol ered6 goodwill csékkenés o o
Goodwill év végi zaro netto értéke 58 778 58 778

HALMOZOTT GOODWILL ERTEKVESZTES

Ev végén a Csoport megvizsgalta a goodwill megtériilési értékét, és megallapitotta, hogy nincs sziikség
értékvesztés elszamolasara.

10. IMMATERIALIS JAVAK

AKTIVALT KUTATAS- IMMATERIALIS JAVAK

FEJLESZTESI KOLTSEGEK OSSZESEN
Bekeriilési érték:
2009. januar 1. 112 380 112 380
Novekmény 53096 53096
Csokkenés és atsorolas o o
2009. december 31. 165 476 165 476
2010. januar 1. 165 476 165 476
Novekmény 29534 29534
Csokkenés és atsorolas o o
2010. december 31. 195 010 195 010
Halmozott értékcsokkenés:
2009. januar 1. 103 118 103 118
Eves leiras 5247 5247
Csokkenés o] o
2009. december 31. 108 365 108 365
2010. januar 1. 108 365 108 365
Eves lefras 4014 4014
Csokkenés o] o
2010. december 31. 112 379 112 379
Netto konyv szerinti érték
2009. januar 1. 9262 9262
2009. december 31. 57 111 57 111
2010. december 31. 82631 82 631
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11. EGYEB KOTELEZETTSEGEK ES PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2010. 2009.

DECEMBER 31. DECEMBER 31.
Afa 19 727 85593
Személyi jovedelemadd 78 135 9 417
Egyéb adok 3927 20929
Folyo adokotelezettségek dsszesen: 101789 115 939
Bérkoltség 81379 69 340
Tarsadalombiztositas 96 011 91268
VevGktdl kapott elflegek 19 486 13534
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 24931 40573
Elhatarolt vezetdi prémium 279527 42192
EU tamogatas elhatarolasa 22020 44 970
K+F tdmogatas elhatarolasa 14280 16 763
EU tamogatott gép afa-visszatérités elhatarolas 5 515 11263
Egyéb elhatarolas 66777 69 969
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok dsszesen: 609 926 399 872

A Tdrsasdg 2005-ben a chipkdrtyagydrtds fejlesztéséhez Gsszesen 507 millié Ft-os beruhdzdst hajtott végre, amelyhez 150 millié Ft-
o0s vissza nem téritendd EU tdmogatdst kapott, és a vonatkozé irdnyelveknek megfelelden azonnal elhatdrolt. A Tdrsasdg 2009-ben
67 millié Ft értékii Kutatdsi-fejlesztési tdmogatdst nyert el, melybél az idészak végéig 53 millié Ft lehivdsra keriilt.

Az elszamolt értékcsokkenések ardnydban keriil sor az elhatdroldsok felolddsdra. A Tdrsasdg 2010-ben a tdmogatdsokhoz

kapcsolodo kotelezettségeit teljesitette.

12. HITELEK ES KOLCSONOK

2010. 2009.

DECEMBER 31. DECEMBER 31.

Anyavallalati folydszamlahitel 886 870 918 217

Kapcsolt vallalkozas folydszamlahitele o} 12 908

Osszes folyoszamlahitel 886 870 931125

Osszes folyoszamlahitel 886 870 931125

Kapcsolt vallalkozas egyéb rovid lejarata hitele 27727 o

Osszes rovid lejaratd hitel 914 597 931125

Leanyvallalati hosszi lejarat hitel 4027 11 402

Osszes beruhazisi hitel és kolcson 4027 11 402

Osszes hitel és kdlcson: 918 624 942 527
A hitelek és kolcsondk konyv szerinti értéke megkozeliti a valos értéket.

13. SZALLITOK

2010. 2009.

DECEMBER 31. DECEMBER 31.

Szallitok 2167 426 1548 156

Egyéb o] o

Szallitok 6sszesen 2167 426 1548 156
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14. JEGYZETT TOKE

Jévahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett téke (névértéken E Ft-ban) a kdvetkez&képpen

alakult:

2010. DECEMBER 31. 2009. DECEMBER 31.

KIBOCSATOTT SAJAT KIBOCSATOTT SAJAT

Névre sz616 részvények 1449 876 42988 1449 876 41209
Dolgozdi részvények 0 o} o}

1449 876 42 988 1449 876 41209

A tdrsasdg dltal kibocsdtott részvények szdma 14 749 650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db.

15. SAJAT RESZVENYEK

ATarsasag 2010. oktéber 22-én a Budapesti Erték-
t6zsdén 18 151 darab ,,A” sorozat( Allami Nyomda
torzsrészvényt vasarolt 698 Ft/darab atlagaron. A
Tarsasag sajat tulajdonaban lévs Allami Nyomda
torzsrészvények allomanya 2010. december 31-

én 438 651 darab, melynek atlagara 1024 Ft/db.
2009-ben és 2010-ben a sajat részvényallomanyra
a Tarsasag az anyavallalat magyar szamviteli
torvény szerint készitett egyedi éves beszamol6-
jaban a tartds és jelentGs t6zsdei alulértékeltség
miatt értékvesztést szamolt el, a 2009. évben

560 02 ezer Ft, a 2010. évben pedig 624 83 ezer Ft
értékben, igy 6sszesen 118 485 ezer Ft a halmo-
zott értékvesztés. A részvények igy a pénziigyi
helyzetkimutatas készitésének id6pontjaban
érvényes 755 Ft/db-os arfolyamon vannak jelenleg
az anyavallalat konyveiben. A sajat részvényekre
elszamolt értékvesztés a nemzetkozi standardok-
nak megfelel6en azonban nem érintette a Csoport
konszolidalt eredményét, hiszen az értékvesztést,
annak adéhatasaval egyiitt a Tarsasag a konszoli-
déci6 soran kiszlirte.

16. EREDMENYTARTALEK

A Tarsasag feloszthat6 eredménytartaléka a
magyar szamviteli és tarsasagi torvények szerinti

egyedi éves beszamolén alapul - szemben a mel-

lékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint késziilt kon-
szolidalt pénziigyi kimutatassal. 2010. december
31-én az Allami Nyomda Nyrt. magyar térvényes,
nem konszolidalt beszamol6 szerinti eredmény-
tartalékanak 6sszege 2 109 947 ezer Ft volt.

Lekotott tartalék nem oszthaté fel a magyar
szamviteli szabvanyok szerint. 2010 év végéig
a Tarsasag 1 257 435 ezer Ft-ot atvezetett az

eredménytartalékbdl a lekotott tartalékba, amely
tartalmazza a kovetkezd évi beruhazas fedeze-
tére elkiilonitett 6sszeget (ld. 16. mellékpontban
részletezve), az alapitas atszervezés, kutatas-
fejlesztés le nem irt értékének 6sszegét és a sajat
részvények visszavasarlasara forditott 9sszeget a

magyar szamviteli szabvanyoknak megfelelGen.

AtGketartalékban a Tarsasag felgyiilemlett t6ke
jelleg(i tobbletforrasai taldlhatdak.

A nem iranyitott részesedés a sajat t6kének azon
része, mely a Csoport lednyvallalatainak anya-
vallalaton kiviili tulajdonosait illeti meg tulajdoni
hanyaduk aranyaban.



17. ARBEVETEL

ARBEVETEL SZEGMENSEK (MILLIO FT-BAN) 2010, EV 2009, EV

MILLIO FT MILLIO FT
Biztonsagi termékek, megoldasok 6 697 5138
Kartyagyartas, -megszemélyesités 3609 3053
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése, adatfeldolgozas 5347 4 315
Hagyomanyos nyomdatermékek 965 1189
Egyéb 511 312
Netto arbevétel 6sszesen 17 129 14 007

18. EGYEB BEVETELEK ES EGYEB RAFORDITASOK

ARBEVETEL SZEGMENSEK (MILLIO FT-BAN) 2010, EV 2009, EV

MILLIO FT MILLIO FT
EU tamogatas feloldasa 22 950 22 950
K+F tdmogatas feloldasa 2483 626
EU tamogatott gép afa-visszatéritése 5748 26 304
Kdvetelésre visszairt értékvesztés 37586 25380
Készletre visszairt értékvesztés 17 756 12731
Kapott engedmények 7310 1606
Egyéb tételek 80 511 69 612
Egyéb bevételek osszesen 174 344 159 209
Helyi ipar(izési add 156 308 155 727
Készletek értékvesztése, selejtezése 51304 27580
Kovetelések értékvesztése 31019 22213
Adott tamogatas 16 286 7 474
Egyéb tételek 57 653 36 696
Egyéb raforditdsok sszesen 312570 249 690
Osszesen -138 226 -90 481

19. UZEMI (UZLETI) EREDMENY

Az iizemi (lizleti) eredmény az alabbi kiltség és bevétel tételek tényezEkbdl all 6ssze:

MEGJEGYZES 2010. 2009.

DECEMBER 31. DECEMBER 31.

Netto arbevétel 17 17 129 082 14 007 440
Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesitmények értéke 175388 77 770
Anyagjelleg(i raforditasok —-11 804 322 -8 613 886
Személyi jellegli raforditasok -3799 421 -3332398
Ertékcsokkenés -678 550 -673330
Targyi eszkozok eladasanak eredménye 837 1099
Arfolyamveszteség —1310 —45 345
Osztalékbevétel 2727 o)
Egyéb raforditasok -138 226 —90 481
Uzemi (iizleti) eredmény 886 205 1330 869

2010. évsordn a Csoport dolgozéinak statisztikai dtlaglétszima 819 volt (2009-ben: 817).
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20. ADOZAS

2010. 2009.
DECEMBER 31. DECEMBER 31.
Targyévi tarsasagi add 74 059 161 617
Halasztott ad6 valtozasa -106 606 119 042
Osszes adoraforditas -32 547 280 659
2010. 20009.
DECEMBER 31. DECEMBER 31.
Nyité halasztott adokotelezettség 358 564 227 945
Halasztott add fejlesztési tartalék miatt -112 967 89 452
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsol6dé eszkozdk szamviteli és s o1

adoétorvény szerinti értékcsokkenésének halasztott ad6 kiilonbozete 33 339
Sajat részvények értékelésébdl ad6do halasztott adé kotelezettség 2888 8960
Pénziigyi lizing maradvanyértékének halasztott ad6 hatasa -1902 -1694
Zaro halasztott adokotelezettség 246 251 358 564
2010. 2009.
DECEMBER 31. DECEMBER 31.
Nyit6 halasztott ad6kdvetelés 10 517 7900
Vevdi értékvesztésre képzett halasztott adokovetelés -5232 2481
Céltartalékra képzett halasztott adokovetelés 475 136
Zaro halasztott adokovetelés 4 810 10 517

2010. 20009.
DECEMBER 31.

DECEMBER 31.

Nyito netté halasztott adokotelezettség

348 047 220 045

Zar6 netto halasztott adokotelezettség

241 441 348 047

Atérsasagi ado mértéke 2009-ben az ad6zasi
szempontb6l korrigalt nyereség 16%-a volt a
Csoport belfoldi tarsasagai szdmara. A 2009-
ben hatalyos magyar szabalyozas szerint 2006.
szeptember 1-t6l a belfoldi vallalkozasokat
4%-0s kiilonad6 is terhelte, melyet a korrigalt
adozas el6tti eredményre kellett szamitani.

A magyar Orszaggy(ilés dontése értelmében, a
2011 és 2012-es naptari évekre vonatkoz6an a
tarsasagi adot a tarsasagoknak kettds addkules
alapjan kell megallapitaniuk: az ad6alapot 500
millié Ft-ig 10%, 500 milli6 Ft felett 19%-0s add
terheli, 2013-t6l az addkulcs egységesen 10%-ra
valtozik. Mivel a Csoport belfoldi tarsasagai
esetében az ad6alap varhatéan nem éri el az
500 milli6 Ft-ot. ezért a halasztott adé kalku-
lacié szamitasanal ezen Gj ad6kulcsot vettiik

figyelembe. A Csoport kiilféldi tarsasagainak
adofizetési kotelezettségét az adott orszag-
ban érvényes ad6zasi szabalyok szerint vettiik
figyelembe.

Az adbjogszabalynak megfelelen a Tarsasag-
nak lehetdsége van arra, hogy fejlesztési tarta-
|lékot képezzen (amelyet a tarsasagi ad6alapot
csokkentd tételként vehet figyelembe).

A tartalékbdl megvasarolt eszkézok értékcsok-
kenése adéalap-csokkentd tételként nem vehetd
figyelembe, ezért ez egy gyorsitott amortizacio
figyelembevételével egyezik meg. A Tarsasag
2010. évi és 2009. évi ad6zas elbtti eredményé-
nek terhére tartalékot hatarolt el. A Tarsasag
halasztott adé kotelezettséget szamolt el a még
fel nem hasznalt fejlesztési tartalékra, valamint
a pénziigyi lizingbdl finanszirozott eszkdzok



maradvanyértékére. A Tarsasag a halasztott adé
kotelezettségeit csokkentette a nem fejlesztési

tartalékb6l szarmazé eszkozeinek szamviteli és
adotorvény szerinti értékcsdkkenés-kiilonboze-
téb6l szarmazo halasztottadd-kiilonbozettel.

A korabbi évek negativ ad6alapjaval a vallalkozas
ot évig csokkentheti a jov6beni pozitiv addalapja-
it. A negativ ad6alapok miatt felmeriil6 halasztott
ad6 eszkozzel a Tarsasag halasztott ad6 kotele-
zettségeit csokkenti. A Tarsasag 2010-ben vevéi
értékvesztésre és céltartalékra képzett halasztott
ad6kovetelést.

Az Allami Nyomda Nyrt-t és leanyvallalatait az
APEH rendszeresen ellenGrzi. Mivel az egyes
tranzakcidkra vonatkozé ad6térvények és elGira-
sok alkalmazasa tobbféleképp értelmezhetd, a
pénziigyi kimutatasokban kimutatott 6sszegek
a késGbbiekben az ad6hat6sag végs6 dontésé-
nek tiikrében valtozhatnak. A 2010 év folyaman
az anyavallalatnél az APEH atfogd ellenGrzést
hajtott végre a 2006, 2007, 2008-as évekre, min-
den adénemre kiterjed6en. A vizsgalat soran az
ad6hat6sag nem tart fel jelent8s hibat.

Atényleges tarsasagi adé mértéke a kovetkez6 tételek miatt tért el a térvényes mértéktél:

2010 2009
DECEMBER 31. DECEMBER 31.
Adézas eldtti eredmény 872 411 1379 973
Adéalap-nével6 tételek?
Szamviteli torvény szerinti értékcsokkenés és amortizacio 623362 606 473
Egyéb addalap noveld tételek 49 571 24513
Addalap-noveld tételek dsszesen 672 933 630 986
Addalap-csokkentd tételek?
Ado6torvény szerinti értékcsokkenés és amortizacio 355 740 377 838
Fejlesztési tartalék képzés 300 000 500 000
Kapott osztalék 305 645 109 932
Egyéb addalap-csokkentd tételek 89 075 231586
Adéalap-csokkenté tételek 6sszesen 1050 460 1219 356
Médositott ad6zas elétti eredmény (adéalap) 494 884 791 603
10% adokulcs (2009-ben 16%)? 49 488 126 656
Halasztott ad6 106 606 -119 042
Egyéb allando eltérések (netto) -82 035 154 003
Jovedelemadoé-fizetési kotelezettség 74 059 161 617

1 Azadéalap-noveld és -csokkentd tételek csak az anyavillalat adéalap-médosito tételeit tartalmazzdk.
2 A kiilféldi adézdsi szabdlyokat ennél a szamitdsndl nem vettiik figyelembe. Az ebbél adédé eltérések az Egyéb dtmeneti eltérések

soron taldlhaték.

A 2010. jilius 1-én hatélyba |ép& tarsasagi ad6 szabalyok alapjan a tarsasagi adé mértéke 19%-r6l
10%-ra csokkent. A tarsasagi adé mértékének valtozasa a lenti tablazatban bemutatott hatast fejtette

ki a Tarsasag halasztott adé kotelezettségére:

2010
DECEMBER 31.

Halasztott ad6 alapja 1831826
19%-0s adomértékkel megképzett adokotelezettség 348 047
10%-0s adomértékkel megképzett adokotelezettség 183183
Adomérték valtozasabol adodo halasztott adé kotelezettség valtozas -164 864
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21. RESZVENYENKENTI EREDMENY részvényenkénti eredmény részletezése:

(a forgalomban |év6 részvények szama és a nettd
A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitasahoz eredmény az ,,alap” és a ,higitott” EPS esetén is
hasznalt forgalomban lév6 részvények siilyozott ugyanaz)

atlaga és a nett6 eredmény, valamint a kiszamitott

2010 2009
DECEMBER 31. DECEMBER 31.
Aforgalomban lév( részvények silyozott atlaga: 14 370 659 14 374 150
Arészvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett eredmény 860120 1054 840
Részvényenkénti eredmény alap és higitott modszer esetén:
Alap (,,basic”) (Ft/részvény) 60 73
Higitott (,,fully diluted”) (Ft/részvény) 60 73
22. FUGGO KOTELEZETTSEGEK fedezetére, amelybdl 6sszesen 1 057 millié Ft még
nem keriilt felhasznalasra. A magyar ad6torvény-
ATarsasag bankgarancia-keretszerz6dést kotott. nek megfelelGen csokkentettiik a tarsasagi ado-
Afelhasznalt bankgaranciak kiilonbdz6 allami és alapot ezzel az 6sszeggel. Ennek feltétele, hogy
vallalati palyazatokhoz kapcsolddnak. A felhasz- az elkiilonitett 6sszeget beruhazasra hasznaljak
nalhaté garancidk maximalis 6sszege 500 milli6 Ft. fel a kovetkez8 hat ad6évben, ellenkez§ esetben a
kapcsolédo potlékokkal egyiitt vissza kell fizetni a
A Téarsasag 2009-ben és 2010-ben atvezetett levont tarsasagi ad6t az ad6hatdsagnak.

lekotott tartalékok kdzé a jovEbeli beruhdzasok

ATarsasag fel nem mondhatd, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kiilénbdz6 vagyontargyakat
bérel. Ezen szerz§dések a magyarorszagi inflacion alapuld indexalasi zaradékot tartalmaznak. 2010.
december 31-én a megallapodasok értelmében a kovetkezG jovébeni bérletidij-kifizetések varhatok:

ID6SZAKOK OSSZEGEK EURO-BAN

2011 771438
2012 786 867
2013 802 604
2014 818 656
2015 835030
KésGbbi évek 9326208
Minimum kifizetések 6sszesen 13 340 803




23. PENZiGYI LizING

A Csoport tébb, a kartyagyartashoz és a nyomta-
tashoz kapcsolddod termelGberendezést vasarolt,
részben lizingelve a BAWAG Leasing Zrt-t6l.

LIZING TOKEKOTELEZETTSEGEK (E FT-BAN)

A lizingelt gépek bekeriilési értéke 897 936 E Ft,
nettd értéke 2010. 12. 31-én 619 630 E Ftvolt. A
rovid illetve a hosszd lejaratd t6kekotelezettsége-
ket az alabbi tablazat mutatja:

2010. 12. 31. 2009.12. 31.

Rovid lejaratd rész 80049 98 960
HosszU lejaratd rész 136 657 127 450
Osszesen 216 706 226 410

A lizingelt eszkozdok valos értéke kozeliti a kdnyv szerinti értéket.

24. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

2010 2009
ezer Ft ezer Ft

Osszes kisz(irt kbvetelés és aktiv id8beli elhatarolas 627 196 471072
Osszes kiszlirt kotelezettség és passziv id6beli elhatarolas 625929 473 080
Osszes kisz(irt bevétel 528 850 434 531
Osszes kisz(irt raforditas 528 850 431939

Akapcsolt felekkel folytatott tranzakci6k szokdsos
piaci aron torténtek. A Csoporton beldili tranzakcidk
soran féképp az Allami Nyomda Nyrt. értékesit
késztermékeket a Csoport tobbi tagja felé, akik

azokat kiilsg vallalkozasok felé tovabbértékesitik.
Atermékértékesitésen kiviil Csoporton belili révid
lejaratd hitelezés, és gépbérleti dij jelenik még
meg, mint kapcsolt felekkel folytatott tranzakcié.

25. FELUGYELO-BIZOTTSAGI ES IGAZGATOSAGI TAGOK DiJAZASA

AFeliigyel Bizottsag részére 7 434 ezer Ft, az Igazgat6sag részére 9 256 ezer Ft kifizetés tortént 2010-ben.

26. KOCKAZATKEZELES

ARFOLYAMKOCKAZAT

A Csoport kiilfoldi devizdban folytatott tranzakci6i
koziil az EURO alapd tranzakciok a legjelentGseb-
bek. Kotelezettség oldalon f6ként az alapanyag-

beszerzésbdl adodik devizas kitelezettség, mely-
nek arfolyamkockazatat a Csoport a természetes
fedezetként szolgalo kiilfoldi értékesitéshbl ad6dd
koveteléseivel fedezi. A Csoport kiilfoldi deviza-

ra sz016 kotelezettségeinek és kiveteléseinek
egyenlege hozzavetdleg azonos, amib6l adéddan
a Csoport devizakockazata nem jelentds.
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ALLAMI NYOMDA NYRT.

PENZNEM 2010.12.31. 2009.12.31.

Devizas eszkozok EUR 1453369 2 075746
usb 4973 4603
GBP 740 36
BGN 961527 530 954
RON 3 440 231 2269 081
PLN o] 5420
MDL o] 227
CzZK 9183 4 021
Osszesen (ezer Ft-ban) 767 418 782 080
Devizas kotelezettségek EUR 1585781 776 208
usD 5858 o]
CHF 0 19 534
GBP 3035 1841
BGN 99 856 195 750
RON 2552 580 1791946
Osszesen (ezer Ft-ban) 624570 356 031
Eredményhatas egy esetleges devizanemenkénti 10%-0s 2010.12.31. 2009.12.31.
forinter§sddés (arfolyamcsdkkenés) esetén (ezer Ft-ban)
Arfolyamhatas a devizas eszkozokre -76 742 -78 208
Arfolyamhatas a devizas kitelezettségekre 62 457 35603
Osszesitett arfolyamhatas -14 285 -42 605

A pénziigyi eszkdzok valds értéke kozeliti a kinyv szerinti értéket.

A Csoport kiilfoldi leany- és kozos vezetés(i val-
lalkozasai koziil a TipoDirect S.R.L. roman lejben,
a Direct Services 0.0.D. bolgar levaban, mig a
Slovak Direct S.R.0. EURO-ban vezeti konyveit. A
Csoport kiilfoldi leany- és kozos vezetés( vallal-
kozédsainak egyenlegei a megfeleld jegybanki
arfolyamon keriiltek be a konszolidalt pénziigyi

kimutatasokba.

KAMATKOCKAZAT

A Csoport alacsony eladésodottsagi szintjébdl
ad6ddan a kamatok esetleges jovGbeni valto-
zasa nem befolyasolna jelentGsen a Csoport

altal fizetend8 kamatok nagysagat. A Csoport év
végi hitelallomanyabol kiindulva egy hiteleinket
érintG esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat-
emelkedés hozzavetGlegesen 9 186 E Ft tobblet
kamatkéltséget jelentene 2011-ben. (Ez a szam a
2010-€s évre 9425 E Ft volt.



LIKVIDITASI KOCKAZAT

A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a
tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt
hitelfelvételi lehetGségek megfelel§ szinten

tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow
adatok folyamatos nyomon kovetésével, valamint

a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek lejaratai-

nak egyeztetésével végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, készénhetSen a magas nett6 forg6t6ke-alloméanynak, alacsony. A szalli-
tok, lizingkdtelezettségek és hitelek esedékességének idGbeli bontdsat a kdvetkezd tablazat mutatja:

ALLAMI NYOMDA 1 hénapon 1-56v 5éven OSSZESEN:
CSOPORT 2010. EV beldl tal

Szallitok 1358 364 511716 293319 4 027 o 2167 426
Lizingkotelezettségek 6 671 20012 53366 136 657 0 216 706
Hitelek o] 914 597 4 027 o} 918 624
Egyéb kotelezettségek és

elhatarolasok (adok nélkiil) 292 247 283700 28814 5165 0 609926
Foly6 ad6kotelezettségek 100 026 1763 o o 101789
Osszesen 1757 308 815 428 1291859 149 876 o 4014 471
ALLAMI NYOMDA 1 hénapon OSSZESEN:
CSOPORT 2009. EV beldl

Szallitok 1161274 311174 75708 o o 1548 156
Lizingkotelezettségek 8284 16 547 74 130 127 449 o 226 410
Hitelek o] 931125 11 402 o] 942 527
Egyéb kotelezettségek és

elhatarolasok (ad6k nélkiil) 312 249 64673 22950 ° ° 399 872
Foly6 ad6kotelezettségek 112 608 3331 o o 115 939
Osszesen 1594 415 392394 1107244 138 851 3232904

HITELEZESI KOCKAZAT

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi
ki, hogy az ad6s nem teljesiti szerzdéses
kotelezettségeit, ami pedig pénziigyi vesztesé-
get eredményez a Csoport szamara. A Csoport
ragaszkodik ahhoz a belsG szabalyhoz, hogy
csak hitelképes ad6sokkal tizletel, és ahol csak
lehet, megfelel§ fedezetet szerez a kdvetelések-
re, torekedve a nemfizetésbél eredd pénziigyi
veszteségek kockdzatanak minimalizalasara. A
vev@kovetelések nagyszamda vevét fognak at, és
a legkiilonb6zGbb iparagakat és foldrajzi régiokat
olelik fel. A Csoport folyamatosan feliilvizsgalja a
vev@kovetelések pénziigyi helyzetét.

A Csoport vevéinek fizetési fegyelme kifejezet-
ten j6, melyet a kovetelések brutté értékéhez
viszonyitott kovetelésekre képzett halmozott
értékvesztés alacsony aranya is j6l mutat: 0,91%
(2009-ben: 1,76%).

27. FORDULONAP UTAN BEKOVETKEZETT
JELENTOSEBB ESEMENYEK

A Csoportnal a konszolidalt pénziigyi kimutatas
fordulénapjat kovetSen nem tortént a kimutatast
befolyasol6 jelentGsebb esemény.
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28. MUTATOSZAMOK

MUTATOSZAMOK (% / E FT) 2009 VALTOZAS VALTOZAS %
A Forgbeszkozok 7161573 5741059 1420514 24,74%
B Készletek 1539 083 1902 441 -363358 -19,10%
C Sajattke 6 064 832 5192 742 872 090 16,79%
D Rovid lejarati kotelezettségek 3873787 3094 052 779735 25,20%
E Osszes eszkoz / forras 10330774 8782689 1548 085 17,63%
F Nett6 arbevétel 17129082 14 007 440 3121642 22,29%
G Kamatraforditasok 33757 33087 670 2,02%
H Uzemieredmény 886 205 1330869 —444 664 -33,41%
| Tarsasagtulajdonosaira juté eredmény 860 120 1054 840 -194 720 -18,46%
Likviditasi mutatészamok:

Likviditasirata: (A/ D) 1,85 1,86 —-0,01

Likviditasi gyorsrata:((A—B) / D) 1,45 1,24 0,21

Tokeattételi mutatéoszamok

Eladésodottsagirata (E-C) / E) 41,29% 40,88% 0,41%
Kamatfedezettségi mutaté (H/ G) 26,25 40,22 -13,97
Jovedelmezdségi mutatéoszamok:

Arbevétel-aranyos eredmény: ROS (1/ F) 5,02% 7,53% -2,51%

T6kearanyos eredmény: 14,18% 20,31% -6,13%

ROE(1/C)

Eszk6zaranyos eredmény: 8,33% 12,01% -3,68%

ROA(I/E)

Zsamboki Gabor,
Vezérigazgato
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FELELOSSEGVALLALO
NYILATKOZAT

Az Allami Nyomda Nyrt. 2010. évi jelentése a val6sagnak
megfelel§ adatokat és allitdsokat tartalmaz, és nem hallgat
el olyan tényt, amely a tarsasag helyzetének megitélése
szempontjabél jelentGséggel bir.

Zsamboki Gabor,
Vezérigazgato
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