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Az Allami Nyomda Nyilvdnosan M{ikod5 Részvénytarsasag
eddigi torténetének legsikeresebb éve all mégottiink. Regiona-
lis novekedés és innovativ termékek. Ez a két célkitlizés hozta
meg a 2006-0s esztendd kimagaslo eredményeit. A célkitlizés
hosszU tava. A befektetdk bizalma tiikr6zddik az emelkedd

részvényarfolyamban, és visszaigazolja a koncepci6 helyességét.

Az Allami Nyomda arbevételében ma mar mindéssze 10% koriili
a hagyomanyos nyomdatermékek aranya. Elenjaré technolégia
felhasznalasaval komplex megoldasokat kindlunk tigyfeleink-
nek. Fejlesztéseink, alkalmazasaink hasznal6i kozott egyszerre
van jelen sok millié ember (hazai és kiilfoldi — személyigazol-
vanyok, jogositvanyok, bankkartyak, telefonkartyak birtokosai)
és arégid allamigazgatasi szervezetei, vezetd pénzintézetei,

biztositoi, tavkozlési szolgaltatoi.

Az éves jelentés mifajabol kovetkezden, természetesen a malt-
rél sz61. Az Allami Nyomda felel§s testiiletei abban a remény-
ben nydjtjak at e jelentést részvényeseknek, hogy a 2006-0s
esztendd olyan ivet vetit eldre, amelyben nem lesz torés

a kovetkezo hosszabb iddszakban sem.

Budapest, 2007. aprilis
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Dr. Erdds Akos
AZ IGAZGATOSAG ELNOKE



A befektetok bizalma visszaigazolja
stratégiank helyességét



Az eurdpai integracios folyamat j dimenzidkat nyitott
az Allami Nyomda szamara is.

e
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Nyom

evhez képest kozel haromszorosara
export arbevételének aranyat az Allami
da. A Tarsasag ma mar a régio egyik leg-

nagyobb arbevételii biztonsagi nyomdaja.




Osszefoglalé

Allami Nyomda Nyrt. Eves Jelentés 2006.

Az Allami Nyomda torténetének egyik legsikeresebb évét zarta. A Tarsasag a piaci boviilést meghaladé
mértékben tudta novelni bevételeit és eredményét. Mind konszolidalt arbevételét, mind mérleg szerinti
eredményét 23%-kal novelte 2006-ban az Allami Nyomda Nyrt. A 2005. iizleti évhez képest, az arbevé-
tel 2,6 milliard forintos novekedését elsésorban a fo profilnak szamit6 biztonsagi termékek gyartasa,
illetve a tovabbra is erteljesen novekvd exportértékesités generalta. Az Allami Nyomda dinamikus
fejlodése elso teljes tozsdei évében az 1 milliard Ft-ot meghaladé konszolidalt mérleg szerinti ered-

ményben is megmutatkozott.

Az Allami Nyomda 2006. évi konszolidalt netté arbevétele 14,2 milliard Ft, amely 2,6 milliard Ft-tal
(23%-kal) haladja meg a 2005. évi bazis idszaki forgalmat.

Az export arbevétel 1772 millié Ft, amely 1235 milli6 Ft-tal tébb mint a 2005. évi. Az Allami Nyom-
da stratégiai célorszagaiba (Lengyelorszag, Romania, Bulgéaria, Szlovakia, Csehorszag és Ukrajna)
tébb mint 1559 millié Ft értékben értékesitett terméket. A Tarsasag jelentds arbevétel-ndvekedést
ért el Roméniaban (+653 milli6 Ft), Szlovakiaban (+234 millié Ft) és Lengyelorszagban (+135 milli6 Ft).
Az exportértékesités aranya a teljes arbevételben a 2005. évi 4,6%-r6l 2006. évben 12,5%-ra
emelkedett.

A konszolidalt EBITDA 1847 milli6 Ft, amely 265 millié Ft-tal tobb mint 2005. évben.

A konszolidalt izemi eredmény 1265 millié Ft, amely 258 millié Ft-tal (26%-kal) nagyobb, mint a
bazis iddszaki profit. A kamat, ad6zas és kisebbségi részesedés figyelembe vétele utan a konszo-
lidalt mérleg szerinti eredmény 1060 millié Ft, amely 201 millié Ft-tal (23%-kal) nagyobb, mint az
el6zd évben.

A biztonsagi nyomtatvany piacra vonatkoz6, PIRA éltal a régiéra josolt ndvekedési litemet

az Allami Nyomda meghaladta, és 2005-h6z képest 43%-kal novelte arbevételét a biztonsagi

nyomdaipari termékek és megoldasok terén.

A piacot a hagyomanyos nyomdaipari termékek gyartdsanak csokkenése mellett, a nagyobb szakértel-
met, fejlettebb technoldgiat igényld szegmensek boviilése jellemzi. A nemzetkozi trendeknek és a
Tarsasag fejlesztéseinek koszonhetden az elmilt évben jelentdsen névekedett a biztonsagi nyomdaipari
termékek, megoldéasok és a kiilonb6z6 kartyak gyartasa, megszemélyesitése. Az okménybiztonsagi és

RFID kutatas-fejlesztési tevékenység a jovoben varhatdan jelentsen segiti a Tarsasag kozép- és



Allami Nyomda Nyrt. Eves Jelentés 2006.

Az Allami Nyomda Csoport bemutatasa

Torzs / Alaptoke Tulajdoni hanyad (%) Szavazati jog

(*) A Security Audit Kft.-ben a Specimen Zrt. 80%-0s tulajdoni részesedéssel rendelkezik. Az Allami Nyomda Nyrt. tulajdoni hanyad aranyaban 64,2%

Fobb pénziigyi szamok és mutatok

. 2005. év 2006. év
Megnevezés

millié Ft millié Ft

IFRS auditalt, konszolidalt adatok

”»
A Termékcsoportok helyzete
Az értékesités nettd arbevételének szegmensenkénti bontasa a kovetkez6képpen alakult:

Arbevétel szegmensek 2005. év 2006. év Valtozas, Viltozas

millié Ft millié Ft millié Ft %

IFRS auditalt, konszolidalt adatok
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Az Allami Nyomda konszolidalt netté drbevétele 2006. évben 14189 millié Ft, amely 22,8%-kal

(2632 millié Ft-tal) magasabb, mint a bazis idészakban.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2006. évben 4747 millié Ft, amely 1431 millié Ft-tal
(43%-kal) tobb mint a 2005. évi bézis idészakban. Ennek oka, hogy a 2005. évben elnyert nagyobb
projektek beindulasaval (anyakonyvi kivonatok, forgalmi engedély érvényesitd cimke, recept) tébb
mint 274 milli6 Ft arbevétel-novekedést tudtunk elérni, valamint az adé- és zarjegyek, papirokma-
nyok 360 millié Ft-tal, az étkezési jegyek forgalma 94 millié Ft-tal haladta meg az el6z6 évi arbevételt.
JelentGs novekedést (+645 millié Ft) értiink el, tovabba a biztonsagi festékek és az okmanybiztonsagi

eszkozok értékesitésének terén.

A Tarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitésbdl szarmazo arbevétele 2006. évben

3028 millié Ft, amely 614 millié Ft-tal (25%-kal) tobb mint a 2005. évben. Az okmanykartyak és meg-
személyesitésiik forgalma kozel 10%-kal emelkedett, amelyet az 5%-os belféldi névekedés, valamint
a 2006-ban (j tételként megjelend szlovakiai egészségiigyi kartyak gyartasa és az Albaniaba szalli-
tott biometrikus azonositokkal ellatott jogositvanykartyak értékesitése jelenti.

A telefonkartyak értékesitése 68%-kal haladta meg az el6z6 évi szamadatot 466 millio Ft arbevételt
generalva, a kereskedelmi és lojalitas kartyak értékesitése pedig 59%-kal ndvekedett, e két tényezd
0sszesen 276 milli6é Ft-tal magasabb arbevételt eredményezett 2006. évben.

A telefonkartyak forgalmanak legnagyobb részét az exportértékesités adja. A bankkartyak forgalma
118 millié Ft-tal novekedett az el6z6 évhez képest. A bankkartyak jelentds része szintén kiilféldi

piacokon keriil értékesitésre.

A nyomtatvanyok gyartasabol, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabol szarmazo arbevétel
2006. évben 4032 millié Ft, amely 661 millié Ft-tal (20%-kal) nagyobb, mint a bazis évben.

A termékcsoport arbevételének az el6z6 évhez viszonyitott ndvekedés legfobb oka, hogy 2006. aprilisa-
ban és oktéberében megtartott parlamenti és énkormanyzati valasztasokbdél 855 millio Ft arbevétel
szarmazott. Az APEH- és szerencsejaték-nyomtatvanyok miatti forgalomcsdkkenést csak részben
ellenstlyozta a roman és bolgar k6zos vezetési vallalatunk altal kiilfoldon gyartott, valamint

a belféldi megszemélyesitésli nyomtatvanyok novekvd értékesitése.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele 2006. évben 1954 milli6 Ft, amely 144 millié Ft-tal

(8%-kal) magasabb, mint a bazis id6szakban.

Az egyéb arbevétel 2006. évben 428 millié Ft, amely 218 millié Ft-tal (34%-kal) csokkent.

Ez a szegmens foként kere skedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazo bevételeket tartalmaz.



Az életiinkben jelen lévd biztonsagi kovetelmények aj
dimenziokba emelik termékeinket, szolgaltatasainkat.

n
bi

s novekedés ért el a Tarsasag
agi termékek és megoldasok,

valamint a kartyagyartas és megszemélyesités
terén. Arbevételiink felét e két szegmens
biztositotta.
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Az exportarbevétel szegmensenkénti bontasa

. . 2005. év 2006. év Valtozas . <o
Arbevétel szegmensek Valtozas %

millié Ft millio Ft millié Ft

IFRS auditalt, konszolidalt adatok

(*) Az exportarbevételnél mutattuk ki a Bull Magyarorszag Kft. alvéallalkozdjaként teljesitett albaniai dj, kartyaalapd
vezetGi engedélyek és azok kibocsatdi rendszerének szallitdsabdl szarmazo arbevételt, amely a szamviteli

elszamolasokban a belfsldi tevékenység arbevételében szamoltuk el.

Az exportértékesités bevétele 2006. évben 1772 millié Ft, amely jelentGsen, 1235 millié Ft-tal,
tobb mint haromszorosara névekedett a 2005. évhez viszonyitva. A novekedést elsGsorban

a biztonsagi termékek, kartya és nyomtatvany megszemélyesitési megrendelései adtak.

A stratégiai célorszagokba (Lengyelorszag, Roméania, Bulgaria, Szlovakia, Csehorszag és
Ukrajna) tobb mint 1559 millié Ft értékben értékesitett terméket. Jelentds arbevétel-novekedést
értlink el Romaniaban (+653 millié Ft), Szlovakiaban (+234 millié Ft) és Lengyelorszagba

(+135 millid Ft). Az exportérbevétel névekedésében kiemelkedd szerepe volt a biztonségi anya-
gok, telefonkartyak, bankkartyak és nyomtatvany megszemélyesitési munkak
megrendeléseinek.
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A kovetkezd tablazat az tizemi eredmény levezetését tartalmazza az 6sszkdltség tipusd eredmény-

kimutatas formatumanak megfeleléen:

2005. év 2006. év

Megnevezés

Index (%)

millio Ft millio Ft

Netté arbevétel 11557 14189 122,77%
Aktivalt sajat teljesitmények 226 -16 -7,08%
Anyagjellegi raforditasok 6881 8658 125,82%
Személyi jellegd raforditasok 2994 3456 115,43%
Ertékcsokkenés 575 582 101,22%
Tozsdei koltségek 142 15 10,56%
Egyéb raforditasok 184 197 107,07%

Uzemi eredmény 1007 1265 125,62%

Nettd eredmény 859 1060 123,40%

EBITDA 1582 1847 116,75%

EBITDA margin (%) 13,69% 13,02% 95,11%

IFRS auditalt, konszolidalt adatok

Az Allami Nyomda Csoport eredményének alakuldsa 2005-2006. évhen

& Ertékesités nettd arbevétele

[ EBITDA

Adé6zott eredmény

2005. év 2006. év

IFRS auditalt, konszolidalt adatok millié Ft-ban

A nett6 arbevétel 2006. évben 14189 millié Ft, amely 2632 millié Ft-tal magasabb, mint a bazis
idészakban. Az lizemi eredmény 1265 millié Ft, amely 258 milli6 Ft-tal (25,6%-kal) magasabb, mint

2005. évben. Ezen eredménykategoria novekedése foként az arbevétel-emelkedésnek készénhetd.
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A brutt6 fedezet 4509 millié Ft, amely 31,8%-0s fedezeti hanyadnak felel meg. Az altalanos és fel
nem osztott kdltségek 6sszege 2006. évben 3032 millié Ft, amely a nett6 arbevétel 21,4%-a.

Az anyagjellegi raforditasok 26%-kal (1777 millié Ft-tal) emelkedtek 2006-ban. Az értékesités volu-
men valtozasan kiviil az anyagkoltségek novekedését tovabbi harom tényezd befolyasolta. Egyrészt
az alvallalkozéi teljesitmények novekedése, amely az elmdlt év végén konzorciumban elnyert vagy
meghosszabbitott tenderek 2006. évi teljesitéséhez igénybevett alvallalkozékhoz kapcsolédott. Mas-
részt az anyagkoltség novekedése, amely a devizaarfolyamok atmeneti kedvezotlen alakulasa miatt
megnovekvd import beszerzési arak kovetkezménye, ezt a valtozast a fix ard tendermunkak esetén
nem lehet érvényesiteni. Harmadrészt pedig az igénybevett szolgaltatasok emelkedése, amelyet
alapvetden az ingatlanok bérleti dija hataroz meg.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat el6allitasd eszkozok aktivalt értékét, valamint a sajat
termelési készletek allomanyvaltozasat tartalmazzak. Ezen teljesitmények alakuldsat dontéen

a készletek allomanyvaltozasa hatarozza meg mindkét bemutatott idészakban.

A személyi jellegii raforditasok 6sszege 3456 millié Ft, amely 15,4%-kal (462 milli6 Ft-tal) t6bb mint
2005. évben. A 2006. I-1ll. negyedévéhez (+20,3%) viszonyitva csokkent a személyi jellegd rafor-
ditasok novekedési rataja. A csoport teljes munkaidds létszama 2005. év végén 758 f6, mig 2006.

év végén 807 fG, amely 49 fovel (7%-kal) magasabb, mint az el6z5 évben. A létszamniévekedéshez
jelentds részben jarult hozza a kiilfoldi tarsasagok altal a termelési és kereskedelmi részlegre felvett
munkavallalék szdma, amelyet az exportértékesités szignifikdns novekedése indokolt. A személyi
jellegli raforditdsok novekedését a létszam emelkedésén kiviil befolyasolta a 2005 szeptemberében
és 2006 jlliusaban tortént inflacio kozeli bérfejlesztés, valamint a megrendelések nagyobb volumene
miatti magasabb éldmunka-raforditas is. A személyi jelleg( raforditdsok novekedéséhez hozzajarult
a valasztasi munkak szoros hatarideje miatt elrendelt tdlmunkak mértéke is.

Az EBITDA az izemi eredmény valtozasa kovetkeztében 1847 millié Ft, amely 265 millié Ft-tal 17%-kal
névekedett. Az arbevétel aranyos EBITDA igy 13%-0s hanyadnak felel meg. A kamatokb6l szarmazé
netté eredmény 2005. évben -8 millié Ft volt, amely 2006-ra -32 milli6é Ft-ra valtozott. Ezen bevételek,
raforditasok alakuldsanak alapvetden két oka volt: csokkentek a lekotott pénzeszkdzokbdl szarmazé
kamatbevételek és novekedett a hitelek kamatraforditasa. A pénziigyi miveletek, adéraforditas és
kisebbségi részesedések utan a netté eredmény 2006. évben 1060 millié Ft, amely 23%-kal tobb, mint

az el6zo évben.



Innovativ megoldasaink j dimenzidkat teremtenek
a tovabbi fejlodés szamara.

formatikai fejlesztéseink és ajszerii
saink, mint példaul az RFID technolé-

e

gia, a specialis festékek és azonositok
garantaljak hosszi tava stratégiai céljaink
megvaldsitasat, tervezhetdvé teszik a jovot.
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Az Allami Nyomda Csoport vagyoni helyzetének alakuldsa 2005-2006. évben

[ Befektetett eszkdziok

Eszkdzok 6sszesen

[ | Sajat toke

2005. év 2006. év

IFRS auditalt, konszolidalt adatok millio Ft-ban

A Tarsasag 6sszes eszkozalloméanya 2006. év végén 7007 millié Ft, amely 1%-kal (68 millié Ft-tal)
nott az egy évvel ezeldtti értékhez képest. Ezt a valtozast a forgdeszkdzdk 23 millié Ft-os csok-
kenése és a befektetett eszk6zdk 91 milli6 Ft-os ndvekedése okozta.

A kovetelések alloméanya 1787 millié Ft, amely 30%-kal csdkkent az el6z6 év végéhez képest.
A kovetelések csokkenésének oka, hogy az el6z6 gyorsjelentésekben emlitett két kiemelt
projektbdl szarmazé kdvetelések 6sszegét év végén kiegyenlitették.

Az év végén befolyt kovetelés eredményeképpen a Tarsasag visszafizette rovid lejaratd foly6-
szamlahiteleit, ezen feliil pedig tobb, mint 1,1 milliard Ft 6sszegli pénzeszkoz szerepel a forg6-
eszkdzok kozott.

A készletek értéke 1257 millié Ft, amely 9,4%-kal magasabb, mint 2005. évben, de a 2006
harmadik negyedév végi egyenleghez képest 344 millié Ft-tal (21%-kal) csokkent. Az ingatla-
nok, gépek és berendezések 2006. december végi egyenlege 4,8%-kal nétt a bazis iddszakhoz
képest. A szalliték allomanya 1159 millié Ft, 5%-kal kevesebb mint 2005. év végén. Az egyéb
kotelezettségek és passziv elhatarolasok értéke 820 milli6 Ft, amely 3%-0s csokkenés.

A Tarsasdg 2005 majusaban 4 millié eurd 6sszegben 3 éves kozéplejaratd hitelt vett fel, amely-
nek kamatozasa EURIBOR alapd.

A hitel id6szak végi kdnyv szerinti értéke 504 milli6 Ft, 338 millié Ft-tal csokkent a bazis id6-
szakhoz képest, a negyedéves torlesztések eredményeképpen.

A hosszi lejaratd hitelek kozott szerepel egy kozéplejarati beruhazasi hitel (240 millié Ft),
amelynek folyésitasara szeptemberben keriilt sor. A hitel év végi egyenlege 221 millié Ft.

A beruhdzas keretében lézergraviroz6 megszemélyesitd berendezések keriiltek beszerzésre.
Az eszkozok aktivalasara év végén még nem keriilt sor, igy a beruhazasra adott eléleg

(340 millid Ft) az egyéb forgbeszkozok év végi egyenlegét ndveli.
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Az Allami Nyomda Csoport jovedelmezdségének alakuldsa 2005-2006. évhen

@ :részvényre juté eredmény (EPS), Ft

& Befektetett eszk6zok megtériilése (ROI) (%)

' Sajat téke aranyos nyereség (ROE) (%)

2005. év 2006. év

Az Allami Nyomda Csoport jovedelmezdsége 2006. évben is az el§z5 évet meghaladd szinten
alakult. A sajat tokéhez viszonyitott nyereség 25,7%-0s, a befektetett eszk6z6kh6z hasonlitott
pedig 46,4%-0s. Az egy részvényre jutd eredmény 9o Ft-tal 716 Ft-ra novekedett, a 23%-kal

nagyobb mérleg szerinti eredménynek kdszénhetden.

A jovahagyott osztalék mértéke az elmdlt 3 évben

| Adoézas eldtti eredmény

Jovahagyott osztalék

* Nem tartalmazza a Budapesti Ertéktzsdé-
re valé bevezetés koltségeit (167 millié Ft)
és az ingatlanok bérleti dijat (72 milli6 Ft).
** Részvényenkénti 510 Ft osztalék kerilt
kifizetésre a részvényeseknek 2006. majus
16-an a 2005-0s pénziigyi évre.

*** Az igazgat6sag részvényenkénti 5o1 Ft
osztalék kifizetését javasolja a részvénye-
seknek a 2006-0s pénziigyi évre.

2004. év 2005. év 2006. év Az Igazgat6sag dontése alapjan az ad6zas
utani eredmény maximum 80%-a fizethetd
IFRS auditalt, konszolidalt adatok millié Ft-ban ki osztalékként a 2005 és 2010 koz6tti

pénziigyi iddszakban.

Az Allami Nyomda 2007. 03. 30-i kozgy(ilésén a részvényesek megszavaztak az Igazgatdsag
osztalékra vonatkoz6 javaslatat, igy jovahagytak, hogy az 1060 milli6é forintos mérleg szerinti
eredményéb6l 744 millié forintot, azaz torzsrészvényenként bruttd s5o1 forint osztalékot fizes-
sen ki a Tarsasag. Ez az egy részvényre juté eredmény (EPS) 70 szazalékanak kifizetését jelenti,
amely a regionalis novekedés folytatasa érdekében kevesebb, mint a korabbi osztalékpolitika

szerint meghatarozott maximum adhaté 8o szazalék.



Az Allami Nyomda atfogéan, ,harom dimenziéban”
szemléli iparagat és fejlodési lehetdségeit.

o S o s

h anyos papir két dimenzidjabal kilépve
0 szemléletet igyeksziink megvalosita-
ni. Ennek érdekében olyan rendszerbeszerve-

zett megoldasokat szallitunk ligyfeleinknek,
amelyek talmutatnak a hagyomanyos nyomda
funkcioin.
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Dr. Gomori Istvanné elnokhelyettes

Berkesi Ferenc

Bojtor Tamas (2007. marcius 30-ig)

Sebestyén Béla (2007. méarcius 30-ig)

Dr. Repa Imre (2007. marcius 30-t6l)

Dr. Stumpf Istvan (2007. marcius 30-t6l)

Vajda Gyorgy

Vezetdség

Gyergyak Gyorgy vezérigazgatd

Zsamboki Gabor altalanos vezérigazgato-helyettes

Berkesi Ferenc biztonsagi vezérigazgaté-helyettes

Szatmari Huba miszaki és termelési vezérigazgat6-helyettes

Dr. Székelyhidi Lajos kutatas-fejlesztési vezérigazgat6-helyettes
Vajda Gyorgy altalanos vezérigazgat6-helyettes

(2007. januéar 1-jén nyugdijba vonult)

Balla LaszIl6 gazdasagi igazgatd

Bojtor Tamas befektetési igazgatd

Dékany Albert fejlesztési igazgatd

Domokos Péter kereskedelmi igazgat6

Huszar Andras logisztikai igazgato

Kalauz Krist6f gyaregység-igazgat6, Biztonsagi Nyomdatermék Centrum
Karakdé Tamas kontrollingigazgat6

Keczeli Robert nemzetkozi tenderigazgato

Kis Attila marketingigazgato

Langos Gyula gyaregység-igazgatd, Pasztoi gyaregység

Nagy Miklés regionalis igazgatd

Péter Gabor informatikai igazgaté
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Fiiggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés és
Konszolidalt éves beszamolo
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- Deloitte Kénywizsgahd és Tandesadd Kft
Deloitte. 1068 Sudapert. Dorsa Gyorgy it BAIC
Levéleim: 1438 Budapest P1. 4T

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-5801
wwandeloltte.comMungary

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt. Igazgatosiga és Tulajdonosai részére

Elvégeztitk az Allami Nyomda Nyrt. és lednyvillalatai (a .Csoport”) mellékelt konszolidalt
pénziigyi kimutatisainak a kinyvvizsgilatit, amely pénzigyi kimutatasok a 2006. december
31-i konszolidilt mérleghdl, az ezen iddponttal végezGdd évre vonatkozd konszolidal
eredménykimutatisbol, sajattbke-valtozis kimutatashdl és cash flow-kimutatasbdl, valamint a
jelentds szdmviteli politikik Gsszefoglalisibdl és az egyéb mapyarizd megjegyzésekbol
allnak.

A konszolidélt péneiigyi kimutatdsoknak az Eurdpai Unid alial elfogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Besziamoldsi Standardok szerint 16riénd elkészitése és valos bemutatisa a vezetdség
felelossége. Ex a felelssép magiaban foglalja: az akér csalishdl, akar hibdbdl eredd, lényeges
hibds dllitdsoktél mentes pénziigyi  kimutatdsok clkészitése és  wvalos  bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsd ellendraés kialakitisat, bevezetését és fenntartisat; a megfeleld
szamviteli politikak kivalasztasat és alkalmazdsdt; és ax adott korilményck kizdtt ésszerd
szamviteli becslések elkészitésér.

A mi felelfsségiink véleményt mondani ezekrfl a konszolidilt pénziigyi kimumatasokrol
kinyvvizsgilatunk alapjin. A kinyvvizsgilatot a Nemzetkori Kényvvizsgalati Standardok
alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kivetclményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatot ogy tervezzik meg és végezzik cl,
hogy kelld bizonyossigol szerezsiink arrdl, hogy a konszolidall pénziigy kimutatisok nem
tantalmaznak lényeges labas allitdsokat,

A konywvizsgilat magiban foglalja olyan eljirisok  végrehajiasit, amelyek célja
kinyvvizsgilati bizonyitékot szerezni o konszolidih pénziigyi kimutatisokban szereplo
osszegekrdl és kbzzétételekrdl. A kivilasziott eljrisok, beleérive a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok akdr csalashol, akar tévedéshdl eredd, Iénveges hibds allithsai kockazatinak
felmérését is, n kbnyvvizspald megitéléséol fMgenek. A kockizatok ilyen felmérésekor a
kinyvvizsgld a konszolidilt pénziigyi kimuatisok pazdilkodd dlali elkészitése és valds
bemutatdsa  szempontjabol relevins  belsd  ellendrzést azén  mérlegeli, hogy olyan
kinyvvizsgilati ecljarisokat tervezzen meg, amelyck az adott kériilmények kizdu
megfelelbek, de nem azén, hogy a gazdilkodd belso ellenbrzésének hatckonysagira
vonatkozdan véleményl mondjon. A kdnyvvizsgilat magiban foglalja az alkalmazott
szamviteli politikak megfeleldséeének és a vezetés szdmviteli beeslései ésszerlségének,
valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatisanak érickelésél is,

Megpyiendésink, hogy a megszerzell kimyvvizsgalati bizonyiték elegendd ¢s megfeleld
alapot nyjt kinyvvizsgildi zaradékunkhoz.

Zaradék

Véleménylink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhaté és valds képet adnak
az Allami Nyomda Nyrt. és leinyvillalatai 2006, december 31-i konszoliddlt pénziigyi
helyzetérdl, és az ezen idoponttal végeddd évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi

teljesitményérdl és cash flow-irdl az Eurdpai Unid dltal elfogadott Nemzetkizi Pénzligyi
Beszamoldsi Standardokkal sszhanghan,

Budapest, 2007. februdr 6.

Jack Bell Horvith Tamas
Deloitte bejegyzett kinyvvizsgald
Kdnyvvizsgild és Tandcsado Kft. 003449
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Gt 84/C.
000083



Forgdeszkozok
Pénzeszkozok
Kovetelések
Készletek
Egyéb forgdeszkdzok és aktiv id6beli elhatarolasok

Osszes forgdeszkoz

Befektetett eszkdzok:
Ingatlanok, gépek és berendezések
Befektetések
Immaterialis javak
Egyéb eszkdzok

Befektetett eszkdzok 6sszesen

Eszkozok 6sszesen

Rovid lejarati kotelezettségek:
Szallitok
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok
Rovid lejaratd hitel
EbbGl hosszi lejaratd hitel éven beliil esedékes része

ROvid lejarati kotelezettségek 6sszesen

Hosszi lejaratd kotelezettségek
Halasztott ad6kotelezettség
Hosszl lejaratd hitelek
Egyéb hosszl lejaratd kotelezettség, céltartalék

Hosszi lejaratl kotelezettségek 6sszesen

Sajat toke
Jegyzett toke
Téketartalék
Eredménytartalék
Kisebbségi részesedés

Sajat toke 6sszesen

Forrasok 6sszesen

Megjegyzés

12

10
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2006.
december 31.

1109720
1787337
1256610
570733
4724400

2255702
83
19756

7 403
2282944

7007344

1159243
819 696
428036
413200

2406975

149511
318 042

1934
469 487

1449876
250686
2351752
78568
4130882

7007344

Ezer Ft-ban

2005.
december 31.

714204
2550088
1148 501

334433
4747226

2152229
5033
26817

7599
2191678

6938904

1215 411
844614
416551
336973

2476576

126 404
505 460

4704
636568

1449876
250686
2049478
75720
3825760

6938904
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Nett6 arbevétel

Ertékesités kozvetlen 6nkoltsége
Brutté fedezet
Altalanos és fel nem osztott kéltségek
Targyi eszkozok eladasanak eredménye
Tozsdei kdltségek
Részesedés értékesitésének eredménye
Kapott osztalék
Arfolyamveszteség
Egyéb raforditas

Uzemi (iizleti) eredmény
Kamatbevétel / (raforditas), nettd

Adozas és kisebbségi részesedés elotti eredmény

Halasztott ad6raforditas

Tarsasagi ado
Ado6zott eredmény
Kisebbségi részesedés
Mérleg szerinti eredmény
Részvényenkénti eredmény (EPS)

Alap(,basic”) (Ft/részvény)
Higitott (,,fully diluted”) (Ft/részvény)

Megjegyzés

il

12

12

13
13

2006.

14188 565
(9679 700)

4508 865

(3032211)

3388
(15 380)
6779

(26302)
(180 493)

1264646

(32202)

1232 444

(23107)
(139078)

1070259

(10318)

1059 941

716
716

Ezer Ft-ban
2005.

év

11557 317
(7 492 007)

4065310

(2731914)
(1206)
(142 366)
(893)
2653

(18 458)
(166 028)
1007098
(7 745)

999353

(24 586)
(106 557)

868 210

(8824)

859386

626
626



Jegyzett toke
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Eredmény-
tartalék

Toketartalék Sajat részvény

Kisebbségi
részesedés

Ezer Ft-ban

Osszesen

2005. januar 1. 1479 465
Sajat részvények

visszavasarlasa

Kivélas hatasa (29589)
Osztalék

Sajat részvények

értékesitése

Targyévi eredmény

Kisebbségi tulaj.

Osztalék
(2004. évi eredmény utan)

Kisebbségre juto
eredmény

2005. december 31. 1449876

Osztalék
Targyévi eredmény

Kisebbségi tulaj.
Osztalék
(2005. évi eredmény utan)

Kisebbségre juto
eredmény

2006. december 31. 1449876

820878 3156 056 (5180)
(785 837)

(570192) (788 964)
(1214 223)

37223 791017

859386

250 686 2049 478 -

(757 667)
1059 941

250686 2351752

68691

(1795)

8824

75720

(7 470)

10318

78568

5519910
(785 837)

(1388745)
(1214223)

828 240

859386

(1795)

8824

3825760

(757 667)
1059 941

(7 470)

10318

4130882
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Ezer Ft-ban

Mikodési tevékenységhol szarmazé pénzforgalom
Adé6zas és kisebbségi részesedés elotti eredmény
Ertékcsokkenés és amortizacié
Immaterialis javak értékcsokkenése
Ellenérték nélkiili értékpapir-juttatas dolgozéknak
Ertékvesztés valtozasa
Targyieszkoz-értékesités eredménye
Befektetés eladasanak eredménye
Leanyvallalati osztalékhoz kapcsol6dé kisebbségi
részesedés valtozas
Kamatraforditas
Kamatbevétel

Uzemi (lizleti) cash-flow a miikodé toke valtozasai eldtt
Kovetelések és egyéb forgoeszkdzok allomanyvaltozasa
Készletek allomanyvaltozasa
Kotelezettségek és passziv elhatarolasok allomanyvaltozasa
Miikodéshdl szarmazo pénzforgalom

Kamatbevétel / (raforditas), nettd
Fizetett ad6, nett6

Mikodési tevékenységbdl szarmazé nettd pénzforgalom

Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzforgalom
Targyieszkoz-beszerzés
Targyieszkoz-értékesités bevétele
Befektetések értékesitése

Befektetési tevékenységbdl szarmazé netté pénzforgalom

Finanszirozasi tevékenységbol szarmazo6 pénzforgalom

Rovid lejaratl hitelek allomanyvéaltozasa

Sajat részvény beszerzése

Sajat részvény értékesitése

Dolgoz6i kolcsonok allomanyvaltozasa

Hossz( lejaratd hitelek allomanyvaltozasa

Fix kamatozasi értékpapirok novekedése
Kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalék
Fizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo nettd pénzforgalom

Pénzeszkozok valtozasa
Pénzeszkozok allomanya idészak elején

Pénzeszk6zok allomanya iddszak végén

Megjegyzés

2006.
év

1232 444
575104
7061
30205
(3388)
(6779
(7 470)

105 865
(73 663)
1859379
484359
(133738)
(85148)
2124852
(32720)
(96 983)
1995149

(694 140)
18954
11729

(663 457)

11485

196
(190190)

(757 667)
(936176)

395516
714204
1109720

Ezer Ft-ban

2005.
év

999353
560661
14269
5180
5668

1206

893

59303
(51558)
1594975
(847 026)
(238 540)
648216
1157 625
(1030)
(147 693)
1008 902

(908122)
31720
44220

(832182)

(3 909)
(791017)
828 240
2601
802428
39962
(1795)
(1214 223)
(337713)

(160993)
875197
714204
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1. Altalanos rész

Az Allami Nyomda Nyrt. (Allami Nyomda vagy a Tarsasag) a Magyar Koztarsasag torvényei sze-
rint bejegyzett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként miikodott és 1992-ben
alakult részvénytarsasdggd. A Tarsasag székhelye a Budapest X. keriilet, Halom u. 5. szam alatt
talalhaté.

A Tarsasag 2006. december 31-i konszolidalt éves beszamol6janak kiadasat a vezérigazgato,
Gyergyak Gyorgy engedélyezte 2007. februar 6-an.

A részvénykdnyv szerint az alabbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb
szavazati arannyal, valamint a kovetkezd befektetdi csoportok alkotjak a tulajdonosi struktdrat

2006. december 31-én:

Szavazati arany Tulajdoni arany

Tulajdonosok megnevezése

(%) (%)

5% feletti tulajdonosok

EG Capital SA 18,11% 17,10%
AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt. 12,35% 11,66%
Genesis Emerging Markets Opportunities Fund Limited 8,01% 7,56%
AEGON MoneyMaxx Expressz Befektetési Alap 7,59% 7,16%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belfoldi intézményi befektetdk 21,79% 20,57%
Kulfoldi intézményi befektetdk 15,92% 15,02%
Belfoldi maganszemélyek 6,68% 6,31%
Kulfoldi maganszemélyek 0,22% 0,21%
Vezet6 tisztségviseldk, munkavallalok 7,97% 13,13%
Egyéb 1,36% 1,28%

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ad6- és zarjegyet, biztonséagi elemekkel
ellatott matricakat), mianyag és papirkartyakat (okmanykéartyakat, bank-, telefon- és kereske-
delmi kartyakat), megszemélyesitett lzleti és tigyviteli nyomtatvanyokat, valamint hagyoma-

nyos nyomdaipari termékeket gyart.

A tarsasag konszolidalt leany és kozos vezetési vallalatai 2006. december 31-én a kovetkezdk:

Leanyvallalat FG tevékenység Bejegyzés helye ng:?:zi.h;zid T;g:?:;hj:gd
Specimen Zrt. Nyomda Magyarorszag 80,2% 80,2%
Security Audit Kft. Uzletviteli tanacsadas Magyarorszag 64,16% 64,16%
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Nyomda Magyarorszag 92,81% 92,81%
TipoDirect SRL Nyomda, kereskedelem Romania 50,0% 50,0%
Direct Services 00D Nyomda, kereskedelem Bulgaria 50,0% 50,0%
Slovak Direct SRO Kereskedelem Szlovakia 100,0% 100,0%

A Tarsasag teljeskord konszolidaciot készit a csoportra vonatkozéan.
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Fobb szamviteli alapelvek

A beszamolokészités alapja

Az Allami Nyomda Nyrt. és lednyvallalatai (a Csoport) konyveiket a Magyarorszagon al-
taldanosan elfogadott szamviteli elvek (,HAS”) szerint allitjak 6ssze. A mellékelt konszo-
lidalt pénziigyi kimutatasok elsésorban a szamviteli térvény t6zsdei cégekre vonatkozo
eldirasai miatt lettek 6sszeallitva, azaz olyan atsorolasokat és médositasokat tartalmaz-
nak, amelyek kdvetkeztében megfelelnek a Nemzetkozi Beszamol6készitési Szabvanyok-
nak (,,IFRS”).

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurépai Unié (,EU”) altal elfogadott Nemzetko-
zi Beszamolokészitési Szabvanyok (IFRS) szerint késziiltek. Az EU altal elfogadott IFRS
jelenleg nem kiilonbdzik a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) altal
kiadott IFRS-t6l, kivéve az IAS 39 portfoli6 fedezeti ligyletre vonatkozé szabalyozasat,
melyet nem fogadott el az EU. A Tarsasagnak nincs olyan tranzakci6ja, mely portfoli6
fedezeti ligyletnek mindsiilne.

A tarsasag beszamoldja magyar forintban (Ft) készul.

A konszolidaci6 alapja

A konszolidalt éves beszamolé az Allami Nyomda Nyrt. és jelents leanyvallalatainak az
éves beszamoldinak a Csoporton beliili egyenlegek (beleértve a kozbenss eredményt is)
kiszlirése utani tételeit tartalmazza. A leanyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben

a Csoport — kdzvetve vagy kozvetleniil — a szavazati jog tobb mint 50%-aval rendelkezik,

illetve mas médon gyakorol irdnyitast a tarsasag mikodése felett.

Akvizicid esetén, a lednyvallalat eszkdzei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken
keriilnek a konszolidalt beszamoléba. A kiilsd tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok
piaci értéken szerepld eszkozeibdl, kotelezettségeibdl a kiilsd tulajdonost tulajdoni hanya-
da alapjan megilletd résszel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszer-
zett leany-, k6z0s vezetésd, vagy tarsult vallalkozas piaci értéken értékelt eszkozeinek és
kotelezettségeinek 6sszege nem haladja meg a megszerzett részesedés ellenértékét.

A goodwill a konszolidalt mérlegben immaterialis eszkozként kerl kimutatasra, mely utan,
annak hasznos élettartama alatt lineéris leirds médszerével értékcsokkenést szamolunk
el. Ledny-, koz0s vezetésd, tarsult vallalkozas értékesitésekor a még le nem irt goodwill
értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron keriil elszamolasra. Az év folyaman
megszerzett vagy értékesitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatél, vagy
az értékesités idopontjaig tartalmazza a konszolidalt beszamolé. A kapcsolt vallalkozasok
kozotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget, illetve a Csopor-
ton beliil realizalt nyereséget, kisz(irésre keriiltek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat toke és eredményrészt a konszolidalt besza-

moléban elkiilonitve mutattuk ki.

Készpénz és készpénz-helyettesitd eszkozok

A pénzeszkdzok a pénztar, valamint a banki foly6szamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét
tartalmazzak. A készpénz-helyettesitd eszkdzok olyan kénnyen pénzzé tehetd befektetések,
melyek eredeti lejarati ideje hdarom hénap vagy annal révidebb idé.



Ingatlanok
Bérelt ingatlanok

Gépek és berendezések
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Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértékl eszkdzok a kovetkezd
elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb rovid lejaratu
(vasarlasukkor 3 honapos vagy annal rovidebb lejaratd) likvid befektetéseket, amelyek azonnal
atvalthatéak a rajtuk feltiintetett pénzosszegre, és atvaltasuk nem jar értékiik valtozasanak
kockazataval.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nettd realizalhaté érték kozul az alacsonyabbik értéken
szerepelnek, azt kdvetden, hogy az elfekvd készletekre a céltartalék képzése megtortént.

A beszerzési érték meghatarozasa elszamoléar figyelembevételével torténik, amelyet minden
ho6 végén az arkiilonbozetekkel tényleges beszerzési arra helyesbitenek. A késztermékek és

befejezetlen termelés koltsége a kozvetlen koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel csokkentett bekeriilési
értéken szerepelnek a beszdmoléban. Foldteriilet esetében értékcsokkenés nem keriil elszamo-
lasra. Az értékcsokkenés elszamolasa linearis moédszerrel torténik gy, hogy az eszkdzok értéke
a becsiilt hasznos élettartam alatt leirasra keriiljon. Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok az
alabbiak:

2%-3%
6%
14,5%-33%

A Tarsasag minden mérlegkészitéskor feliilvizsgalja a targyi eszk6zok és az immaterialis javak
értékét annak érdekében, hogy meghatéarozza, hogy kiilsé és belsd informacidk alapjan létezik-e
olyan indikacid, amely alapjan az adott eszkozoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen
indikacio létezik, az eszkoz varhato megtériilési értékét meg kell becsiilni a sziikséges mértékd
értékvesztés meghatarozasdhoz, ha van értékvesztés. Ha az eszkdz varhatd megtériilési értéke
alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték, akkor az eszkdz konyv szerinti értékét a varhaté megté-

riilési értékig kell csokkenteni. Az értékvesztés értékét koltségként szamolja el azonnal.

Immaterialis javak
Az immaterialis javakat a halmozott amortizaciéval csokkentett bekeriilési értéken szerepeltetik.

Az éves amortizaciés kulcs mértéke 16,7 -33%.

Pénziigyi eszkozok valds értéke
A pénziigyi eszk6zok (azaz pénzeszkozok, kovetelések, szallitok és hitelekkel kapcsolatos kote-

lezettségek) valds értékét kdnyv szerinti értékiikkel egyezdnek vettiik. A tdrsasag meglévo befek-

tetéseinek valos értéke nem hatarozhaté meg egyértelmien, mivel a részvények ritkan vesznek

részt megfelelden intézményesitett és szervezett piacon.
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Befektetések

A befektetéseket értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken tartjak nyilvan.

Adodzas
A tarsasagi adé mértéke a tarsasagi és osztalékadoroél sz616 torvény alapjan meghatarozott ad6-

fizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott ad6val keriil médositasra.

A halaszott ad6 a ,,mérlegbeni kitelezettség” modszere alapjan keriilt meghatérozasra. Halasz-
tott ad6é azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli és ad6tdrvény szerinti
elszamoléasa kozott id6beli kiilonbség jelentkezik. A halasztott ad6 kovetelés és kotelezettség
megallapitasa azon évek ad6koteles bevételére vonatkozéd addkulcsok felhasznalasaval torténik,
amikor az id6beli kiilonbség miatti eltérések varhatéan megtériilnek. A halasztott adokotelezett-
ség és kovetelés tiikrozi a Csoport altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek mérleg
forduldnapjan fennallé adévonzatat.

Halasztott adokovetelés csak akkor szerepeltethetd a mérlegben, ha val6szindisithetd, hogy a
Csoport a jévdbeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szem-
ben a halasztott adé eszkoz érvényesitést fog nyerni. A mérleg fordulénapjan a Csoport szamba
veszi a meg nem tériilt halasztott addé kovetelését, valamint kotelezettségét, és a korabban el
nem ismert kovetelés azon részét veszi szamitasba, amely varhat6an megtériilhet a jovébeni
nyereség addéjanak csokkenéseként. A Csoport ennek megfelelden olyan mértékben csokkenti
halasztott adé kovetelését, amely 6sszeg megtériilésének fedezetére varhatéan ad6z6 nyereség

nem fog rendelkezésre allni.

Sajat részvény
A visszavasarolt sajat részvények a sajat tokén beliil kerlilnek kimutatasra. A sajat részvények
értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett kii-

lonbbzetet az eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitasanak, illetve a szolgaltatas nyljtasanak idépontjaban
torténik, mivel az aru tulajdonjogdhoz kapcsolddo jelentds kockazatok és eldnydk tigyfél részére
torténd atruhazasa ekkor torténik.

Részvényenkénti eredmény

Az alapmodszer szerint a részvényenkénti eredmény (,,basic”) a részvények iddszaki stlyozott
atlaga alapjan keriil kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallaléi részvé-
nyek figyelembevétele nélkiil. Az egy részvényre juté eredmény higitott értéke (,fully diluted”)
az alapmédszer szerinti részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett silyozott
atlag részvényszam alapjan keriil kiszamitasra, figyelembe véve valamennyi varhatéan kibocsa-
tasra keriil6 potenciélisan felhigitott részvény médosit6 hatasat. A médositott részvényenkénti
eredmény szamitasanal a nett6 eredményt valtoztatja a médositd hatasud részvényekkel kapcso-

latban elérelathatolag felmeriild bevételek, illetve raforditasok 6sszege.

A beszamolé dsszeallitasanal hasznalt becslések

A Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentéskészitési Standardok szerint 6sszeallitott éves beszamolé készitése
soran a management becsléseket alkalmazott bizonyos eszkdzoknél, forrasoknal, bevételeknél és rafor-
ditdsoknal. A becslések els6sorban a mérlegkészitéskor még nem rendezett tranzakciékhoz kapcsoléd-

nak. Emiatt a pénziigyi rendezéskor a tényleges adatok eltérhetnek a becsiilt 6sszegektal.
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ElGz6 évi tételek atsorolasa
A 2005. évi beszamol6 néhany adatat a 2006. évi beszamol6 bemutatasaval 6sszhangban
atsoroltuk.

3. Kovetelések

Ezer Ft-ban
2006. 2005.
december 31. december 31.
Vevok 1837964 2596138
Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés (50627) (46 050)
Osszesen: 1787337 2550088
A vevik konyv szerinti értéke megkozeliti a valés értéket.
4. Készletek
Ezer Ft-ban
2006. 2005.
december 31. december 31.
Alapanyagok 844 859 686 784
Aruk 29747 35042
Befejezetlen termelés 249 415 310774
Késztermékek 132589 115 901
Osszesen: 1256 610 1148 501
5. Egyéb forgoeszkozok és aktiv iddbeli elhatarolasok
Ezer Ft-ban
2006. 2005.
december 31. december 31.
Dolgozdkkal szembeni kdvetelés 74240 73237
Adott el6leg 333701 12265
AFA-kévetelés 72655 64690
Tarsasagi adokovetelés 21231 63325
Egyéb adokdvetelés 8687 20210
Egyéb kovetelések 36896 21046
Aktiv idGbeli elhatarolasok 23323 79 660
Osszesen: 570733 334433
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6. Ingatlanok, gépek és berendezések
Ezer Ft-ban

Gépek Vagyoni Jarmdvek

Ingatlanok és értékd jogok és egyéb Beruhazasok Osszesen

berendezések felszerelések

Bekeriilési érték:

2006. januar 1. 204576 5448 917 10771 875223 11658 6551145
Novekmény 52266 382035 - 117 701 693072 1245074
Csokkenés és atsorolas (907) (83887) - (76 401) (552003) (713198)
2006. december 31. 255935 5747 065 10771 916 523 152727 7083021

Halmozott értékcsokkenés:

2006. januar 1. 28384 3714764 9473 646 295 - 4398916
Eves leiras 7914 459051 1298 106 841 - 575104
Csokkenés (907) (74193) - (71601) - (146 701)
2006. december 31. 35391 4099 622 10771 681535 - 4827319

Netto konyv szerinti érték
2006. januar 1. 176 192 1734153 1298 228928 11658 2152229
2006. december 31. 220544 1647 443 - 234988 152727 2255702

7. Egyéb kotelezettségek és passziv iddbeli elhatarolasok

Ezer Ft-ban
2006. 2005.
december 31. december 31.

Bérkoltség 60359 63907
Tarsadalombiztositas 95 401 97913
Vevoktol kapott elélegek 6064 10644
Személyi jovedelemadéd 74 600 74 660
Egyéb adok 31669 24382
Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 24 429 13133
AFA 172013 225952
Elhatarolt vezetdi prémium 195 024 166320
EU-tamogatas elhatarolasa 113 819 136769
Egyéb elhatarolas 46318 30934
Osszesen: 819696 844 614

A Tarsasag 2005-ben a chipkartya-gyartas fejlesztéséhez 6sszesen 507 M Ft-os beruhazast
hajtott végre, amelyhez 150 M Ft-os vissza nem téritend6 EU-tamogatast kapott és a vonatkoz6
iranyelveknek megfelelden azonnal elhatarolt. A vasarolt eszkdzok leirasi kulcsa 14,5%.

Az elszamolt értékcsokkenés aranyaban keriil sor az elhatarolas feloldasara, amelynek 6sszege
2006-ban 22 950 EFt volt. A Tarsasag 2006-ban a tdmogatashoz kapcsol6dé kotelezettségeit
teljesitette.
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8. Hitelek és kolcsonok
Ezer Ft-ban

2006. 2005.

december 31. december 31.

Foly6szamlahitel, éves kamatlab BUBOR + 0,75%,

14 836
arbevétel engedményezéssel, hitelkeret: 150 ooo E Ft
Foly6szamlahitel, Raiffeisen Bank Rt., hitelkeret: 1000 000 E Ft, -
éves kamatlab 1 havi BUBOR + 0,75%
Osszes folydszamlahitel 14 836 79578
Devizak kozotti atjarhatésaggal kotott beruhazasi hitel,
300.000 E Ft hitelkeret, éves kamat: 3 havi BUBOR + 0,5% vagy
3 havi EURIBOR + 0,5% (devizatdl fliggben), lejarat: 2008. 09. 20.
Rovid lejaratd rész: 76 800
Hosszu lejarati rész: 144 000
Hossz( lejaratl kolcson, éves kamatlab: EURIBOR + 1%, biztositék: azonnali
beszedési megbizas, arbevétel bankhoz csatornazasa, lejarat 2008. os5. 11.
R&vid lejaratd rész: 336 400 336973
Hosszu lejaratl rész: 168 200 505 460
Egyéb leanyvallalati beruhazasi hitel 5842
Osszes beruhazasi hitel és kolcson 731242 842433
Osszes rovid lejarati hitel: 428036 416551
Osszes hosszii lejarati hitel: 318 042 505 460
Osszes hitel és kolcson: 746078 922011
A hitelek és kolcsondk konyv szerinti értéke megkdzeliti a valds értéket.
9. Jegyzett toke
Jovahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett tGke (névtelen)
a kovetkez6képpen alakult:
Ezer Ft-ban
2006. december 31. 2005. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Névre szol6 részvények 1368590 - 1368590
Dolgozdi részvények 81286 - 81286
1449 876 i 1449 876

A Tarsasag altal kibocsatott részvények szama 1,479,465 db, amelyek névértéke 980 Ft/db.
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10. Eredménytartalék
A Tarsasag feloszthat6é eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi torvények szerinti
beszamoldn alapul szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint késziilt beszamoléval.
2006. december 31-én az Allami Nyomda Nyrt. magyar torvényes, nem konszolidalt beszamolé
szerinti eredménytartalékdnak 6sszege 844 089 e Ft volt.
Lekotott tartalék nem oszthatd fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2006-ban a tarsa-
sag 385538 e Ft-ot atvezetett az eredménytartalékbdl a lekdtott tartalékba, amely tartalmazza
a kovetkezd évi beruhazas fedezetére elkiilonitett 6sszeget (Id. 14. mellékpontban részletezve),
az alapitas atszervezés, kutatas-fejlesztés le nem irt értékének 6sszegét a magyar szamviteli

szabvanyoknak megfelelden.

11. Uzemi (iizleti) eredmény

Az lizemi (lizleti) eredmény az alabbi koltség- és bevételtételek tényezGkbal all 6ssze:

Ezer Ft-ban
2006. 2005.
december 31. december 31.
Nett6 arbevétel 14188 565 11557 317
Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesitmények értéke (16 254) 225748
Anyagjellegii raforditdasok (8657774) (6880842)
Személyi jellegi raforditasok (3455 718) (2993 897)
Ertékcsokkenés (582165) (574930)
Targyi eszkdzok eladasanak eredménye 3388 (1206)
Tozsdei koltségek (15 380) (142 366)
Befektetések eladasanak eredménye 6779 (893)
Arfolyamveszteség (26302) (18 458)
Osztalékbevétel (o) 2653
Egyéb raforditdsok (180493) (166 028)
Uzemi (iizleti) eredmény 1264646 1007098

2006. év soran a Csoport dolgozdinak statisztikai atlaglétszama 804 volt (2005-ben: 725).
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12. Adozas

Ezer Ft-ban
2006. 2005.
december 31. december 31.
Targyévi tarsasagi ado 139078 106557
Halasztott ad6 valtozasa 23107 24586
Osszes adéraforditas 162185 131143
2006. 2005.
december 31. december 31.
Nyit6 halasztott adokotelezettség 126 404 101818
Halasztott ado fejlesztési tartalék miatt 41600 37920
Feloldas fejlesztési tartalék felhasznalasa miatt (18 493) (11249)
Halasztott adé elhatérolt veszteségre - (2 085)
Zaro halasztott adokotelezettség 149 511 126 404

A térsasagi ad6 mértéke 2005-ben és 2006-ban is az ad6zasi szempontb6l korrigalt nyereség
16%-a a Csoport belfoldi tarsasagai szamara . A hatalyos magyar szabalyozas szerint 2006.
szeptember 1-jét6l a belfoldi vallalkozasokat 4%-os kiilonadé is terheli, melyet a korrigalt adé-
zas elbtti eredmény id6aranyos részére kell szamitani. A Csoport kiilfoldi tarsasagainak adofi-

zetési kotelezettségét az adott orszagban érvényes addzasi szabalyok szerint vettiik figyelembe.

Az addjogszabalynak megfelelden a Tarsasagnak lehet6sége van arra, hogy fejlesztési tartalé-
kot képezzen (amelyet a tarsasagi addalap-csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalék-
b6l megvasarolt eszkdzok értékcsokkenése addalap-csokkentd tételként nem vehetd figyelem-
be, ezért ez egy gyorsitott amortizaci6 figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasdg 2006. évi
és 2005. évi ad6zas el6tti eredményének terhére tartalékot hatérolt el. A Tarsasag halasztott

adokotelezettséget szamolt el a még fel nem hasznalt fejlesztési tartalékra.

A korabbi évek negativ ad6alapjaval a vallalkozas 6t évig csdkkentheti a j6vGbeni pozitiv
adbalapjait. A negativ ad6alapok miatt felmeriild halasztott ad6eszkozzel a Tarsasag halasztott

adbkotelezettségeit csokkenti.

Az Allami Nyomda Nyrt.-t és leanyvallalatait az APEH rendszeresen ellendrzi. Mivel az egyes
tranzakci6kra vonatkozé adétorvények és eldirdsok alkalmazasa tobbféleképp értelmezhetd,
a beszamoloban kimutatott 6sszegek a késdbbiekben az ad6hatésag végsd dontésének tiikré-
ben valtozhatnak.

A tényleges tarsasagi add mértéke a kovetkezo tételek miatt tért el a torvényes mértéktol:

Ezer Ft-ban
2006. 2005.
december 31. december 31.
Ad6zas eldtti eredmény 1232 444 999353
16% adokulcs? 197191 159896
Fejlesztési tartalék miatti halasztott ado (23107) (26 671)
Elhatarolt veszteség felhasznalasa - 2085
Egyéb atmeneti eltérések (netto) (35 006) (28753)
Jovedelemado-fizetési kotelezettség 139 078 106 557
* A kulfoldi ad6zasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettiik figyelembe. Az ebb6l ad6dé eltérések
az Egyéb atmeneti eltérések soron talalhatok.
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13. Részvényenkénti eredmény
A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitasahoz hasznalt forgalomban lévé részvények silyo-
zott atlaga és a nettd eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése:
2006. 2005.
december 31. december 31.
A forgalomban évé részvények silyozott atlaga (db) 1479 465 1373244
A részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett eredmény 1059941 859386
(ezer Ft)

Részvényenkénti eredmény alap és higitott médszer esetén:
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 716 626
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 716 626

14.

Fliggd kotelezettségek
A Téarsasag bankgarancia keretszerzddést kotott. A felhasznalt bankgaranciak kiilonb6zd allami és

vallalati palyazatokhoz kapcsolédnak. A felhasznalhat6 garanciak maximalis 6sszege 500 millid Ft.

A Tarsasag 2006-ben atvezetett 260 000 E Ft-ot a lekotott tartalékok kdzé a jovobeli beruha-
zasok fedezetére. A magyar ad6tdrvénynek megfelelden csdkkentették a tarsasagi adéalapot
ezzel az 6sszeggel. Ennek feltétele, hogy az elkiilonitett 6sszeget beruhdzasra hasznaljak fel
a kovetkezd négy ad6évben, ellenkez6 esetben a kapcsol6dé pétlékokkal egyiitt vissza kell

fizetni a levont tarsasagi adét az adéhatosagnak.

A Tarsasag fel nem mondhat6, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kiilonb6z6 va-
gyontargyakat bérel. Ezen szerz6dések a magyarorszagi inflacion alapulé indexalasi zaradékot
tartalmaznak. 2006 december 31-én a megéllapodasok értelmében a kovetkezd jovébeni bérleti

dij kifizetések varhatok:

Id6szakok Osszegek EURO-ban

2007
2008
2009
2010
2011
Késobbi évek

Minimum kifizetések 6sszesen

15.

700563
714574
728865
743 443
758312
11938 580
15584337

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok
A Csoporton beliil nem kerilt sor jelentds tranzakciora.
A Felligyeld Bizottsag részére 7,200 E Ft, az Igazgatdsag részére 12,000 E Ft kifizetés tortént

2006-bhan.
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Felelosségvallalo nyilatkozat

Az Allami Nyomda Nyrt. 2006. évi jelentése a valosag-
nak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, és
nem hallgat el olyan tényt, amely a tarsasag helyzeté-
nek megitélése szempontjabol jelentoséggel bir.
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