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Tisztelt Részvényesek!

Természetesen valamennyi évzard, évértékel6 Kozgyl-
lés egyben megmérettetés is egy gazdasagi tarsasag
életében. Vizsgdznak a munkatarsak, mindenekel6tt a
menedzsment, de bizonyos értelemben vizsgaznak a
tulajdonosok is: vajon megfeleld iranyt, célokat jeléltek-e
ki a legut6bbi tandcskozason. Vannak azutan — ha mar
az oktatasi hasonlatot valasztottuk — a megszokottnal
fontosabb ,,szigorlatok” is.

Az Allami Nyomda térténetében ilyen volt a 2005. év.
Amikor — az esztendd tavaszéan — elhataroztuk, hogy
megkiséreljiik tGzsdére vezetni a cég térzsrészvényeit,
tobb tekintetben sem sejtettiik, mire vallalkozunk.
Természetesen tudtuk: nem lehet véletlen, hogy akkor

mar kozel masfél éve nem jelent meg (j cég a parketten.

Tobbé-kevésbé tisztaban voltunk a magyar t6zsde saja-
tos természetrajzaval és sajat er6forrasainkkal is. Nem
ismertiik ugyanakkor a feladat tényleges nagysagat és
azt, hogy a gazdasagi, politikai er6tér milyen lehet§sé-
geket, esetleg korlatokat jelent.

Az Allami Nyomda Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsa-
ség — egyenként 980 forint névértéki — részvényei 200s5.
december 8. 6ta a Budapesti Ertékt8zsde ,, A” kategdrias

szereplGi. A t6bbszoros tiljegyzés utan a részvények kibo-

csatasi arfolyama 5600 forint lett. Az arfolyam révid idén
beliil 6000 forint folé emelkedett, és itt stabilizalodott.

Elnoki
bevezetd

A 2005. december 31-i adatok szerint a tarsasagnak
kozel 700 t8zsdei részvénytulajdonosa van. Ismert és
elismert pénziigyi befektet6k, alapkezel6k Skandina-
viatél az Egyesiilt Allamokig, Londontél, Budapesten

at Tallinnig, és — cseppet sem mellékesen — tobb szaz
magyarorszagi , kisbefektet§” itélte meg Ggy: van fanta-
zia az Allami Nyomdaban.

Tamogatasuk erSt ad és kotelez. Az Allami Nyomda cég-
csoport, amely hazéankon kiviil jelen van Bulgariaban,
Romaniaban, Oroszorszagban, Szlovakiaban; és expor-
tal tovabbi 13 eur6pai és tengerentdli orszagba, mélté
akar lenni a befekteték hosszu tavi bizalmara.

155 évvel ezeldtt néhany bator szakember nyomdat
alapitott Temesvarott. Emlékiiknek, jelenlegi részvénye-
seinknek és a mindenkori ,tisztes magyar ipar”-nak is
tartozunk azzal, ha bizonyitunk. Munkatarsaink meg-
Gjuld szakértelme és valtozatlan céghlisége tobb mint
remény: biztositék a jovére.

Budapest, 2006. aprilis

Dr. Erd8s Akos
az lgazgat6sag elnoke
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Nyomdank elso munkatarsai, vezetoi 155 évvel ezelott
legfeljebb remélhették, hogy sikeres vallakozas részesei
lehetnek. Talan nem kell emlékiik elott szégyenkezniink.
Ma mar hazai és vilagszerte elismert befektetokkel egyutt
irjuk a legdjabb fejezetet.

. [
WG > A
Dr. Erd8s Akos
az Igazgat6sag elnoke
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A t0zsdén Gjonc a vallalat, de maris bizonyitotta piaci
erejét. Ezt az eredményt olyan beruhazasokkal és tender-
gyozelmekkel fejeltiik meg 2005-ben, amelyek birtokaban
nem kell jostehetség a jovo sikereinek elorejelzéséhez.

el

Gyergyak Gyorgy
vezérigazgatd




Jelentds iizleti
események
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JelentGs lizleti események

Az Allami Nyomda 2005. december 8-an vezette be

torzsrészvényeit a Budapesti Ertéktdzsde ,,A” kate-

gériaban szereplG részvényei kozé.

Az Allami Nyomda 2005. évi konszolidalt netté arbe-

vétele 11,6 milliard Ft.

Az export arbevétel 635 millié Ft, 283 milli6 Ft-tal

(80%-kal) magasabb, mint az el6zG6 évben. Az export-

értékesités aranya a teljes arbevételben 5,5%, amely

kozel kétszeresére emelkedett a bazisidgszakhoz

képest.

A konszolidalt EBITDA 1582 milli6 Ft, az ad6zas el6itti

eredmény 999 milli6 Ft.

Az egyszeri és az elsG alkalommal jelentkez6 kolt-

ségek (pl. t6zsdei bevezetés, bérleti dij) hatasat fi-

gyelmén kiviil hagyva az EBITDA és a netté eredmény

kozel az el§z6 évi szinten alakult.

A 2005. évi eredmény csokkenését lényegesen befo-

lyasoltak a kdvetkez8, nem a szokdsos iizletmenettel

Osszefiigg események:

- a t6zsdei bevezetés egyszeri koltsége 167 millio Ft,

— az ingatlanok 200s5. jdlius 15-i kivalasat kovetden
az Allami Nyomda elszamolt bérleti koltsége 2005-
ben 72 milli Ft,

— az Allami Nyomda 2005. mérciusdban megszerezte
a torzsrészvények 10%-at (147 9oo db), amelyeket
a decemberi t6zsdei bevezetés soran nyilvanos
értékesités keretében értékesitett. A Tarsasag altal
kezelt kisebb pénzeszkézallomany miatti kamat-
bevételek csokkenése és a felvett kozéplejarati és
egyéb folyészamlahitelek kamatraforditasanak no-
vekedése kovetkeztében a kamatok nettd egyenle-
ge —8 millié Ft, amely 93 milli6 Ft-tal kisebb, mint a
bazisévi kamat netté +85 millié Ft-os egyenlege.
Az Allami Nyomda kartyaiizemének kapacitasait a
chipkartyagyartas teriiletén jelent6sen bdvitette a
kozel soo millié Ft értékii beruhazas. A fejlesztés
soran chipbeliltet6 és laminald, hologramozd,
ives- és szitanyomo, kartyamegszemélyesits valamint
chip- és magnescsikkddol6 gépeket vasarolt a
Tarsasag. A beruhazasok éves 6sszege tobb mint
900 milli6 Ft volt.
A Térsasag a 2005. év utolsé negyedévében szamos
jelentds tendert nyert el.
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A Tarsasag tevékenysége

Az 1851-ben alapitott, korabban Magyar Kiralyi Allam-
nyomda nevet visel§ Tarsasagot — tébb mint 140 év
allami tulajdonlast kévetden — 1993-ban privatizaltak.
Az allami tulajdon és az allami szallit6i statusz meg-
sz(inésekor a Tarsasag éves arbevétele 670 millié forint,
az ad6zés el6tti eredménye pedig 22 milli6 forint volt.
2005-ben pedig az arbevétel 11,5 milliard forint, az
ado6zas és kisebbségi részesedés elbtti eredmény pedig
999 milli6 forint volt.

Az els6 magyar bélyegt6l a részvényeken, kétvényeken,
szerencsejaték-szelvényeken at egészen a szavaz6-
lapokig vagy éppen a sziiletést, haldlozast, hazassagot
igazol6 dokumentumokig; legijabban pedig a személy-
azonossagot, tulajdonjogot, gépkocsivezetGi jogosult-
sagot, diakstatuszt bizonyité okiratokig szinte mindenki
hasznalja az Allami Nyomda termékeit.

Az Allami Nyomda biztonsagi termékeket és megoldaso-
kat (ado- és zarjegyeket, biztonsagi elemekkel ellatott
matricakat), miianyag- és papirkartydkat (okmany-
kartyakat, bank-, telefon- és kereskedelmi kartyakat),
megszemélyesitett tizleti és ligyviteli nyomtatvanyokat
valamint hagyomanyos nyomdaipari termékeket gyart.

A Tarsasag
tevékenysége

ATarsasag legfontosabb megrendel6i az allamigazgatasi
szektor, bankok, biztositok, telekommunikaciés cégek
és az értékkel bird nyomtatvanyok (pl. étkezési jegyek)
forgalmazéi kozil keriilnek ki.

Az Allami Nyomda piaci silydnak novelése érdekében
2004 és 2005 folyaman kozos vallalatokat, illetve
lednyvallalatokat alapitott Romaniaban, Bulgariaban,
Oroszorszagban és Szlovakiaban — termékeivel 6sszesen
17 orszagban van jelen.

Stratégiai célok

Az Allami Nyomda menedzsmentje rovid- és kézéptavon
redlisan megval6sithaté célnak tartja, hogy a tarsasag
a régié meghatérozo jelentdségli biztonsagi nyomdaja
legyen. Célunk, hogy a Tarsasag a hazai és a regionalis
piacokon meghatarozé szerepet toltson be a biztonsa-
gi okmanyok teriiletén, valamint a régidban is jelentGs
szerepl6vé valjon az iizleti nyomtatvanyok és a m(-
anyagkartyak piacan. A célok eléréséhez felhasznaljuk
azt a versenyel8nyt, amelyet informatikai és okmany-
biztonsagi kutatasi-fejlesztési tevékenységiink biztosit
a ,.konzervativabb” biztonsagi nyomdakkal szemben.
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Tobb mint tucatnyi orszagban ismerik és hasznaljak
az Allami Nyomda termékeit. Leanyvallalataink tigyfelei és
kiilfoldi partnereink talan azt mondanak, hogy ami igazan
allando nalunk, az az eloérehaladas, a novekedés, a

nemzetkozi kitekintés.
O%\%&‘M

Zsamboki Gabor
kereskedelmi és marketing vezérigazgaté-helyettes
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Ha 6ssze akarom foglalni, mit is gyartunk mi az Allami
Nyomdaban, akkor el6szor is azt kell mondanom: valaszokat!
Mégpedig tobbségiikben nyero6 valaszokat — a tenderek,
kdzbeszerzési és mas palyazatok kihivasaira, a piac — eset-
leg még meg sem fogalmazott — kérdéseire.

=

Vajda Gyorgy
altalanos vezérigazgat6-helyettes



Allami Nyomda Nyrt. A Tarsasag tevékenysége
Eves jelentés 2005 F6bb pénziigyi szamok és mutatok

Az Allami Nyomda Csoport bemutatasa

Név Orszag Torzs / Alaptoke Tulajdoni hanyad Szavazati jog
(%)
Allami Nyomda Nyrt. 1449 876 EFt - -
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Magyarorszag 200 000 EFt 92,8% 92,8%
Specimen Zrt. Magyarorszag 100 000 EFt 80,2% 80,2%
Security Audit Kft. Magyarorszag 5 000 EFt 64,2% 64,2%
Tipo Direct SRL Romania 476 200 RON 50,0% 50,0%
Direct Services 00D Bulgaria 180 000 LEVA 50,0% 50,0%
Slovak Direct SRO Szlovakia 1927 000 SKK 100,0% 100,0%
Allami Nyomda 000 Oroszorszag 10 ooo RUB 100,0% 100,0%

FObb pénziigyi szamok és mutatok

(IFRS auditalt, konszolidalt)

Megnevezés 2004. év 2005. év
millio Ft millio Ft
Vagyoni helyzet
Befektetett eszkdzdk 3298 2192
Eszkozok 6sszesen 7 153 6 939
Sajat téke 5 521 3827
F6bb eredménykategoriak
Ertékesités nettd arbevétele 11506 11557
EBITDA 1860 1582
Adézott eredmény 1109 868
Fobb mutatok 2004. év 2005. v
Befektetett eszkdzok megtériilése (ROI) — % 33,5% 39,2%
Sajat t6ke aranyos nyereség (ROE) — % 20,0% 22,5%

1 részvényre juté eredmény (EPS) — Ft/részvény 748 626
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A termékcsoportok helyzete

A Termékcsoportok

helyzete

Az értékesités nettd drbevételének szegmensenkénti bontasa a kovetkezGképpen alakult:

Arbevétel szegmensek 2004. év
millio Ft
Biztonsagi termékek, megoldasok 3772
Kartyagyartas, megszemélyesités 2 815
Nyomtatvanyok gyartasa,
megszemélyesitése, adatfeldolgozas 3 643
Hagyomanyos nyomdatermékek 934
Egyéb 342
Nett6 arbevétel 6sszesen 11506

2005. év Valtozas, Valtozas
millio Ft millio Ft %
3316 —456 -12,1%

2 414 —401 —14,2%
3371 —272 =75%
1810 +876 +93,8%
646 +304 +88,9%
11557 +51 +0,4%

Az Allami Nyomda konszolidalt nettd arbevétele 2005-
ben 11 557 milli6 Ft, 0,4%-kal (51 millié Ft-tal) magasabb,
mint a bazisidGszakban. A Tarsasag iizleti tevékenységét
és arbevételének alakulasat a vizsgalt id6szakban
egy-egy kiemelt projekt jelentGsen befolydsolta.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2005.
évben 3316 millié Ft, 456 milli6 Ft-tal kevesebb, mint
2004-ben. Ennek oka f6ként az, hogy a 2004. évi forga-
lom jelentds része (1 millidrd Ft) egyszeri projektekhez
kapcsolédott. A Tarsasag alvallalkozéként specialis
nyomtat6kat, laminatorokat és sziikséges biztonsagi
festékpatronokat, tonereket, kellékanyagokat szallitott
az okmanyirodakba és anyakdnyvi hivatalokba.

A termékcsoporton beliil a legjelentGsebb tétel az ad6-

és zarjegyek forgalma, amelynek arbevétele az el6z6 év-
hez képest nem valtozott. Az okmanybiztonsagi termékek
2004. évi egyszeri arbevételének kiesését részben sike-
riilt p6tolni orvosi recept, autépalya-matrica és étkezési
jegy szallitasaval, valamint az utolsé negyedévben elnyert
jelentGsebb projektek decemberi beinduldséval (rendszam-
érvényesitd cimkegarnitira, anyakonyvi kivonatok).

ATarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitéshal
szarmaz6 arbevétele 2005-ben 2414 millié Ft, 401 millié
Ft-tal kevesebb, mint 2004-ben. A Schwabo Rt. 2004. év
végi értékesitése kovetkeztében kikeriilt a konszolidacio-
ba bevont tarsasagok koziil, ezért 2005-ben a kartyagyar-
tas és -megszemélyesités értékesitése 218 millio Ft-tal
csokkent. A kartya alapi okmanyok és megszemélyesi-
tésiik csoportszint(i arbevétele kis mértékben, 5,7%-kal

(120 millié Ft-tal) cs6kkent a 2006. évre térténd athazodo
szallitdsok miatt, mig a bank-, kereskedelmi és lojalitas-
kartyak forgalma 22%-kal (51 millié Ft-tal) névekedett. A
telefonkartyak esetében a volumen 17,5%-0s névekedése
ellenére az arbevétel 29%-kal (113 milli6 Ft-tal) csokkent.
A valtozas oka, hogy a nemzetkozi tendenciaknak megfe-
lel6en a megrendelGk a telefonkartyak PVC alapanyagat
papirra cserélték, amely csokkentette a termék alapanya-
ganak beszerzési és eladasi arat.

A nyomtatvanyok gyartasabol, megszemélyesitésébdl,
adatfeldolgozasabol szarmazo arbevétel 2005-ben 3371
millié Ft, 272 milli6 Ft-tal (7,5%) alacsonyabb, mint a
bazisévben. A termékcsoport arbevételének az el6z6
évhez viszonyitott csokkenését a magyarorszagi eurdpai
parlamenti valasztasi munka 2004-ben jelentkez6, 245
millié forintos arbevétele okozta. A nyomtatvanyok
forgalmat 2005-ben kedvez6tleniil érintette az APEH-
nyomtatvanyok mennyiségének csokkenése, ami részben
az ad6bevalldsi rendszer egyszerlisitésével, részben
pedig az elektronikus ad6bevallasok elterjedésével fiigg
0ssze. Ezt a csokkenést teljes mértékben ellensllyozta,
hogy a Tarsasag folyamatosan bévitette megszemélyesi-
tési kapacitasait, és tobb jelents hazai megrendel&nek
(pl. AEGON, OTP Garancia Biztosit6, Ella Bank, Cetelem
Bank, Credigen Bank) végzett komplex — nyomtatast,
megszemélyesitést, boritékolast és postara adast
magéba foglal6 - szolgéltatasokat. 2004. év végétdl

a Tarsasag elinditotta nyomtatvany-megszemélyesitési
szolgaltatasait a roman, 2005-t6l pedig a bolgar és szlo-
vak piacokon is.
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A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele 2005-ben
1810 milli6 Ft, 876 milli6 Ft-tal (93,8%) magasabb, mint
az el6z6 évben. A Tarsasag — ezen beliil jelentds részben
a konyvgyartassal foglalkozé Gyomai Kner Nyomda Zrt.
- 2005-ben jelentsen névelni tudta értékesitését.

Az export arbevétel
szegmensenkénti bontasa

Az egyéb arbevétel 2005-ben 646 millié Ft, tehat 304
milli6 Ft-tal (88,9%) novekedett — f6ként kereskedelmi
anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazd bevételekb6l.

Az exportarbevétel szegmensenkénti bontasa

Arbevétel szegmensek 2004. év
millio Ft
Biztonsagi termékek, megoldasok 166
Kartyagyartas, -megszemélyesités 151
Nyomtatvzilnyolf gyértésa, ) s
megszemélyesitése, adatfeldolgozas
Hagyomanyos nyomdatermékek o)
Egyéb 11
Export arbevétel 6sszesen 352
Alban projekt arbevétele(*) 0
Export dsszesen 352
Arbevétel szegmensek 2004. év
%
Export 3,1%

(*) Az export-arbevételnél mutattuk ki a Bull Magyaror-
szag Kft. alvallalkozéjaként teljesitett albaniai (j, kartya
alapl vezetGi engedélyek és azok kibocsatoi rendszeré-
nek szallitdsabol szarmazo6 98 millié Ft arbevételt,
amelyet a szamviteli elszamolasokban a belfoldi tevé-
kenység arbevételében szamoltunk el.

Az export-értékesités bevétele 2005-ben 635 millié Ft,
amely jelentGsen, 283 milli6 Ft-tal (80%-kal) ndvekedett
2004-hez képest. A jelentésben bemutatott idGszak no-
vekedésében elsGsorban a kartya- és nyomtatvany-
megszemélyesitési megrendelések dominaltak. Ezek
irAnya az elmdlt évhez hasonléan Ukrajna és Csehorszag,
mig a 2005. évi regionalis terjeszkedés hatasara mar je-
lent8s részben Romania, Bulgaria, Szlovékia és Lengyel-
orszag volt.

2005. év Viltozas, Valtozas
millié Ft millio Ft %
164 -2 -1,2%
253 +102 +67,5%
110 +86 +358,3%
o] o] NA
10 -1 -9,1%
537 +185 +52,6%
98
635
2005. év
%
5,5%

Az export-arbevétel szamottevs novekedése a Tarsasag
arfolyamkockazatat is lényegesen mérsékelte, mivel az
értékesités tobb mint 90%-a eurd alapd, amely fedezetet
nydjt a hasonld, devizaban fizetend§ olyan alapvetd téte-
lekre, mint a hiteltorlesztés és a bérleti dij.
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Kutatasi eredményeinkkel, megvaldsitott egyedi termé-
keinkkel fejlesztjiik a nyomda-, és biztonsagtechnologiat,
hogy kiilféldon is egyre versenyképesebbek legyiink.
Legaldabb egy |épéssel a hamisitok elott akarunk jarni.

%uk@m{

Dr. Székelyhidi Lajos
kutatas-fejlesztési vezérigazgat6-helyettes




Allami Nyomda Nyrt. Pénziigyi elemzés
Eves jelentés 2005 IFRS auditalt, konszolidalt

Pénziigyi elemzés

A kivetkez§ tablazat az lizemi eredmény levezetését tartalmazza az 6sszkoltség tipusd eredmény-kimutatas
formatumanak megfelelGen:

Nettd arbevétel 11 506 11557 100,4%
Aktivalt sajat teljesitmények -56 226 n/a
Anyagjelleg(i raforditasok 6 476 6 881 106,3%
Személyi jellegli raforditasok 2 839 2994 105,5%
Ertékcsokkenés 602 575 95,5%
T6zsdei bevezetés koltségei* o 142 n/a

Egyéb raforditasok 275 184 66,9%

EBITDA 1860 1582 85,1%

EBITDA margin (%) 16,2% 13,7% 84,7%

* A tézsdei bevezetés dsszkiltsége 167 millio Ft, amelyet csokkentett a GKM-palydzaton elnyert 25 millié Ft-os tdmogatds.

Az Allami Nyomda Csoport eredményének alakuldsa a 2004-2005. években (millié Ft-ban)

millié Ft
11557 ®
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" EBITDA 1860 1582
mmm Adézott eredmény 1109 868
®  CErtékesités nettd arbevétele 11 506 11557
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Pénziigyi elemzés

A nett6 arbevétel 2005-ben 11 557 millié Ft, 51 millié
Ft-tal magasabb, mint a bazisidGszakban.

Az lizemi eredmény 1007 millié Ft, 251 milli6 Ft-tal
alacsonyabb, mint 2004-ben. Ezen eredménykategéria
csokkenését fGként az egyszeri t6zsdei bevezetési
koltségek (142 millié Ft) és az ingatlanok évkozi kiva-
ldsa utdan 2005 évre elszamolt bérleti dij (72 millié Ft)
okozzak. A brutté fedezet 4065 millié Ft — ez 35,1%-0s
fedezeti hanyad. Az altalanos és fel nem osztott koltsé-
gek 6sszege 2005-ben 2732 millié Ft, a nettd arbevétel
23,6%-a. Az anyag jellegli raforditdsok 6,3%-kal (405
milli6 Ft-tal) emelkedtek 2005-ben, f6ként a kozvetitett
szolgaltatasok novekedése miatt.

A személyi jelleg(i raforditasok 5,5%-kal (155 milli6 Ft-tal)

novekedtek. A csoport teljes munkaid8s atlagos létsza-
ma 725 f6, mig az idGszak végi |étszam 758 f6 volt.

14

Pénziigyi elemzés
IFRS auditalt, konszolidalt

Az EBITDA az egyszeri, szokasos lizletmenethez nem
kapcsolodé (pl. t6zsdei bevezetési kdltségek) tételek
miatt 1582 milli6 Ft-ra valtozott. A netté eredmény ala-
kuldsat az el6z8 évben jelentGsen javitottak a pénziigyi
tevékenységbdl szarmazo bevételek. A kamatokbdl szar-
maz6 netté eredmény 2004-ben 85 milli6 Ft volt, 2005-re
-8 milli6 Ft-ra valtozott. Ezen bevételek, raforditasok
ilyetén alakuldsanak alapvet6en két oka volt: csdkkentek
a lekotott pénzeszkdzokbdl szarmazé kamatbevételek,
és novekedtek a 2005-ben felvett kozéplejarati és egyéb
folyészamlahitelek kamatraforditasai. A pénziigyi m(ive-
letek, ad6raforditas és kisebbségi részesedések utan a
nettd eredmény 2005-ben 859 millid Ft.

Az egyszeri és az elsd alkalommal jelentkez6 kéltségek
(pl. t6zsdei bevezetés, bérleti dij) hatdsat figyelmen
kiviil hagyva az EBITDA és a nett6é eredmény kozel az
el6zG évi szinten alakult.



Az elmult év 6sszesen majdnem egymilliardos
beruhazasaibol a chipkartya-gyartas kézel soo millid Ft
értékd fejlesztését emelem ki. Rendkiviili jovo elott all ez

a termék — mi biztosan ott lesziink.

e

Szatmari Huba
miiszaki és termelési vezérigazgat6-helyettes
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Allami Nyomda Nyrt.
Eves jelentés 2005

Pénziigyi elemzés
IFRS auditalt, konszolidalt

Az Allami Nyomda Csoport vagyoni helyzetének

alakulasa a 2004-2005. években

milli6 Ft
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Az Allami Nyomda Csoport
vagyoni helyzetének alakulasa

Befektetett eszk6zok
I Eszkozok 6sszesen
Bl Sajat t6ke

A Tarsasag osszes eszkdzalloméanya 2005-ben 6939
millié Ft: 3%-kal (216 millié Ft-tal) csokkent az el6z8
évhez képest. Ezt a valtozast az ingatlanok 2005. évkozi
kivalasa okozta, amely soran a targyi eszkdzok értéke
1389 milli6 Ft-tal csokkent. Ezt részben ellensllyozta a
forgbeszkdzok novekedése, valamint az értékcsokkenést

meghalad6 beruhazasok.

A kovetelések allomanya 2550 milli6 Ft: 46%-kal néve-
kedett az el6z8 évhez képest, az utolsé negyedévben
elnyert jelentésebb projektek beinduldsa miatt.

A készletek értéke 1149 milli6 Ft, 26%-kal magasabb,
mint a bazisévi. Az évek kozott athiz6do kiszallitasok
okozzak ezt a nagyobb idGszak végi allomanyt.

Az ingatlanok, gépek és berendezések 2005. évi egyen-
lege 34%-kal csdkkent, az ingatlanok konyvekbdl tortént
kikeriilése és az értékcsokkenés felett végrehajtott be-

ruhazasok dsszetett hatasaként.

2004. év 2005. év
millio Ft millio Ft
3298 2192
7153 6939
5521 3827

A szallitok allomanya 1215 millié Ft, 68%-kal novekedett,
az év végi alapanyag-beszerzések, és a fizetési hatarid6k
meghosszabbitasa miatt.

Az egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok értéke
845 millid Ft, 24,5%-0s novekedés. Az eszkdzberuhaza-
sokhoz kapott vissza nem téritend§ tdmogatas fel nem
oldott és elhatérolt része (137 millié Ft) magyarazza a
véltozas legjelent6sebb részét.

A Tarsasag 2005 majusaban 4 millié euré 6sszegben

3 éves kozéplejaratld EURIBOR alap( kamatozasu hitelt
vett fel. A hitel id6szak végi kényv szerinti értéke 842 mil-
li6 Ft. A hosszU és rovid lejaratd hitelek egyenlege 2005.
december 31-én 922 millid Ft. A hitelek sajat t6kéhez
viszonyitott ardnya 24,5% volt az idGszak végén.



Allami Nyomda Nyrt.
Eves jelentés 2005

Beruhazasok

2004. év
millié Ft

Beruhazéasok
Ertékcsokkenés

A beruhazasok 2005. évi 6sszege 910 milli6 Ft: 72,7%-kal
magasabb, mint az el6z6 évben. Ez az érték jelentGsen
(335 millié Ft-tal) meghaladja a konszolidalt értékcsokke-

nés 6sszegét.

Pénziigyi elemzés
IFRS auditalt, konszolidalt

2005. év Index
millio Ft %
910 172,7%
575 95,5%

A targyévi beruhazasokbol kiemelkedik az EU altal
részben tdmogatott gépberuhazasok befejezése, amely-
nek kdszénhet6en a 2004-ben megvasarolt és 2005 elején
114 millié Ft értékben aktivalt chipbeiiltet6 és laminald,
hologramozé gépen kiviil ives nyomogép, szitanyomo, kar-
tyamegszemélyesit, chip- és magnescsikkodold berende-
z€s beszerzése tortént tovabbi 385 millié Ft értékben.

Az Allami Nyomda Csoport jovedelmezéségének alakulasa a 2004-2005. években:

50%

40%

30%

20%

10%

Az Allami Nyomda Csoport
jovedelmezéségének alakulasa

mm Befektetett eszk6zok megtériilése (ROI)
B Sajat t6ke ardnyos nyereség (ROE)

Az Allami Nyomda Csoport jvedelmezésége a 2005. évben
is az el6z6 évet meghaladd szinten alakult. A sajat t6kéhez
viszonyitott nyereség 22,5%-0s, a befektetett eszkzokhoz
hasonlitott pedig 38,2%-0s. Mindkét mutaté ndvekedésé-
ben jelentGs szerepet jatszott az ingatlanok évkozi

2004. év 2005. év
33,5% 38,2%
20,0% 22,5%

kivalasa, valamint a t6zsdei bevezetés egyszeri koltségei.
Az egy részvényre jutd eredmény 626 Ft-ra (122 Ft-tal)
csokkent, amely szintén a fent emlitett egyszeri és az
elsG alkalommal eléfordult koltségeknek (pl. ingatlan-
bérleti dij) tulajdonithato.
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Allami Nyomda Nyrt.
Eves jelentés 2005

Pénziigyi elemzés
IFRS auditalt, konszolidalt

Allami Nyomda &ltal jovahagyott osztalékok
alakulasa az elmdalt harom évben

millié Ft
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Osztalékfizetés

Adé6zas el6tti eredmény
mm Adott évre jovahagyott osztalék

Az elmiilt években az Allami Nyomda jelentds mérték(
osztalékot fizetett részvényesei szamara. A Tarsasag
igazgat6saganak 2006. januar 10-i dontése értelmében
a 2010-ig tartd iizleti idGszakban a rendes kozgylilésnek
olyan mérték(i osztalék kifizetésre tesz javaslatot, mely-
nek kovetkeztében az adott évi eredményének legalabb
20%-a eredménytartalékba keriil.

2003. év 2004. év 2005. év
millio Ft millio Ft millio Ft
1288 1343 999
904 1214 758

A dontés szerint a 2006. marcius 30-i rendes kdzgyl(ilés a
2005. évi adézott eredmény 80%-anak megfelel§
osztalékot (758 milli6 Ft-ot) hagyott jova, amelynek
kifizetési id6pontja 2006. majus 16.



b

Biztonsagi nyomda vagyunk, ez a cég bizalmi tokéje.
Tobbek kdzott okmanyok és bankkartyak készitését
bizzak rank. Ezért csak az juthat innen ki, és ide be, amire
mi sokszorosan ranyomtuk, hogy ,,EllenGrizve”.

L

Berkesi Ferenc
biztonsagi vezérigazgatd-helyettes
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Allami Nyomda Nyrt. Vezet6 testiiletek

Eves jelentés 2005

Vezet0 testiiletek

Az Allami Nyomda Igazgatosaga

Dr. Erd6s Akos elnok

Gyergyak Gyorgy elndkhelyettes
Arnold Mihaly

Dr. Festetics Gyorgy

Heim Péter

Zsamboki Gabor

Az Allami Nyomda Feliigyeld Bizottsaga

Nigel Philip Williams elndk

Dr. Gomori Istvanné elndkhelyettes
Berkesi Ferenc

Bojtor Tamas

Sebestyén Béla

Vajda Gyorgy

VezetGség

Gyergyak Gyorgy vezérigazgato

Berkesi Ferenc biztonsagi vezérigazgatd-helyettes

Szatmari Huba miiszaki és termelési vezérigazgatd-helyettes

Dr. Székelyhidi Lajos kutatas-fejlesztési vezérigazgat6-helyettes
Vajda Gyorgy altalanos vezérigazgatd-helyettes

Zsamboki Gabor kereskedelmi és marketing vezérigazgat6-helyettes
Balla Lasz|6 gazdasagi igazgatd

Dékany Albert fejlesztési igazgatd

Domokos Péter kereskedelmi igazgat6

Kalauz Kristof gyaregység-igazgato, Biztonsagi Nyomdatermék Centrum
Karaké Tamas kontrollingigazgatd

Keczeli Rébert nemzetkozi tenderigazgat6

Kis Attila marketingigazgat6

Langos Gyula gyaregység-igazgato, Pasztoi Gyaregység

Nagy Miklos regionalis igazgato

Péter Gabor informatikai igazgatd



Allami Nyomda
Nyilvdnosan M{kod6 Részvénytarsasag

Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés
és Konszolidalt éves beszamolé

2005. december 31.

21



Allami Nyomda Nyrt. Fliggetlen konyvvizsgaloi
Eves jelentés 2005 jelentés

Deloitt
e OI e. Deloitte Konywvizsgald és Tanacsado Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Levélcim: 1438 Budapest Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.com/Hungary

FUGGETLEN KOGNYVVIZSGALO!I JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt. igazgatdsaga és tulajdonosai részére

Elvégeztiik az Allami Nyomda Nyrt. és leanyvallalatai (a "Csoport") mellékelt (a 2-15. oldalakon
bemutatott) konszolidalt pénzlgyi kimutatésainak kénywvizsgalatdt, amely pénzlgyi
kimutatasok a 2005. december 31-i konszolidalt mérleget, az ezen idéponttal végzéds évre
vonatkozé konszolidalt eredménykimutatést, sajat toke véltozas kimutatasat és cash flow-
kimutatasat, valamint a jelentés szdmviteli politikék Gsszefoglalését és az egyéb kiegészité
megjegyzéseket tartalmazza. A konszolidalt pénzligyi kimutatésok elkészitése a Térsaség
Ugyvezetésének hataskorébe tartozik. A mi feladatunk ezen konszolidalt pénzigyi kimutatésok
hitelesitése kényvvizsgalataink alapjan.

A konywvizsgalatokat a Nemzetkdzi Konywvizsgalati Szabvanyok alapjan hajtottuk végre, mely
szabvanyokat a Nemzetkdzi Koénywvizsgdlék Szévetsége (International Federation of
Accountants) fogadott el. Fenti szabvényok értelmében a konywvizsgélatok tervezése é&s
elvégzése révén kell6 bizonyossagot kell szerezniink arrél, hogy a konszolidalt pénzigyi
kimutatasok nem tartalmaz-e jelentés mértéki tévedéseket. A kénywvizsgalat magaban foglalja
a konszolidalt pénzlgyi kimutatésok tényszamait és kijelentéseit aldtémaszté bizonylatok
mintavételen alapulé vizsgalatat. Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
tgyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint a konszolidalt pénzigyi kimutatasok
bemutatasanak értékelését. Meggyézddésiink, hogy munkéink megfelelé alapot nydjtanak a
fliggetlen kdnywizsgaldi jelentés megadasahoz.

Véleményiink szerint, a konszolidélt pénztgyi kimutatasok az Eurépai Uni6 altal elfogadott
Nemzetkézi Pénzlgyi Jelentéskészitési Szabvanyok szerint minden jelentds tekintetben valés és
ht képet adnak a Tarsasag és leanyvéllalatai 2005. december 31i konszolidaft vagyoni, pénztgyi
helyzetérdl, valamint ugyanezen idGponttal végzédé évre vonatkozé tevékenységének
konszolidalt eredményérdl, sajat téke valtozasairdl és cash-flow-jarél.

Budapest, 2006. februar 3.

Jack Bell Horvéath Tamés
Deloitte bejegyzett kdnywvizsgélo
Konywvizsgald és Tanacsadé Kft. 003449
000083
Audit. Tax.Consulting.Financial Advisory. Ee.rg?&b%u:f,e Tohmatsu

Bejegyezve: Févdrosi Birdsig mint Cégbirdsag
Cg.: 01-09-071057
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Allami Nyomda Nyrt. Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Eves jelentés 2005 Konszolidalt éves beszamolo

Konszolidalt mérleg 2005. december 31. és 2004. december 31.

Megjegyzés 2005. 2004.
december 31. december 31.
ezer Ft ezer Ft
Eszkozok
Forgoeszkozok:
Pénzeszkdzok 714,204 875,197
Kovetelések 3 2,550,088 1,740,061
Készletek 4 1,148,501 909,962
Egyéb forgdeszkidzok és aktiv idGbeli
elhatarolasok > 334433 260,217
Rovid lejaratl befektetések - 39,961
Ertékesitési célra tartott befektetések - 29,893
Osszes forgbeszkoz 4,747,226 3,855,291
Befektetett eszkozok:
Ingatlanok, gépek és berendezések 6 2,152,229 3,239,918
Befektetések 5,033 33,010
Immaterialis javak 26,817 14,850
Egyéb eszk6zok 7,599 10,200
Befektetett eszkozok 6sszesen 2,191,678 3,297,978
Eszkozok 6,938,904 7,153,269
Forrasok
Rovid lejaratd kotelezettségek:
Szalliték 1,215,411 724,854
Elggaetl;rl;(i;eslsliettsegek és passziv . 844,614 678,491
Rovid lejaratd hitel 8 416,551 123,487
Rovid lejaratd kotelezettségek 6sszesen 2,476,576 1,526,832
Hosszi lejarati kotelezettségek:
Halasztott ad6 kotelezettség 12 126,404 101,818
Hossz( lejaratd hitelek 8 505,460 -
Egyéb hossz( lejarati kitelezettség, céltartalék 4,704 4,709
HosszU lejaratl kotelezettség 6sszesen 636,568 106,527
Sajat toke:
Jegyzett t6ke 9 1,449,876 1,479,465
TGketartalék 250,686 820,878
Eredménytartalék 10 2,049,478 3,156,056
Sajat részvények 9 - (5,180)
Kisebbségi részesedés 75,720 68,691
Sajat t6ke 6sszesen 3,825,760 5,519,910

Forrasok 6,938,904 7,153,269



Allami Nyomda Nyrt.
Eves jelentés 2005

Konszolidalt eredménykimutatas

Netto arbevétel
Ertékesités kozvetlen dnkoltsége

Fedezet

Altalanos és fel nem osztott koltségek
Targyi eszkézok eladdsanak eredménye
TGzsdei bevezetés koltségei

Schwabo Rt eladasanak hatasa
Arfolyamveszteség/nyereség

Osztalék bevétel

Egyéb raforditas

Uzemi (iizleti) eredmény
Kamatraforditas/bevétel, nettd

Ado6zas és kisebbségi részesedés eldtti
eredmény

Halasztott ad6
Tarsasagi ad6

Adozott eredmény
Kisebbségi részesedés
Mérleg szerinti eredmény

Részvényenkénti eredmény (EPS)
Alap (,,basic”) (Ft/részvény)
Higitott (,,fully diluted”) (Ft/részvény)
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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Konszolidalt éves beszamolé

Megjegyzés

11

12
12

13
13

2005.
december 31.
ezer Ft

11,557,317
(7,492,007)

4,065,310

(2,731,914)
(1,206)

(142,366)
(893)
(18,458)
2,653
(166,028)

1,007,098

(7.745)

999,353

(24,586)
(106,557)

868,210
(8,824)

859,386

626
626

2004.
december 31.
ezer Ft

11,506,043
(7,348,206)

4,157,837

(2,624,074)
9,748

(23,662)
7,618

(269,715)
1,257,752

84,848

1,342,600

(75,850)
(158,108)

1,108,642
(4,897)

1,103,745

748
748



Allami Nyomda Nyrt. Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Eves jelentés 2005 Konszolidalt éves beszamolo

Konszolidalt sajat toke valtozasai

Jegyzett Toke- Eredmény- Sajat Kisebbségi Osszesen
toke tartalék Tartalék részvény részesedés ezer Ft
ezer Ft ezer Ft ezer Ft ezer Ft ezer Ft

2004. januar 1. 1,479,465 820,878 2,956,531 (5,020) 84,336 5,336,190
S.ajat res zyerjyek — - - (160) - (160)
visszavasarlasa
Osztalék - - (904,220) - - (904,220)
Targyévi 5 B 110 B _ 110
eredmény »103,745 ,103,745
Schwabo kivezetés _ _ _ B G0 (20,542)
hatasa 54 54
Kisebbségre jutd 3 3 5 _
eredmény 4,897 4,897
2004. december 31. 1,479,465 820,878 3,156,056 5,180 68,691 5,519,910
Sajat részvények - - - 785,837 - (785,837)
visszavasarlasa
Kivalas hatasa (29,589) (570,192) (788,964) - = (1,388,745)
Osztalék - - (1,214,223) - - (1,214,223)
Sajat részvények 5 B . 101 B 828.240
értékesitése e 791,017 24
Targyévi eredmény - - 859,386 - - 859,386
Kisebbségi tulaj.
osstalék (1,795) (1,795)
Kisebbségre jutd _ _ 5 _
eredmény R 8,824

2005. december 31. 1,449,876 250,686 2,049,478 - 75,720 3,825,760
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Allami Nyomda Nyrt.

Eves jelentés 2005

Konszolidalt cash flow-kimutatas

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Konszolidalt éves beszamolo

2005. december 31. és 2004. december 31.

M{ikodési tevékenységbdl szdrmazé pénzforgalom
Ad6zas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény
Ertékcsokkenés és amortizacio
Immaterialis javak értékcsokkenése
Ellenérték nélkiili értékpapir-juttatas dolgozdknak
Kovetelésekre képzett értékvesztés valtozasa
Targyieszkdz-értékesités eredménye
Befektetés eladasanak nyeresége
Kisebbségi részesedés bevétele
Schwabo kisebbségi részesedés valtozas
Kamatraforditas
Kamatbevétel
Uzemi (iizleti) eredmény a m(ikod§ t6ke valtozasai elbtt:
Kovetelések és egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa
Készletek allomanyvaltozasa
Kotelezettségek és passziv elhatarolasok dlloméanyvaltozasa
M(ikddési tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom
Kamatkoltség, nettd
Fizetett ad6, nettd
M(ikodési tevékenységbbl szarmazoé nettd pénzforgalom
Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzforgalom
Targyieszkoz-beszerzés
Targyi eszkozok értékesitésének bevétele
Befektetések értékesitése
Befektetések vasarlasa
Befektetési tevékenységhGl szarmazé nettd pénzforgalom
Finanszirozdsi tevékenységbdl szdrmazé cash flow:
Rovid lejaratd hitelek allomanyvaltozasa
Sajat részvény beszerzése
Sajat részvény értékesitése
Dolgoz6i kolcsondk allomanyvaltozasa
Hosszd lejaratd hitelek allomanyvaltozasa
Fix kamatozas értékpapirok csokkenése
Kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalék
Fizetett osztalék
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé nettd cash flow:
Pénzeszkozok (csokkenése) / novekedése
Pénzeszkozok allomanya év elején
Pénzeszkozok allomanya év végén

2005
ezer Ft

999,353
560,661
14,269
5,180
5,668
1,206

893

59,303
(51,558)
1,594,975
(847,026)
(238,540)
648,216
1,157,625
(1,030)
(147,693)
1,008,902

(908,122)
31,720
44,220

(832,182)

(3,909)
(791,017)
828,240
2,601
802,428
39,962
(1,795)
(1,214,223)
(337.713)
(160,993)
875,197
714,204

2004
ezer Ft

1,342,600
584,543
17,230
13,564
(9,748)
23,662
(4.,897)
(15,645)
23,382
(108,230)
1,866,461
(829,962)
137,092
217,113
1,390,704
84,084
(170,504)
1,304,284

(511,286)
41,875
(33,423)
(502,834)

36,429
(160)
(27)
(42,084)

(904,220)
(910,062)
(108,612)
983,809
875,197



Allami Nyomda Nyrt.
Eves jelentés 2005

1. Altalanos rész

Az Allami Nyomda Nyrt. (Allami Nyomda vagy a Tarsa-
sag) a Magyar Koztarsasag torvényei szerint bejegyzett
részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként
miikddott, majd 1992-ben alakult részvénytarsasagga.
A Tarsasag székhelye a Budapest X. keriilet, Halom u. 5.
szam alatt talalhat6.

A Tarsasag 2005. december 31-i konszolidalt éves
beszamol6janak kiadasat a vezérigazgatd, Gyergyak
Gyorgy engedélyezte 2006. februar 3-an.

A Lang Kiad6 és Holding Rt-bgl — azonos tulajdono-

si struktdra mellett — 2003-ban, kivalassal jott [étre a
Lang Biztonsagtechnolégiai Holding Rt., amely az Allami
Nyomda jelentds részesedés(i (43%) tulajdonosava valt.
2005 marciusdban a Tarsasagban 1997. 6ta jelent8s ki-
sebbségi tulajdont birtoklé pénziigyi befektetS (Bazille
Investments Limited) értékesitette a tulajdondban allé
teljes részvénycsomagot a Tarsasag tobbségi tulajdono-
sainak és kozvetleniil a Tarsasagnak.

Tulajdonosok megnevezése

5% feletti tulajdonosok

Dr. Erd8s Akos

Royalton Investors Three Limited

Genesis Emerging Markets Opportunities Fund Limited
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belf6ldi intézményi befektetGk

Kiilfoldi intézményi befektetGk

Belfoldi maganszemélyek

Vezet tisztségviselk, munkavallalok

Az Allami Nyomda tulajdonosai 2005-ben elhatéroztak
a Tarsasag ingatlanjai egy részének kivalasat egy (j
véllalatba.

ATarsasag teljeskor(i konszolidaciot készit a csoportra
vonatkozéan.

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Konszolidalt éves beszamolo

A Lang Biztonsagtechnolégiai Holding Rt. 2005 okt6-
berében értékesitette az Allami Nyomdaban meglévé
részesedését Dr. Erdds Akos, Dr. Gomori Istvanné és a
Royalton Investors Three Ltd. (egyiitt stratégiai tulajdo-
nosok) részére.

A Tarsasag torzsrészvényeit 2005.december 8-an beve-
zették a Budapesti Ertékt6zsde ,,A” kategdridba tartozd
részvényei kozé.

A t6zsdei bevezetés soran a stratégiai tulajdonosok
értékesitették részvényeik egy részét, 2005. december
31-én szavazati aranyuk egyiittesen 26,5%.

A részvénykdnyv szerint az aldbbiakban nevesitett
tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb szavazati
arannyal, valamint a kévetkez§ befektetdi csoportok al-
kotjak a tulajdonosi struktirat 2005. december 31-én:

Tulajdoni arany Szavazati arany

(%) (%)
11,8% 12,5%
11,3% 11,9%

7,60/0 8,0%
21,2% 22,4%
17,4% 18,5%
15,0% 15,9%
15,7% 10,8%

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat
(ado6- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel ellatott matri-
cakat), mlianyag- és papirkartyakat (okmanykartyakat,
bank-, telefon- és kereskedelmi kértyakat), megszemé-
lyesitett tizleti és tigyviteli nyomtatvanyokat valamint
hagyomanyos nyomdaipari termékeket gyart.
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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Konszolidalt éves beszamolé

A tarsasag konszolidalt leany- és kozos vezetésii vallalatai 2005. december 31-én a kivetkez6k:

Leanyvallalat F6 Bejegyzés

tevékenység helye
Specimen Rt. Nyomda Magyarorszag
Security Audit Kft. Uzletviteli tanacsadas Magyarorszag
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Nyomda Magyarorszag
TipoDirect SRL Nyomda, kereskedelem Romania
Direct Services 00D Nyomda, kereskedelem Bulgaria
Slovak Direct SRO Kereskedelem Szlovakia

2. Fobb szamviteli alapelvek

A beszamolo-készités alapja

Az Allami Nyomda Nyrt. és leanyvallalatai (a Csoport)
konyveiket a Magyarorszagon altalanosan elfogadott
szamviteli elvek (,,HAS”) szerint allitjak 6ssze. A mellé-
kelt konszolidalt pénziigyi kimutatasok megfelelnek az
Eurépai Uni6 (EU) altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Jelentéskészitési Standardoknak (,,IFRS™). Az EU altal
elfogadott IFRS jelenleg nem tér el a Nemzetkdzi Szam-
viteli Standard Bizottsdg (IASB) altal kiadott IFRS-t6l.

Atarsasag beszamol6ja magyar forintban (Ft) készdil.

Tulajdoni
hanyad
2005. 12. 31-én

80,2%
64,16 %
92,81 %

50,0%

50,0%

100,0%

Tulajdoni
hanyad
2004.12. 31-én

80,2%
64,16 %
92,81 %

50,0%



Allami Nyomda Nyrt.
Eves jelentés 2005

A konszolidacio alapja

A konszolidalt éves beszamold az Allami Nyomda

Nyrt. és jelentds leanyvallalatai éves beszamoldinak

a Csoporton beliili egyenlegek (beleértve a kzbensd
eredményt is) kisz(irése utani tételeit tartalmazza. A
lednyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport
— kozvetve vagy kozvetleniil — a szavazati jog tébb mint
50%-aval rendelkezik, illetve mas médon gyakorol ira-
nyitast a tarsasag miikodése felett.

Akvizici6 esetén a leanyvallalat eszkozei és kotelezett-
ségei megszerzéskori piaci értéken keriilnek a konszo-
lidalt beszdmoldba. A kiilsé tulajdonosok részesedése
a lednyvallalatok piaci értéken szerepl§ eszkozeib6l,
kotelezettségeibdl a kiilsd tulajdonost tulajdoni hanya-
da alapjan megilletd résszel azonos. Goodwill abban

az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, kdzos
vezetésii vagy tarsult véllalkozas piaci értéken értékelt
eszkozeinek és kotelezettségeinek 6sszege nem haladja
meg a megszerzett részesedés ellenértékét. A goodwill
a konszolidalt mérlegben immaterialis eszkdzként keriil
kimutatasra, ami utdn — annak hasznos élettartama
alatt — a linearis lefras modszerével értékcsokkenést
szamolunk el. Ledny-, k6z6s vezetésii illetve tarsult
vallalkozas értékesitésekor a még le nem irt goodwill
értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron
keriil elszamolasra.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leany-
vallalatok eredményét a megszerzés idGpontjatél, vagy
az értékesités idGpontjaig tartalmazza a konszolidalt
beszamolo.

A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakcidk — beleértve
a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget, illetve a
Csoporton beliil realizalt nyereséget — kisz(irésre keriil-
tek a konszolidalas soran.

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Konszolidalt éves beszamolo

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat téke- és
eredményrészt a konszolidalt beszamol6ban elkiilonit-
ve mutattuk ki.

Készpénz- és készpénz-helyettesits eszkdzok

A pénzeszkozok a pénztar, valamint a banki foly6szam-
lak és egyéb bankszamlak egyenlegét tartalmazzak.

A készpénz-helyettesit6 eszkdzok olyan kénnyen pénz-
7€ tehetG befektetések, amelyek eredeti lejarati ideje
harom hénap vagy annal révidebb id6.

Cash flow-kimutatas

A cash flow-kimutatas elkészitéséhez a készpénz- és a
pénzzel egyenérték(i eszkozok a kovetkez8 elemekbdl
allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, vala-
mint az egyéb rovid lejaratd (vasarlasukkor 3 hénapos
vagy annal rovidebb lejaratd) likvid befektetések,
amelyek azonnal atvalthat6ak a rajtuk feltiintetett
pénzosszegre, és atvaltasuk nem jar értékiik valtoza-
sanak kockazataval.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nett6 realizalha-
t6 érték kozul az alacsonyabbik értéken szerepelnek
azt kovetGen, hogy az elfekv( készletekre a céltartalék
képzése megtortént. A beszerzési érték meghatarozasa
elszamoldar figyelembevételével torténik, amelyet min-
den hé végén az arkiilonbozetekkel tényleges beszerzési
arra helyesbitenek. A késztermékek és befejezetlen
termelés koltsége a kozvetlen koltségeket foglalja
magaban.
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Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott
értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken sze-
repelnek a beszamoléban. Foldteriilet esetében érték-
csokkenés nem keriil elszédmolasra. Az értékcsokkenés
elszamolasa linearis modszerrel torténik Ggy, hogy az
eszkozok értéke a becsiilt hasznos élettartam alatt le-
irdsra keriiljon. Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok
az alabbiak:

Ingatlanok 2%—-3%
Bérelt ingatlanok 6%
Gépek és berendezések 14,5%—33%

A Tarsasag minden mérlegkészitéskor feliilvizsgalja a
targyi eszkdzok és az immaterialis javak értékét annak
érdekében, hogy meghatérozza: kiilsg és bels6 infor-
macidk alapjan létezik-e olyan indikacié, amely alapjan
az adott eszkozoket értékveszteni kellene. Amennyiben
ilyen indikacié létezik, az eszkdz varhaté megtériilési
értékét meg kell becsiilni a sziikséges mérték( érték-
vesztés meghatarozasahoz, ha van értékvesztés. Ha az
eszkoz varhaté megtériilési értéke alacsonyabb, mint

a kdnyv szerinti érték, akkor az eszkdz konyv szerinti
értékét a varhatd megtériilési értékig kell csokkenteni.
Az értékvesztés értékét a Tarsasag azonnal koltségként
szamolja el.

Immaterialis javak

Az immaterialis javakat a halmozott amortizaciéval
csokkentett bekeriilési értéken szerepeltetik. Az éves
amortizaciés kulcs mértéke 16,7-33%.

Pénziigyi eszk6z6k valds értéke

A pénziigyi eszk6z0k (azaz pénzeszkozok, kivetelések,
szallitok és hitelekkel kapcsolatos kotelezettségek) va-
[6s értékét kdnyv szerinti értékiikkel egyez6nek vettiik.
Atarsasag meglévs befektetéseinek valds értéke nem
hatdrozhat6 meg egyértelm(en, mivel a részvények
ritkdn vesznek részt megfelelGen intézményesitett és

szervezett piacon.

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Konszolidalt éves beszamolo

Befektetések

A befektetéseket értékvesztéssel csokkentett bekertilé-
si értéken tartjak nyilvan.

Adozas

A tarsasagi adé mértéke a tarsasagi és osztalékadorol
sz616 torvény alapjan meghatarozott adéfizetési ko-
telezettségen alapul, amely a halasztott adéval keriil
médositasra.

A halaszott adé a ,,mérlegbeni kotelezettség” modszere
alapjan keriilt meghatarozasra. Halasztott ad6 azokban
az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli és
adotorvény szerinti elszamolasa kozott idGbeli kiilonb-
ség jelentkezik. A halasztott ad6kovetelés és -kotele-
zettség megallapitasa azon évek ad6kdteles bevételére
vonatkoz6 adékulcsok felhasznalasaval torténik, amikor
az id6beli kiilonbség miatti eltérések varhatdan meg-
tériilnek. A halasztott adokotelezettség és -kvetelés
tiikrozi a Csoport altal megallapitott, az eszkdzok és
kotelezettségek mérleg-fordulénapjan fennallé ado-
vonzatat.

Halasztott ad6kovetelés csak akkor szerepeltethetd a
mérlegben, ha valészin(isithet8, hogy a Csoport a j6v6-
beni tevékenysége soran adéalapot képezG nyereséget
produkal, amellyel szemben a halasztott adéeszkdz
érvényesitést fog nyerni. A mérleg fordulénapjan a
Csoport szamba veszi a meg nem tériilt halasztott ado-
kovetelését, valamint -kotelezettségét, és a korabban
el nem ismert kdvetelés azon részét veszi szamitasba,
amely varhatéan megtériilhet a jov6beni nyereség ad6-
janak csokkenéseként. A Csoport ennek megfelelGen
olyan mértékben csokkenti halasztott ad6kdvetelését,
amely 0sszeg megtériilésének fedezetére varhatdéan
ad6z6 nyereség nem fog rendelkezésre allni.
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Sajat részvény

Avisszavasarolt sajat részvények a sajat t6kén beliil ke-
rilnek kimutatasra. A sajat részvények értékesitésének
nyereségét vagy veszteségét, illetve az azok visszava-
sarlasakor keletkezett kiilonbozetet az eredménytarta-
lékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitasanak, illetve
a szolgéltatas nydjtasanak idépontjaban torténik, mivel
az aru tulajdonjogahoz kapcsolédé jelentGs kockaza-
tok és el6nyok ligyfél részére térténd atruhdzasa ekkor
torténik.

Részvényenkénti eredmény

Az alapmodszer szerint a részvényenkénti eredmény
(,basic”) a részvények idGszaki silyozott atlaga alap-
jan keriil kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényeinek
és a munkavallal6i részvényeknek a figyelembevétele
nélkiil. Az egy részvényre jutd eredmény higitott értéke
(,,fully diluted”) az alapmodszer szerinti részvényen-
kénti eredmény szamitasanal figyelembe vett sllyozott
atlag-részvényszam alapjan keril kiszamitasra, figye-
lembe véve valamennyi varhatéan kibocsatasra keriil§
potencialisan felhigitott részvény mddosit6 hatasat.

3. Kovetelések

Vevbk

Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés

A vevik konyv szerinti értéke megkdzeliti a valds értéket.

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Konszolidalt éves beszamolo

A médositott részvényenkénti eredmény szamitasa-
nal a nett6 eredményt valtoztatja a médosité hatasi
részvényekkel kapcsolatban el6relathatélag felmeriils
bevételek, illetve raforditasok 6sszege.

A beszamolo dsszeallitasanal hasznalt becslések

A Nemzetkozi Pénziigyi Jelentéskészitési Standardok
szerint 0sszeallitott éves beszamolé készitése soran a
management becsléseket alkalmazott bizonyos eszko-
zoknél, forrdsoknal, bevételeknél és raforditasoknal.

A becslések elsGsorban a mérlegkészitéskor még nem
rendezett tranzakciokhoz kapcsolédnak. Emiatt a
pénziigyi rendezéskor a tényleges adatok eltérhetnek a
becsiilt 6sszegektdl.

Lizingelt eszk6z6k

Az olyan lizingek, amelyeknél minden tulajdonosi koc-
kazat és elGjog a Csoportot illeti, pénziigyi lizingként
keriilnek kimutatasra. Az egyéb lizingek operativ lizing-
ként szerepelnek.

1”_1 2

El0z0 évi tételek atsorolasa

A 2004. évi beszamolé bizonyos adatait a 2005. évi be-
szamol6 bemutatasaval 6sszhangban atsoroltuk.

2005. 2004.
december 31. december 31.
ezer Ft ezer Ft
2,596,138 1,780,443
(46, 050) (40,382)
2,550,088 1,740,061
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4. Keészletek

Alapanyagok

Aruk

Befejezetlen termelés
Késztermékek

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Konszolidalt éves beszamolo

2005.
december 31.
ezer Ft

686,784
35,042
310,774
115,901
1,148,501

2004.
december 31.
ezer Ft

614,336
35,473
112,614
147,039
909,962

5. Egyéb forgoeszkozok és aktiv idobeli elhatarolasok

Dolgozékkal szembeni kévetelés

Adott elSleg
AFA-kovetelés
Tarsasagiado-kovetelés
Egyéb addkovetelés
Egyéb kovetelések

Aktiv id6beli elhataroldsok

6. Ingatlanok, gépek és berendezések

Bekeriilési érték:

2005. januar 1.
Novekmény

Csokkenés és atsorolas
Kivalas hatasa

2005. december 31.

Halmozott értékcsokkenés:

2005. januar 1.
Eves lefras
Csdkkenés

Kivalas hatasa
2005. december 31.

Netto konyv szerinti érték:

2005. januar 1.
2005. december 31.

Ingatlanok
ezer Ft

1,732,477
35,686
(1,563,587)
204,576

180,957
22,268
(174,841)
28,384

1,551,520
176,192

Gépek
és beren-
dezések
ezer Ft

4,769,796
907,332
(228,211)

5,448,917

3,451,051
436,824
(173,112)

3,714,764

1,318,783
1,734,153

2005.

december 31.

ezer Ft

49,986

12,265

64,690

63,325

20,210

21,046

102,911

334,433

Vagyoni Jarmiivek

értékii és egyéb

jogok ezer Ft
ezer Ft

10,771 806,219

- 727649

= (3,645)

10,771 875,223

9,041 553,411

432 101,137

= (8,253)

9473 646,295

1,730 252,770

1,298 228,928

2004.
december 31.
ezer Ft

56,529
52,383
32,770
22,190
14,546
10,440
71,359
260,217

Beruha- Osszesen
zasok ezer Ft
ezer Ft

7:434,378
912,210 1,927,877
(1,015,667) (1,247,523)
- (1,563,587)

11,658 6,551,145

115,115

- 4,194,460
- 560,661
= (181,364)
= (174,841)
= 4,398,916

3,239,918
2,152,229

115,115
11,658

Az Allami Nyomda Nyrt-ben lezajlott kivdlds eredményeként a konszoliddlt tdrgyi eszkozok értéke csokkent. Az ingatlanok jelenleg egy kiiléndllé vdllalatban
taldlhatok. Ennek kovetkeztében nem keriilnek bevondsra az Allami Nyomda 2005. december 31-i konszoliddlt beszdmoléjdba.
Bizonyos eszkdzok a Csoport hiteleinek fedezetéiil szolgdlnak (Ldsd 8. pont).
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7.  Egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok

2005. 2004.
december 31. december 31.
ezer Ft ezer Ft
Bérkoltség 63,907 56,594
Tarsadalombiztositas 97,913 84,529
VevEktdl kapott el6legek 10,644 6,047
Személyi jovedelemad6 74,660 68,185
Egyéb addk 24,382 22,521
Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 13,133 7,619
AFA 225,952 173,920
Elhatérolt vezetdi prémium 166,320 195,888
EU-tamogatas elhatarolasa 136,769 -
Egyéb elhatarolas 30,934 63,188
Egyéb kotelezettségek
és passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen 844,614 678,491
. ” (X3 (X3 [XJ
8. Hitelek és kolcsonok
2005. 2004.
december 31. december 31.
ezer Ft ezer Ft
Foly6szamlahitel, éves kamatlab BUBOR + 0,75%, 5 8248
jelzalog fedezettel, hitelkeret: 130 ooo EFt 3407
Folydszamlahitel, Raiffeisen Bank Rt.,
79,578 -

hitelkeret: 800,000 EFt
Osszes folydszamlahitel 79,578 83,487

HosszU lejaratd kolcson, éves kamatlab: 3 havi EURIBOR+1%
biztositék: azonnali beszedési megbizas, arbevétel
bankhoz csatornazasa, lejarat: 2008.05.11.

Rovid lejarati rész: (1,333,333 EUR) 336,973 -
Hosszl lejaratd rész: (2,000,000 EUR) 505,460 -

Hossz lejaratd kolcsén, kamatlab: BUBOR + 1,5%,
150 000 EFt értékii nyomdgép vasarlasara, kiilon
jelzélogszerzGdésben meghatarozott ingésagokkal
biztositva, lejarat: 2005.05.02.

Rovid lejaratd rész: - 40,000
Hossz( lejarati rész: - -
Osszes beruhazasi hitel és kélcson 842,433 40,000
Egyéb hossz( lejarati hitel és kdlcson - -
Osszes hitel és kdlcson 922,011 123,487
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9. Jegyzetttoke

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Konszolidalt éves beszamolo

Jévahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett tke (névértéken) a kovetkez6képpen alakult:

2005.
december 31.
Kibocsatott
ezer Ft

Névre sz616 részvények 1,368,590
81,286

1,449,876

Dolgoz6i részvények

2005, jalius 15-én a budapesti Céghirdsag bejegyezte
az Allami Nyomda kivéalasat. Ennek eredményeképpen
ezzel az idGponttal egy 4j tarsasag jott |étre. A kivalas
eredményeképpen nem valtozott a kibocsatott részvé-
nyek mennyisége. Az (ij tarsasag a HFP Ingatlanhasz-

10. Eredménytartalék

A Tarsasag feloszthaté eredménytartaléka a magyar
szamviteli és tarsasagi torvények szerinti beszamolon
alapul szemben a mellékelt, nemzetkozi szabalyok
szerint késziilt beszamoléval. 2005. december 31-én a
magyar térvényes beszamolé szerinti eredménytartalék
0sszege 765,046 EFt volt. Lekotott tartalék nem oszthatd
fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2005-ben a

11.  Uzemi (iizleti) eredmény

Az lizemi (lizleti) eredmény az alabbi koltség-
és bevételtételek tényez6ibél all 6ssze

Nettd arbevétel

Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesitmények értéke
Anyagjelleg( raforditasok

Személyi jelleg(i raforditasok
Ertékcsokkenés

Targyi eszkozok eladasanak eredménye
Tézsdei bevezetés koltségei
Befektetések eladasanak eredménye
Arfolyamveszteség

Osztalékbevétel

Egyéb raforditasok

Uzemi (iizleti) eredmény

2005. 2004. 2004.
december 31. december 31. december 31.
Sajat Kibocsatott Sajat

ezer Ft ezer Ft ezer Ft

- 1,396,840 -

- 82,625 4,370

- 1,479,465 4,370

nosité Rt. Az Allami Nyomda Nyrt. 2005. jdlius 16-t6l
kezdGdGen bérleti szerz6dést kotott a HFP Ingatlanhasz-
nosité Rt-vel, mint az ingatlanok tuladonosaval.

A Tarsasag altal kibocsatott részvények szama
1,479,465 db, amelyek névértéke 980 Ft/db.

tarsasag 274,091 EFt-ot atvezetett az eredménytartalék-
bél a lekotott tartalékba, amely tartalmazza a kovetkezd
évi beruhazas fedezetére elkiilonitett 6sszeget (Id. a 14.
mellékpontban részletezve), az alapitas/atszervezés, ku-
tatas/fejlesztés le nem irt értékének 6sszegét a magyar
szamviteli szabvanyoknak megfelelGen.

2005. 2005.
december 31. december 31.
ezer Ft ezer Ft
11,557,317 11,506,043
225,748 (56,148)
(6,880,842) (6,475,549)
(2,993,897) (2,838,810)
(574,930) (601,773)
(1,206) 9,748
(142,366) -
(893) (23,662)
(18,458) 7,618
2,653 -
(166,028) (269,715)
1,007,098 1,257,752

2005. év soran a Csoport dolgozdinak statisztikai atlaglétszama 725 volt (2004-ben: 737).
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12. Adozas

Targyévi tarsasagi add
Halasztott ad6 valtozasa
Osszes adéraforditas

Nyit6 halasztott adékotelezettség

Halasztott adé fejlesztési tartalék miatt
Feloldas fejlesztési tartalék felhasznalasa miatt
Halasztott adé elhatarolt veszteségre

Zar6 halasztott adokotelezettség

A tarsasagi adé mértéke 2004-ben, és 2005-ben is az adézasi szempontbdl korrigalt nyereség 16%-a.

Az adbjogszabalynak megfelelen a Tarsasagnak lehe-
tGsége van arra, hogy fejlesztési tartalékot képezzen
(amelyet tarsasagiaddalap-csokkent6 tételként vehet
figyelembe). A tartalékbol megvasarolt eszk6zok érték-
csokkenése addalap-csokkent tételként nem vehetd
figyelembe, ezért ez egy gyorsitott amortizacio figye-
lembe vételével egyezik meg. A Tarsasag 2005. évi és
2004. évi ad6zas el6tti eredményének terhére tartalékot
hatarolt el. A Tarsasag halasztott adé kotelezettséget

szamolt el a még fel nem hasznalt fejlesztési tartalékra.

A korabbi évek negativ ad6alapjaval a vallalkozas 6t
évig csokkentheti a jovébeni pozitiv addalapjait.

Ad6zas el6tti eredmény

16% tarsasagi ado

Fejlesztési tartalék miatti halasztott ad6
Elhatarolt veszteség felhasznalasa

Egyéb nem visszafordulé eltérések (netto)
Jovedelemado6-fizetési kotelezettség

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Konszolidalt éves beszamolé

2005.
december 31.
ezer Ft

106,557
24,586

131,143

101,818
37,920
(11,249)
(2,085)

126,404

2005.
december 31.
ezer Ft

158,108
75,850
233,958

25,968
50,598
(731)
25,983
101,818

A negativ ad6alapok miatt felmeriil§ halasztott ad6
eszkozzel a Tarsasag halasztott adokotelezettségeit

csokkenti.

Az Allami Nyomda Nyrt-t és leanyvallalatait az APEH
rendszeresen ellenrzi. Mivel az egyes tranzakcidkra
vonatkoz6 ad6torvények és el6irasok alkalmazésa
tobbféleképp értelmezhet, a beszamoléban kimutatott
0sszegek a késébbiekben az adéhatésag végssd donté-

sének tiikrében valtozhatnak.

Atényleges tarsasagi ad mértéke a kdvetkez§ tételek

miatt tért el a térvényes mértéktol:

2005.
december 31.
ezer Ft

999:353
159,896
(26,671)

2,085
(28,753)
106,557

2005.

december 31.

ezer Ft

1,342,600
214,816
(49,867)
(25,983)

19,142
158,108
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13. Részvényenkénti eredmény

Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Konszolidalt éves beszamolo

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitasahoz hasznalt forgalomban lévé részvények silyozott atlaga és a nettd
eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése:

A forgalomban lévG részvények siilyozott dtlaga:

A részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe
vett eredmény

Részvényenkénti eredmény alap- és higitott mddszer esetén:

Alap(,,basic”) (Ft/részvény)
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény)

14. Fuggo kotelezettségek

ATarsasag bankgarancia-keretszerz6dést kotott. A fel-
hasznalt bankgaranciak kiilonb6z6 allami és vallalati
palyazatokhoz kapcsolédnak. A felhasznéalhaté garan-
ciak maximalis 6sszege 500 milli6 Ft.

A Tarsasag 2005-ben atvezetett 237 ooo EFt-ot a leko-
tott tartalékok kozé a jovébeli beruhdzasok fedezetére.
A magyar adotérvénynek megfelelGen csokkentették a
tarsasagi ad6alapot ezzel az 6sszeggel. Ennek feltétele,
hogy az elkiilonitett 6sszeget beruhazasra hasznal-

jak fel a kovetkezd négy ad6évben, ellenkezd esetben
a kapcsol6do potlékokkal egyiitt vissza kell fizetni a

Id6szakok

2006
2007
2008
2009
2010
Késdbbi évek

Minimum kifizetések 6sszesen

2005. 2005.
december 31. december 31.
ezer Ft ezer Ft
1,373,244 1,475,150
859,386 1,103,745

626 748

626 748

levont tarsasagi ad6t az adéhatésagnak. A beruhazas-
ra elkiilonitett 6sszeghdl beszerzendd eszkdzokre a
Tarsasag a jov6ben az addalap kiszamitdsanal mar nem
érvényesithet értékcsokkenési leirast.

A Tarsasag fel nem mondhat6, 2025-ig érvényes meg-
dllapodésok értelmében kiilonb6z4 vagyontargyakat
bérel. Ezen szerz6dések a magyarorszagi inflacion ala-
pulé indexalasi zaradékot tartalmaznak. 2005 decem-
ber 31-én a megallapodasok értelmében a kivetkezG
jovBbeni bérletidij-kifizetések varhatok:

Osszegek
Euréban

673392
686,868
700,596
714,612
728,904
12,444,277
15,948,649

15. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

A Csoport és a Lang Biztonsagtechnoldgiai Rt. kozott nem keriilt sor jelent8s tranzakcidra.

A FeliigyelG Bizottsag részére 6,282 EFt kifizetés tortént 2005-ben.
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b

Felel6sségvallalo nyilatkozat

Az Allami Nyomda Nyrt. 2005. évi jelentése a valdsagnak
megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz, és nem hallgat
el olyan tényt, amely a tarsasag helyzetének megitélése
szempontjabél jelentGséggel bir.
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