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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt, részvényesei részére
A konszolidilt pénziigyi kimutatisokrol késziilt jelentés

Elvégeztik az Allami Nyomda Nyrt. (a ,Téhrsaség”™) mellékelt konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsainak a konyvvizsgilatdt, amely pénzilgyi kimutatisok a 2011. december 31-i
fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegbdl — melyben az cszktzok és forrisok egyezd
végsszege 9.337.621 eFt - , sz ezen idoponttal végzddd évre vonatkozd konszolidalt atfogo
eredménykimutatasbol — melyben a részvényesekre jutd nettd eredmény 691.724 eFt nyereség
—, konszoliddlt sajit tdke viltozds kimutatdsbdl és konszoliddlt cash flow-kimutatisbol,
valamint a jelentds szimviteli politikik Osszefoglalisdbdl és az egyéb magyardzd
informaciokbol allnak.

A vezetés felelbssége a konszoliddlt pénziigyi kimutatasokért

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi kKimutatisoknak az Eurdpai Unio altal elfogadott
Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal $sszhangban tinténd elkészitéséért és valds
bemutatisaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsb6l, akir hibdbol eredd 1ényeges hibas allitisoktol
mentes konszolidalt pénzilgyi kimutatdsok elkészitése.

A kinyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsséglink a konszolidalt pénziigyi kimutatasok véleményezése kinyvvizsgalatunk
alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok megkivetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kdvetelményeknek, valamint hogy a kiinyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezzik el,
hogy kellb bizonyossigot szerezziink amol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
mentesck-¢ a lényeges hibés dllitisoktdl,

A kbnyvvizsgilat magiban foglalia olyan eljardsok végrehajtisat, amelyek célja
kbnyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szerepld
osszegekrol ¢és kozzétételekrdl. A kivélasztott eljirisok, beleértve a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok akar csalasbdl, akér hibdbdl eredd, lényeges hibés allitisai kockézatinak
felmérését is, a kinyvvizsgdlo megitélésétdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kbnyvvizsgald a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok Tarsasag altali elkészitése és valds
bemutatisa szempontjabol relevins belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
kbnyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozitt
megfeleldek, de nem azért, hogy a Térsasag belso kontrolljinak hatékonysagira vonatkozoan
véleményt mondjon. A kbnyvvizsgilat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli
alapelvek megfeleldségének és a vezetés dltal készitett szimviteli beeslések ésszerlségének,
valamint a konszolidalt pénziigyi kimutatisok datfogd prezentilasinak értékelését is,
Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot ny(jt kdnyvvizsgaldi ziradékunk (véleményiink) megaddsahoz

Member of Daloitie Touche Tohmatw Limited
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Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgilat soran az Allami Nyomda Nyrt. konszoliddlt pénziigyi kimutatasait, annak
részeit ¢s tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati aldtimasztisdt az érvényes nemzeti
konyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennek alapjén elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy a konszoliddlt pénziigyi kimutatisokat az
Eurbpai Unid dltal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszimoldsi Standardokban foglaltak
szerint készitették el, Véleménylink szerint a konszolidilt pénziigyi kimutatisok az Allami
Nyomda Nyrt, 2011. december 31-én fenndllo vagyoni, pénziigyi ¢s jovedelmi helyzetérdl
megbizhatd és valds képet adnak dsszhangban az Eurdpai Unié dltal elfogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszimolasi Standardokkal.

Egyéb jelentéstételi kivtelezettség az iizleti jelentésrdl

Elvégeztik az Allami Nyomda Nyrt, meliékelt 2011, évi konszolidélt Uzleti jelentésének a
vizsgilatat. '

A vezetés felelds a konszolidalt fizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal
dsszhangban torténd elkészitéséén,

A mi feleldsségiink a konszolidalt Ozleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozd
konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok OGsszhangjdnak wmegitélése. A konszoliddlt (zleti
jelentéssel kapesolatos munkéank a konszolidalt (izleti jelentés és a konszolidilt pénziigyi
kimutatdsok Gsszhangjinak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta cgyéb, a Tirsasag
nem auditalt szdmviteli nyilvintartisaibol levezetett informéciok dttekintését.

Véleménylink szerint az Allami Nyomda Nyrt. 2011, évi konszolidalt zleti jelentése az
Allami Nyomda Nyrt. 2011, évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsainak adataival dsszhangban
van.

Budapest, 2012, februdr 3.

Horvith Tamas

Deloitte Kényvvizsgalo ¢s Tandcsado Kft, kamarai tag kdnyvvizsgilo
1068 Budapest Dézsa Gydrgy Gt 84/C. 003449
000083
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Konszolidalt mérleg 2011.12.31. és 2010.12.31.

. . 2011. 2010.
Ezalliy IR december 31. december 31.
Forgo6eszkozok:
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz egyenértékesek 3 388 436 362 528
Kovetelések 4 3505076 4 845 146
Készletek 5 1419 333 1539 083
I(Efg?;%bafgggkgszf;%zszi isélil'(utll)v id6beli elhatarolasok 8 245 661 151 244
Foly6 adokovetelések 6 121 310 263 572
Osszes forgoeszkoéz 5679 816 7 161 573
Befektetett eszk6zok:
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 3212895 3013452
Befektetések 8 0 68
Goodwill 9 335 009 58 778
Immaterilis javak 10 97 465 82 631
Egyéb eszkdzok 12 436 14 272
Befektetett eszk6zok 6sszesen 3657 805 3169 201
Eszk6z6k 6sszesen 9 337 621 10 330 774
Rovid lejarata kotelezettségek:
Szallitok 13 1 690 349 2 167 426
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 23 208 031 80 049
e e fassaly shatbroisok (o |
Folyé adokotelezettségek 11 196 879 101 789
Rovid lejaratu hitel 12 31319 914 597
Rovid lejarata kotelezettségek 6sszesen 2 467 250 3873787
Hosszu lejaratua kotelezettségek
Halasztott ad6 kotelezettség 20 246 712 241 441
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek 23 268 927 136 657
Hosszu lejaratu hitelek 12 11504 4 027
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség, céltartalék 21 667 10 030
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 548 810 392 155
Sajat téke
Jegyzett t6ke 14 1449 876 1449 876
Téketartalék 16 250 686 250 686
Eredménytartalék 16 4723979 4618 379
Sajat részvények 15 -449 667 -449 667
Nem iranyitott részesedés 16 346 687 195 558
Sajat téke 6sszesen 6 321561 6 064 832
Forrasok dsszesen 9 337 621 10 330 774

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve. A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszt-
hatatlan részét képezik.
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Konszolidalt atfogé eredménykimutatas 2011.12.31. és 2010.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2011. év 2010. év
Nett6 arbevétel 17 17 121 781 17 129 082
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége -12 905 519 -12 719 267
Brutté fedezet 4216 262 4 409 815
Altalanos és fel nem osztott kdltségek -3 260 946 -3 387 638
Targyi eszk6zok eladasanak eredménye 15572 837
Kapott osztalék 0 2727
Arfolyam nyereség (veszteség) 16 063 -1 310
Egyéb raforditas 18 -200 398 -138 226
Uzemi (iizleti) eredmény 19 786 553 886 205
Kamat (raforditas) / bevétel, nettd -38 992 -13 792
f\dozas és kisebbségi részesedés el6tti ered- 747 561 872 413
mény
Halasztott ado6 bevétel / (raforditas) 20 -5271 106 606
Tarsasagi ado 20 -50 566 -74 059
Targyévi eredmény 691 724 904 960
Egyéb atfogd eredmény 0 0
Targyévi atfogé eredmény 6sszesen 691 724 904 960
A targyévi atfogé eredménybdl:
A Tarsasadg tulajdonosaira jutoé rész 623 413 860 120
Nem iranyitott részesedésre jutdé eredmény 68 311 44 840
Részvényenkénti eredmény (EPS)
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 21 43 60
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 21 43 60

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve. A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszt-

hatatlan részét képezik.
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Konszolidalt sajat téke valtozasa 2011.12.31 és 2010.12.31

q Gy o Nem iranyi-
Jet%yll(zeett Téketartalék Ertzftr:g:(y- Saj:ér:esz- tott része- Osszesen
y sedés

2010. januar 1. 1449 876 250 686 3 758 259 -436 975 170 896 5192 742
Osztalék 0 0 0 0 0 0
Kisebbseégi tulaj. Osztalek ) )

(2009. évi eredmény utan) v 0 o 0 o s 16 328
Sajat részvény vasarlasa 0 0 0 -12 692 0 -12 692
Tulajdoni rész értékesitésbél

ered6 nem iranyitott ré- 0 0 0 0 -3 850 -3 850

szesedés valtozas
Nem iranyitott részesedésre

juto targyévi atfogo ered- 0 0 0 0 44 840 44 840

meény
Targyévi atfogdé eredmény 0 0 860 120 0 0 860 120
2010. december 31. 1449 876 250 686 4618 379 -449 667 195 558 6 064 832
Osztalék 0 0 -517 813 0 0 -517 813
Kisebbségi tulaj. Osztalék

(2010. évi eredmény utan) v 0 Y 0 I -56 410
Tulajdoni rész vasarlasa

soran keletkez6é nem ira- 0 0 0 0 139 228 139 228

nyitott részesedés valtozas
Nem iranyitott részesedésre

juto targyévi atfogo ered- 0 0 0 0 68 311 68 311

mény
Targyévi atfogé eredmény 0 0 623 413 0 0 623 413
2011. december 31. 1449 876 250 686 4723979 -449 667 346 687 6 321 561

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve. A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszt-

hatatlan részét képezik.
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Konszolidalt cash-flow kimutatas 2011.12.31. és 2010.12.31.

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2011. év 2010. év
Miikodési tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Adozas el6tti eredmény 747 561 872 413
Ebbdl: arfolyam nyereség / (veszteség) 16 063 -1 310
Ertékcsokkenés és amortizacio 7 752 483 674 536
Immateridlis javak értékcsokkenése 10 0 4014
Ertékvesztés valtozasa 158 -8 277
Targyi eszkoz értékesités eredménye -15 572 -837
Nem iranyitott részesedés valtozas hatasa 226 821 -17 368
Kamatraforditas 63 271 33757
Kamatbevétel -24 279 -19 965
Uzemi (iizleti) cash-flow a miikddé téke valtozasai elétt: 1750 443 1538 273
Kovetelések és egyéb forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 4,6 1331816 -1 816 654
Készletek allomanyvaltozasa 5 137 326 365 063
Kotelezettségek és passziv elhatarolasok allomanyvaltozasa 11;13 -644 272 901 681
Miikodésbol szarmazo pénzforgalom 2575313 988 363
Kamatbevétel 21144 19 620
Kamatraforditas -70 242 -27 503
Fizetett add -12 852 -146 828
Miikodési tevékenységbol szarmazé netté pénzforgalom 2513 363 833 652
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Targyi eszkdz beszerzés -1 012 350 -777 931
Targyi eszkoz értékesités bevétele 75997 2144
Kutatasi-fejlesztési koltségek 10 -14 834 -29 534
Befektetések vasarlasa 8 -420 234 0
Befektetési tevékenységbdl szarmazo netté pénzforgalom -1371421 -805 321
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Révid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 12 -883 278 -16 527
Sajat részvény beszerzése 15 0 -12 692
Dolgozdi kdlcsdnodk allomanyvaltozasa 1836 39
Hosszu lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 12 22 969 -6 341
Lizingkdtelezettségek dlloméanyvaltozésa 23 260 252 -105 271
Fizetett osztalék -517 813 0
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazoé netté pénzforgalom: -1116 034 -140 792
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek valtozasa 25908 -112 461
iF(’jéﬁnszzeaskzI‘:Ié;zj(iéirlf és pénzeszkoz egyenértékesek allomanya 362 528 474 989
Pénzeszk6zOk és pénzeszkoz egyenértékesek allomanya 3 388 436 362 528

idészak végén

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz a 2011.12.31-én végz6do évre

1 Altalanos rész

Az Allami Nyomda Nyrt. (Allami Nyomda vagy a Tarsasag) a Magyar Kdztarsasag torvényei szerint
bejegyzett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként mikddott és 1992-ben alakult

részvénytarsasagga. A Tarsasag székhelye a Budapest X. kerllet, Halom u. 5. szam alatt talalhato.

A részvénykonyv szerint az alabbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb
szavazati arannyal, valamint a kdvetkezd befektetSi csoportok alkotjak a tulajdonosi strukturat

2011. december 31-én:

. . Szavazati arany | Tulajdoni arany
Tulajdonosok megnevezése (%) (%)

5% feletti tulajdonosok

EG Capital SA 22,19% 21,53%
AEGON Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 8,20% 7,95%
Genesis Emerging Markets Opportunities Fund Limited 6,72% 6,52%

Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belfoldi intézményi befektettk 23,89% 23,18%
Kulfoldi intézményi befektettk 10,17% 9,86%
Belféldi maganszemélyek 9,85% 9,56%
Kulféldi maganszemélyek 0,03% 0,03%
Vezetd tisztségvisel6k, munkavallalok 7,70% 7,47%
Allamhéaztartas részét képzé tulajdon 2,96% 2,88%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 2,96%
Egyéb 8,29% 8,06%

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel ella-
tott matricakat), mianyag- és papirkartyakat (okmanykartyakat, bank-, telefon- és kereskedelmi
kartyakat), megszemélyesitett lizleti és Ugyviteli nyomtatvanyokat valamint hagyomanyos nyomda-

ipari termékeket gyart.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

A tarsasag konszolidalt leany és kdzds vezetési vallalatai 2011. december 31-én a kévetkezdk:

Beieqvzés Tulajdoni ha- Tulajdoni ha-
Leanyvallalat F6 tevékenység jegy nyad nyad
helye
2011. 12. 31. 2010. 12. 31.
Specimen Zrt. Nyomda Maggggor' 90,00% 90,00%
Gyomai Kner Nyom- Nyomda Magyf'slror— 98.98% 98,98%
da Zrt. szag
Technoprogress Kift. Kereskedelem Magzy:;or— 100,00% 100,00%
TipoDirect SRL Nyomgi'lekrires"e' Romania 50,00% 50,00%
TipoDirect SERV Nyomda, kereske- 0 i
Moldova SRL (*) delem Moldova 50,00%
Zipper Data S.R.L () | \yomda, kereske- o 50,00% :
delem
Direct Services OOD Ny°m‘;2'lekr§re5ke' Bulgaria 50,00% 50,00%
Slovak Direct SRO Kereskedelem Szlovakia 100,00% 100,00%

* A Tipo Direct SRL leanyvallalata 2011. januar 1-t6l a konszolidacios kor tagja

** A Zipper Data S.R.L. 2011. februar 1-t6l a konszolidaciés kor tagja. A tarsasag neve 2011. okto-

berében GPV Mail Services S.r.l.-r6l valtozott Zipper Data S.r.l.-re.

A Tarsasag teljes kor(i konszolidaciot készit a csoportra vonatkozéan.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.




Az Allami Nyomda Nyrt. )
Konszolidalt pénziigyi kimutatasa és ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Konyvvizsqgaloi jelentése 2011.12.31.

2

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.

Fébb szamviteli alapelvek

A konszolidalt pénziigyi kimutatas készitésének alapja

Az Allami Nyomda Nyrt. és leanyvallalatai (a Csoport) kényveiket a Magyarorszagon altalanosan
elfogadott szamviteli elvek (“HAS”) szerint allitjiak 6ssze. A mellékelt konszolidalt pénziigyi kimuta-
tasok elsésorban a szamviteli térvény tézsdei cégekre vonatkozo elbirasai miatt lettek dsszeallitva,
azaz olyan atsorolasokat és modositasokat tartalmaznak, amelyek kovetkeztében megfelelnek a
Nemzetkdzi Pénzigyi Jelentési Szabvanyoknak (“IFRS”).

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok az Eurdépai Unié (“EU”) altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerint késziltek. Az EU altal elfogadott IFRS jelenleg nem kilonbo-
zik a Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) altal kiadott IFRS-t6l, kivéve az IAS 39
portfolié fedezeti ligyletre vonatkozé szabalyozasat, melyet nem fogadott el az EU. A Tarsasagnak
nincs olyan tranzakciéja, mely portfolié fedezeti tgyletnek min&stilne.

A tarsasag konszolidalt pénzigyi kimutatasa magyar forintban (Ft) készdl.

A pénzlgyi kimutatasok a bekertlési értékelv alapjan késziltek, kivéve egyes befektetett eszk6zok
€s pénzlgyi instrumentumok atértékelését. A bekerllési érték rendszerint az eszk6zokért cserébe
atadott ellenérték valos értékén alapul. A szamviteli politika legfontosabb elveit az alabbiakban is-
mertetjik.

A konszolidalt pénziigyi kimutatas elkészitésekor a vallalkozas folytatasanak elvét vettiik figyelem-
be a Csoport tevékenységét tekintve a jovére nézve.

A konszolidacié alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatas az Allami Nyomda Nyrt. és jelentds leanyvallalatainak az éves
beszamoldinak a Csoporton belili egyenlegek (beleértve a kdzbensd eredményt is) kiszlirése utani
tételeit tartalmazza. A lednyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport - kdzvetve vagy
kdzvetlendl - a szavazati jog tdbb mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas moédon gyakorol iranyitast
a tarsasag mikdodése felett.

Akvizicié esetén, a leanyvéllalat eszkbzei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken kertlnek
a konszolidalt pénzigyi kimutatasba. A kllsé tulajdonosok részesedése a lednyvallalatok piaci ér-
téken szerepld eszkdzeibdl, kbtelezettségeibdl a kilsé tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megil-
letd résszel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett ledny-, k6z6s vezeté-
sU-, vagy tarsult véllalkozas piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kotelezettségeinek 6sszege nem
haladja meg a megszerzett részesedés ellenértékét. A goodwill a konszolidalt pénzigyi helyzet ki-
mutatdsban immaterialis eszkdzként kerll kimutatasra, melyre a Csoport értékvesztést szamol el,
ha szilkséges. Az értékvesztés teszt céljabdl a goodwill értéke felosztasra kertl a Csoport azon
pénzeszkdztermeld egysegei kdzbtt, amelyek varhatdéan részesednek a kombinaciébdl eredd szi-
nergidkbdl. Azon pénztermeld egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra kerllt, évente
értékvesztés tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan kérilmény mertlt fel,
amely szerint az egység értéke lecsdkkent. Amennyiben a kdényv szerint érték magasabb, mint a
pénzeszkdz termeld egység megtérilési értéke, értékvesztést szamol el a Csoport a goodwill-re.
Az értékvesztés 6sszege els6sorban az egységre meghatarozott goodwill kdnyv szerinti értékét
csokkenti, majd az e feletti 6sszeg a tovabbi eszk6zok értékében kerll elszamolasra, az egység
eszkdzeinek kdnyv szerinti értékének aranyaban. Az elszamolt értékvesztés a tovabbi években
vissza nem irhaté. Leany-, k6z0s vezetésl-, tarsult vallalkozas értékesitésekor a goodwill értéke
az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron kerul elszamolasra.
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Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés idépontja-
tél, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza a konszolidalt pénzigyi kimutatas.

A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakcidk, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget,
illetve a Csoporton belll realizalt nyereséget, kiszlrésre kertltek a konszolidalas soran.

A nem iranyitott részesedéssel kapcsolatos sajat t8ke és eredményrészt a konszolidalt pénzigyi
kimutatasban elkilénitve mutattuk ki.

Pénzeszko6zok és pénzegyenértékes eszk6zok

A pénzeszkdzok a pénztar, valamint a banki folydszamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét tar-
talmazzak. A készpénz helyettesitd eszkdzok olyan kdnnyen pénzzé tehetd befektetések, melyek
eredeti lejarati ideje harom hénap vagy annal révidebb id6.

Konszolidalt cash flow kimutatas

A konszolidalt cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértékii eszk6zok a
kovetkezd elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb rovid leja-
ratu (vasarlasukkor 3 hénapos vagy annal révidebb lejaratd) likvid befektetéseket, amelyek azonnal
atvalthatéak a rajtuk feltlintetett pénzdsszegre, és atvaltasuk nem jar értékik valtozasanak kocka-
zataval. A cash-flow az indirekt cash-flow készités modszerével készil.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nettd realizalhatd érték koziil az alacsonyabbik értéken sze-
repelnek, azt kdvetéen, hogy az elfekvé készletekre az értékvesztés képzése megtortént. A be-
szerzési érték meghatarozasa elszamoléar figyelembevételével torténik, amelyet minden hé végén
az arkulénbozetekkel tényleges beszerzési arra helyesbitenek. A vasarolt készletek bekertlési ér-
téke a beszerzési arat, az esetleges vamot, szallitasi koltségeket, vissza nem igényelhet6 addkat
és egyéb megszerzéshez kapcsolodo koltségeket foglalja magaban. A késztermékek és befejezet-
len termelés koltsége a kdzvetlen koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel cstkkentett bekerulési érté-
ken szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsban. Foldterllet esetében értékcsokkenés nem
keril elszamolasra. Az értékcsokkenés elszamolasa linearis modszerrel torténik ugy, hogy az esz-
k6zok értéke a becsllt hasznos élettartam alatt leirasra kerlljon. Az alkalmazott értékcsokkenési
kulcsok az alabbiak:

Ingatlanok 2% - 3%
Bérelt ingatlanok 6%
Gépek és berendezések 14,5% - 33%

A Tarsasag minden pénzugyi helyzet kimutatas készitésekor felllvizsgalja a targyi eszk6zok és az
immateridlis javak értékét annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kulsé és belsé informaciok
alapjan létezik-e olyan indikacié, amely alapjan az adott eszkdzdket értékveszteni kellene. Ameny-
mérték( értékvesztés meghatarozasahoz, ha van értékvesztés. Ha az eszkdz varhaté megtérulési
értéke alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték, akkor az eszkd6z kényv szerinti értékét a varhato
megtérilési értékig kell csOkkenteni. Az értékvesztés értékét kdltségként szadmolja el azonnal a
Csoport.

Ingatlan, vagy berendezés értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mér-
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téke az értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kdzotti kuldonbségként keril megha-
tarozasra, és az eredményben kertl elszamolasra.

A pénzlgyi lizing konstrukcio keretén bellil beszerzett ingatlanok, gépek és berendezések érték-
csokkenése a vasarolt berendezésekkel megegyez6 elven, a varhaté hasznos élettartamuk alatt
kerul elszadmolasra, illetve amennyiben az révidebb, akkor a lizing futamideje alatt.

Immaterialis javak

A kulén beszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizaciéval és halmozott értékvesztéssel
csokkentett bekertlési értéken tartjak nyilvan. Az amortizaciot linearis médszerrel szamoljak el az
eszkdz becsllt hasznos élettartama alatt. A becslilt hasznos élettartamot és az amortizaciés maod-
szert minden éves beszamolasi id6szak végén felllvizsgaljak, és a becslések barmely valtozasa-
nak hatasa a jov6re nézve kerul figyelembe vételre. Az éves amortizaciés kulcs mértéke 16,7-33%.
Immaterialis javak értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az
értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kiildnbségként kerlil meghatarozasra,
és az eredményben kerll elszamolasra.

Pénziigyi eszk6zok

A pénzigyi eszk6zok elszamolasa és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a pénzigyi
eszk6z megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzddés alapjan keril sor, amelynek a feltét-
elei eléirjak a pénzlgyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén bellli atadasat. Az elsé
értékelés valos értéken torténik, a tranzakcios koltségek figyelembevételével, kivéve azon pénz-
ugyi eszkdzok esetében, amelyek az eredménnyel szemben valds értéken kerlilnek elszamolasra,
és amelyek elsd értékelése valos értéken torténik.

A pénzigyi eszk6zOket az alabbi kategodriakba keriilnek besorolasra: "az eredménnyel szemben
valos értéken elszamolt" pénziigyi eszkdzok, "lejaratig tartandd" befektetések, "értékesithets"
pénzigyi eszkdzok, valamint "kdlcsOndk és kdvetelések". A besorolas a pénzlgyi eszk6zok jelle-
gétdl és céljatol figg, és azt az elsé elszamolaskor kell végrehaijtani.

Pénziigyi eszk6z6k val6s értéke

A pénzugyi eszk6zOk (azaz pénzeszkdzok, kovetelések, szallitok és hitelekkel kapcsolatos kotele-
zettségek) valds értékét a kdnyv szerinti értékikkel kdzelitettik. A tarsasag meglévd befektetései-
nek valds értéke nem hatarozhatdé meg egyértelmlen, mivel a részvények ritkan vesznek részt
megfelel6en intézményesitett és szervezett piacon.

Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

Az FVTPL médszer szerint elszdmolt pénzigyi eszk6zok kivételével a pénzigyi eszkdzoket a Cso-
port minden egyes beszadmolasi idészak végén megvizsgélja az értékvesztésre utald jelek szem-
pontjabdl. A pénzigyi eszk6zok értékvesztése akkor kdvetkezik be, ha objektiv bizonyiték van arra
nézve, hogy a pénzigyi eszkdz bekerilését kdvetéen bekdvetkezett egy vagy tébb esemény érin-
tette a befektetés becsult jévébeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithetd, t6zsdén jegyzett, illetve nem jegyzett tékeinstrumentumok esetében a piaci ér-
ték jelentésen vagy tartésan a bekerulési érték ala csdkken, akkor ez az értékvesztés objektiv bi-
zonyitékanak tekintendé.

Minden mas pénzigyi eszkdz esetében, kdztik az értékesithetének mindsulé visszavalthatd kot-
vényeknél és a pénzlgyi lizingekkel kapcsolatos kdveteléseknél is, az értékvesztés objektiv bizo-
nyitékai az alabbiak lehetnek:

* komoly pénzlgyi nehézségek a kibocsatdénal vagy a masik félnél; vagy

» késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy

¢ valoszinlsithetd, hogy a kdlcsénvevd cs6dbe megy, vagy pénzlgyi atszervezést hajt végre.

A pénzlgyi eszkdzok egyes kategériai esetében (példaul vevékdvetelések) azokat az eszkdzdket,
amelyek egyedileg nem értékvesztettek, csoportosan is megvizsgaljak értékvesztés szempontbal.
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A kovetelések portfolidjanak értékvesztését alatamasztd objektiv bizonyiték lehet a Csoport mult-
béli pénzbeszedési tapasztalata, a portfolioban a késedelmes napok szamanak névekedése az at-
lagos 60 napos fizetési hataridén tul, valamint a kovetelések késedelmes fizetését indokold hazai
vagy helyi gazdasagi koérilmények.

Az amortizalt bekerllési értéken nyilvantartott pénzigyi eszk6zO0k esetében az értékvesztés dsz-
szege az eszkOz nyilvantartasi értékének és a becsult jovdbeli cash-flow-k jelenértékének a ku-
I6nbsége a pénzlgyi eszk6z eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalva.

Valamennyi pénzigyi eszkdz esetében a nyilvantartasi értéket kdzvetlenll csdkkenti az értékvesz-
tés, kivéve a vevbkoveteléseket, ahol a nyilvantartasi értéket egy értékvesztés szamlan keresztil
csOkkentik. Ha egy vevékovetelés behajthatatlannak mindésul, akkor azt az értékvesztés szamlaval
szemben irjak le. A korabban leirt 6sszegek utdlagos megtérilése esetén az dsszeg szintén az ér-
tékvesztés szamlan kerll jovairasra. Az értékvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekdvetke-
zett valtozasok az eredménnyel szemben kerilinek elszamolasra.

Ha egy értékesithetd pénzlgyi eszkdz kapcsan értékvesztés kerll elszamolasra, akkor az egyéb
atfogé eredményben korabban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki
eredménybe sorolandoé at.

Az értékesithet6 tékeinstrumentumok kivételével, amennyiben egy késébbi id6szakban az érték-
vesztés 6sszege csokken, és a csdkkenés objektiv médon kdthetd egy az értékvesztés elszamola-
sat kovetd eseményhez, a korabban elszamolt értékvesztés visszairasra kertl az eredménnyel
szemben, amennyiben a befektetés értékvesztés visszairasa napjan fennallé nyilvantartasi értéke
nem haladja meg azt az 6sszeget, amennyi az amortizalt bekerulési érték lett volna, ha nem keriilt
volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok esetében a korabban az eredményben elszamolt értékvesz-
tések nem az eredményben keriiinek visszairasra. A valds értékben egy értékvesztést kdvetden
bekovetkezd ndvekedést az egyéb atfogd eredményben szamoljak el.

Pénziigyi eszkdzok kivezetése

A Csoport egy adott pénzligyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kdnyveibdl, ha az eszkdzb8l szarmazé
pénzaramokra vonatkoz6 szerzédéses jogok elévilnek, illetve ha a Csoport a pénzugyi eszkozt,
valamint az eszkdz birtoklasabdl eredd lényegében dsszes kockazatot és hasznot egy masik val-
lalkozasra ruhazza &t. Ha a Csoport a birtoklasbdl eredd lényegében 6sszes kockazatot és hasznot
nem ruhdzza &t, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport kezeli az atadott eszkdzt, akkor a
Csoport az eszk6z kapcsan elszamolja egyrészt a megtartott részesedést, masrészt elszamol egy
kapcsol6do kotelezettséget az esetlegesen fizetendd dsszegekre. Ha Csoport egy atadott pénzigyi
eszkdz birtokldsabdl eredd lényegében dsszes kockazatot és hasznot megtartja, akkor a Csoport
tovabbra is elszamolja az adott pénziigyi eszkdzt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott
hitelként szamolja el.

Befektetések

A befektetéseket értékvesztéssel csdkkentett bekerulési értéken tartjak nyilvan.

Adézas

A tarsasagi addé mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szol6 térvény alapjan meghatarozott adofi-

zetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval keril modositasra.

A halaszott adé a “mérlegbeni kotelezettség” mddszere alapjan kertlt meghatarozasra. Halasztott
ado azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és adotérvény szerinti elszamo-
lasa kozott id6beli kildnbseég jelentkezik. A halasztott add kdvetelés és kotelezettség megallapita-
sa azon évek adokoteles bevételére vonatkozod adokulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az
id6beli kildbnbség miatti eltérések varhatéan megtértilnek. A halasztott adé koételezettség és kdve-
telés tikroézi a Csoport altal megallapitott, az eszk6zok és kotelezettségek pénzigyi helyzet kimu-
tatasanak fordulénapjan fennallé adévonzatat.
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Halasztott ad6 kdvetelés csak akkor szerepeltethetd a pénzigyi helyzet kimutatasaban, ha valo-
szinlsithetd, hogy a Csoport a jév8beni tevékenysége soran adoéalapot képezd nyereséget produ-
kal, amellyel szemben a halasztott ad6 eszkdz érvényesitést fog nyerni. A pénzigyi helyzet kimu-
tatasanak fordulénapjan a Csoport szamba veszi a meg nem tértilt halasztott adé kdvetelését, va-
lamint kotelezettségét, és a korabban el nem ismert kdvetelés azon részét veszi szamitasba,
amely varhatéan megtérilhet a jév6beni nyereség addjanak csokkenéseként. A Csoport ennek
megfeleléen olyan mértékben csodkkenti halasztott add kdvetelését, amely 6sszeg megtérilésének
fedezetére varhatéan ad6zo6 nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékén belll kerllnek kimutatasra. A sajat részvények ér-
tékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett kiilénboze-
tet az eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitasanak, illetve a szolgaltatas nyujtasanak idépontjaban
torténik, mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsolédé jelentés kockazatok és elénydk tgyfél részére
torténd atruhazasa ekkor torténik.

Az arbevételt a kapott/varhato ellenérték valos értékén kell figyelembe venni. Az arbevételt csok-
kentik az Ggyfeleknek nyujtott visszatéritések, engedmények és egyéb hasonlé juttatasok.

Osztalék- és kamatjovedelem

Befektetésbdl szarmazoé osztalék akkor kerll elszamolasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez
valo joga megnyilik (amennyiben valdszinlsithetd, hogy a gazdasagi elénydk a Csoportnal fognak
realizalodni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithatd). (A Csoporton belll realizalt osz-
talék a konszolidacio soran kisz(résre kertil.)

Kamatbevétel akkor kerll elszamolasra, amennyiben valdszinlsithetd, hogy a gazdaséagi elénydk a
Csoportnal fognak realizalddni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithatoé. A kamatbevé-
tel id6éaranyosan elhatarolasra kerul a fennall6 hiteltartozas figyelembe vételével a vonatkozo effek-
tiv kamatlabbal. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely pontosan diszkontalja a becsiilt jovébeli
készpénz-bevételeket a pénzigyi eszkdz varhato élettartamara az adott eszkdz elsé elszamolasa-
kor rogzitett nettd nyilvantartasi értékére.

Lizingek

A lizingszerzddések pénzigyi lizingként kerlilnek bemutatasra, amennyiben a lizing soran lénye-
gében a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré kockazat és a haszon donté tobbsége a lizingbe ve-
v6hoz kerdl at.

A Csoport, mint lizingbe vevd

A pénzigyi lizing keretében beszerzett eszkdzoket (amelyek hasonld jogokkal és kotelezettségek-
kel jarnak, mintha az eszkoz sajat tulajdontak lennének) a Csoport a tényleges valds értéken akti-
valja, és a hasznos élettartam ideje alatt amortizalja. A minimalis lizingdijak jelenértéke alacso-
nyabb, mint a valds érték, melyen az eszk6zoket aktivaltak.

A lizingdij t6kerészét a lizingkotelezettség csokkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény terhére
szamolja el a Csoport, igy a fennalld kotelezettség alland6 aranyban csdkken a lizing idétartama
alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis modon, a lizing teljes
futamideje alatt szamolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondasra kerul a futamidé
lejarta el6tt, a lizingbe adonak barmilyen felmondasi dij médjara fizetett 6sszeg a felmondas évé-
ben raforditasként keril elszamolasra.
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Céltartalékok

A Csoport elenyészd szamu jogi vitdban érintett. A multbeli tapasztalatok és a szakérték jelentései
alapjan a Csoport megbecslili ezen tigyek varhato kimenetelét, azok valoszinliségét és az estlege-
sen keletkez6 pénzlgyi veszteségek dsszegét, melyre megfelel tartalékot képez.

Uzleti kombinacié keretében megszerzett fiiggé kotelezettségek

Az Gzleti kombinacid keretében megszerzett fuggd kotelezettségek az akvizicié napjan, valds érté-
ken kertlnek elszamolasra. A kés8bbi beszamolasi id6szakok végén az efféle fliggé kotelezettsé-
gek az IAS 37 ,Céltartalékok, fuggd kotelezettségek és fuggd kovetelések”, valamint az IAS 18
.Bevételek” standard alapjan elszamolt amortizacidval csdkkentett eredetileg elszamolt 6sszeg ko6-
zul a magasabbik értéken kertlnek elszdmolasra.

Allami tamogatasok

A Csoport allami tamogatésokat eszkdzvasarlashoz illetve K+F tevékenység finanszirozdsara vesz
igénybe. Az allami tdmogatas mindkét esetben egyéb bevételként keril elszamolasra majd elhata-
rolasra, és az elhatarolt bevétel a megvasarolt eszkézre vagy az aktivalt kutatas-fejlesztésre el-
szamolt értékcsokkenés aranyaban keril visszavezetésre.

Részvényenkénti eredmény

Az alapmodszer szerint a részvényenkénti eredmény (“basic”) a részvények idészaki sulyozott at-
laga alapjan keril kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallaléi részvények fi-
gyelembevétele nélkil. Az egy részvényre jutd eredmény higitott értéke (“fully diluted”) az alap-
modszer szerinti részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett sulyozott atlag rész-
vényszam alapjan kerul kiszamitésra, figyelembe véve valamennyi varhatdéan kibocsatasra kerild
potencialisan felhigitott részvény modositdé hatasat. A modositott részvényenkénti eredmény sza-
mitasanal a netté eredményt valtoztatja a médosité hatasu részvényekkel kapcsolatban el6relatha-
tolag felmerild bevételek, illetve raforditasok 6sszege.

Kiilfoldi pénznemben torténd tranzakciodk

A devizaugyletek az ugylet napjan érvényes arfolyamon keriiltek atszamitasra. A devizaértéken
szerepl6 eszkdzoket és forrasokat a pénzigyi helyzet kimutatasanak fordulénapjan érvényes hiva-
talos arfolyamon forintositotta a Csoport. Az arfolyamkulonbdzetek az ad6zas elétti eredménnyel
szemben kerlltek elszamolasra.

A konszolidacio soran a Csoport kilféldi tevékenységeinek eszkozei és forrdsai a pénzigyi helyzet
kimutatasanak forduldnapjan érvényes arfolyamon kerllnek atszamitasra. A bevételek és rafordita-
sok az id8szak atlagos arfolyama alapjan kerilnek atszamitasra.

A Csoport kulféldi leany- és kdzos vezetési vallalkozasai kdzul a TipoDirect S.R.L. roman lejben, a
Direct Services O.0.D. bolgar levaban, mig a Slovak Direct S.R.O. szlovak koronaban vezeti kdny-
veit. A Csoport kulfoldi leany- és kdzos vezetési vallalkozasainak egyenlegei a megfelel6 MNB ar-
folyamon kertiltek be a konszolidalt pénziigyi kimutatasokba.

Targyidészakban érvényben lévé Sztenderdek és Ertelmezések

A jelen konszolidalt pénzlgyi kimutatas jovahagyasaig a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testdlet
és a Nemzetkozi Pénzlgyi Beszamolasi Ertelmezeési Bizottsag a kovetkezé Sztenderdeket és Er-
telmezéseket modositotta. Ezek a mddositasok, csak ugy, mint az Uj Sztenderdek és Ertelmezések

nem befolyasoltak szamottevéen a Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasat.

I) IFRS 1 (atdolgozott) Nemzetkdzi Pénzligyi Beszdmolasi Standardok elsd alkalmazasa - ha-
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talyba lép a 2009. julius 1-jével illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periodusban)

1) IFRS 3 (atdolgozott) Uzleti kombinacidk - hatalyba Iép a 2009. julius 1-jével illetve azutan
kezd6d6 beszamolasi periddusban)

) IFRS 1 (mddositas) Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok els6 alkalmazésa - El-
s6 alkalmazodk korlatozott mentessége - hatalyba Iép a 2010. januar 1-jével illetve azutan
kezd6d6 beszamolasi periddusban)

IV) IFRS 2 (mddositas) Részvényalapu kifizetések — Csoporton belili készpénzben teljesitett
részvény alapu kifizetések - hatalyba lép a 2010. januar 1-jével illetve azutan kezd6dé be-
szamolasi periddusban)

V) IAS 27 (mddositas) Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok - hatalyba 1ép a 2009. ju-
lius 1-jével illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periodusban

VI) 1AS 39 Pénzigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés — elszamolhato fedezett alap-
ugyletek - hatalyba lép a 2009. julius 1-jével illetve azutdn kezd8d6 beszamolasi periddus-
ban

VII) IFRIC 17 Természetbeni osztalékfizetés a tulajdonosoknak - hatalyba lép a 2009. julius 1-
jével illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periodusban

VIII) IFRIC 18 Ugyfelektdl kapott eszkézatruhdzas —hatalyba lép az tigyfelektél 2009. julius 1-
jén vagy azt kdvetbéen kapott eszkdzatruhazasok napjan

IX) A 2009. aprilis 16-an nyilvanossagra hozott Eves Fejlesztési projekt eredményeként modo-
sitasok kilonféle sztenderdekben és értelmezésekben (IFRS 2, IFRS 5, IAS 1, IAS 7, IAS
17, IAS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 9, IFRIC 16) elsédlegesen az inkonzisztenciak
megsziintetése és a megfogalmazasok tisztazasa céljabol (a legtdobb modositas a 2010.
januar 1-jével, illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periddusban Iép hatalyba)

Kibocsatas alatt allé 0j és médositott IFRS-ek

A Csoport az alabbi kibocsatas alatt allé Uj vagy médositott IFRS-eket nem alkalmazta:

) Az IFRS 7 médositasai (K6zzétételek — Pénzlgyi eszkézok atadas) - A 2011. jalius 1-vel,
vagy azt kévetéen kezd6d6 idészakokra hatélyos

II) IFRS 9 (Pénzlgyi instrumentumok) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kdvetéen kezd6dd id6-
szakokra hatalyos

llI) IFRS 10 (Konszolidalt pénzigyi kimutatasok) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kdvetben
kezd6d6 id6szakokra hatalyos - A 2011. januar 1-el, vagy azt kdvetéen kezd6d6 idészakok-
ra hatalyos

IV) IFRS 11 (K6z6s megaéllapodasok) - A 2011. januér 1-el, vagy azt kévetéen kezd6d6 id6-
szakokra hatalyos

V) IFRS 12 (Kb&zzétételi kotelezettségek az egyéb gazdalkoddkban 1évé érdekeltségekre) - A
2011. januar 1-el, vagy azt kdvetéen kezd6dd id6szakokra hatalyos

VI) IFRS 13 (Valés értéken torténd értékelés) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kdvetéen kezdé-
dé idészakokra hatélyos

VII) Az IAS 1 mdédositasai (Egyéb atfogo jovedelem elemeinek bemutatasa) - A 2012. julius 1-el,
vagy azt kévetéen kezd6d6 idészakokra hatélyos

VIII) Az IAS 12 mddositasai (Halasztott adé — Mogottes eszkdzdk megtérulése) - A 2012. ja-
nuar 1-el, vagy azt kdvetéen kezd8d6 idészakokra hatalyos

IX) 1AS 19 (2011-es modositas) (Munkavallaldi juttatdsok) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kdve-
téen kezd6d6 idészakokra hatélyos

X) IAS 27 (2011-es médositas) (Konszolidalt és egyedi pénzigyi kimutatasok) - A 2011. janu-
ar 1-el, vagy azt kdvetéen kezd6dd id6szakokra hatélyos

XI) IAS 28 (2011-es médositas) (Tarsult vallalkozasokban és kdzds vezetési vallalkozdsokban
lévé befektetések) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kdvetéen kezd6d6 idészakokra hatalyos

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.




Az Allami Nyomda Nyrt. )
Konszolidalt pénziigyi kimutatasa és ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Konyvvizsqgaloi jelentése 2011.12.31.

Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a szamviteli politika alkalmazasakor

Az IFRS kdvetelményeinek medfelel6 pénzigyi kimutatdsok készitése megkdveteli adott becslések
és feltételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban és a
jegyzetekben szerepld 6sszegeket.

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt Iényeges feltételezések

A szamviteli politika alkalmazasa soran a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek

befolyasolhatjak a konszolidalt pénzigyi kimutatasban szerepl6é 6sszegeket (eltekintve a becslések

hatasatol, amely a kévetkez6 alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfeleld jegyzetekben

részletesen kifejtésre kertilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- A halasztott adé koételezettségeknél figyelembe vett hatasok a jovében visszafordulnak, és a tar-
sasagi ado kulcsa a 2010. januar 1-t6l hatalyos 19% marad

- Bizonyos fligg6 kotelezettségek kimenetele

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfelelé konszolidalt pénzigyi kimutatas készitése megkdveteli becs-
lések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénzigyi kimutatasban és a jegyzetekben
szereplé 6sszegeket. Ezen becslések a vezetéség jelenlegi eseményekre vonatkozo legjobb isme-
retein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Ezen becslések a megfele-
16 jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlilnek, de a leglényegesebbek az alabbiak:

- Pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa

- Targyi eszk6zo6k hasznos élettartamanak megallapitasa

- A targyi eszk6z0k és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa

- A céltartalék értékének a meghatarozasa

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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3 Pénzeszk6zok és pénzegyenértékesek

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

2011.
december 31.

2010.
december 31.

PénzeszkdzOk és pénzegyenértékesek 388 436 362 528
Folydszamlahitelek 0 886 870
Folyos?amlahltelekkel csokkentett pénzeszkozallomany 6sz- 388 436 524 342
szesen:
4  Kovetelések
2011. 2010.

december 31.

december 31.

Vevok 3570 856 4 889 405
Kétes kévetelésekre képzett értékvesztés -65 780 -44 259
Osszesen: 3505 076 4 845 146

A vevék kényv szerinti értéke megkdzeliti a valds értéket. A vevBkdvetelések egyenlege 3505 mil-
li6 Ft, amely 1340 millié Ft-tal (28%-kal) kisebb, mint 2010 év végén. A valtozas egyik legjelent6-
sebb oka a Tarsasag legnagyobb megrendelbjével szembeni kdvetelés csOkkenése. A Tarsasag-

nak nincs elzalogositott kdvetelése.

A kovetelésekre képzett értékvesztések mozgasat az alabbi tablazat mutatja:

2011.
december 31.

2010.
december 31.

Kovetelésekre képzett értékvesztés nyité allomanya 44 259 50 825
Ertékvesztés képzés 50 920 31020
Ertékvesztés visszairasa -29 399 -37 586
Kovetelésekre képzett értékvesztés zaré allomanya 65 780 44 259
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5 Készletek
2011. 2010.
december 31. december 31.

Alapanyagok 1 061 058 1132153
Aruk 26 979 79 139
Befejezetlen termelés 173 557 188 995
Késztermékek 227 459 226 092
Készletekre elszamolt halmozott értékvesztés -69 720 -87 296

Osszesen: 1419 333 1539 083

A készletek értéke 1419 millié Ft, amely 120 millié Ft-tal (8%-kal) kisebb, mint 2010. december 31-
én. A készletek valtozasat féként a 2011. év végi forgalom csdkkenésébdl adodd alapanyag be-
szerzések csokkenése okozta. A Tarsasagnak nincs elzalogositott készlete.

6 Egyéb forgoeszkozok és aktiv idébeli elhatarolasok

2011.
december 31.

2010.
december 31.

AFA kévetelés 77 378 159 954
Tarsasagi ado kdvetelés 36 110 73 824
Egyéb addkovetelés 7 822 29794

Foly6 adokovetelések 6sszesen: 121 310 263 572
Dolgozdkkal szembeni kdvetelés 5344 6 510
Adott eléleg 24 602 16 885
Egyéb kdvetelések 128 710 73703
Aktiv idébeli elhatarolasok 87 005 54 146

Egyéb kdvetelések 6sszesen: 245 661 151 244
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7 Ingatlanok, gépek és berendezések

Gépek és .| Jarmiivek és
Ingatlanok | berendezé- |, \{ag’y_om egyéb fel- |'3e'ru- --
értéki jogok . hazasok Osszesen
sek szerelések

Bekertilési érték:
2010. januar 1. 425 418 7 828 512 10 771 1 157 009 55 367 9477 077
Noévekmeény 84 935 598 211 0 166 655 807 924 1657 725
gzOkke”eS és atsoro- 0 .65 259 4 34238 -849801  -949 302
2010. december 31. 510 353 8 361 464 10 767 1289 426 13490 10 185500
2011. januar 1. 510 353 8 361 464 10 767 1289 426 13490 10 185500
Noévekmény 20 851 783 639 0 78 921 880 730 1764 141
Novekmény részese- 50 625 293 183 0 10 917 0 354 725

dés vasarlasa miatt
gzokke”es es atsoro- 3771  -101737 0 183397  -883411 -1172316
2011. december 31. 578 058 9 336 549 10 767 1195 867 10809 11132050
Halmozott értéek-

csOkkenés:
2010. januar 1. 75 633 5567 462 10771 911 843 0 6 565 709
Eves leiras 19 959 560 847 0 93 730 0 674 536
Csokkenés 0 -33271 -4 -34 922 0 -68 197
2010. december 31. 95 592 6 095 038 10 767 970 651 0 7172 048
2011. januar 1. 95 592 6 095 038 10 767 970 651 0 7172 048
Eves leiras 39 760 623 750 0 88 973 0 752 483
Novekmeny reszese- 29 627 137 923 0 2672 0 170 222

dés vasarlasa miatt
Csokkenés -886 -65 268 0 -109 444 0 -175 598
2011. december 31. 164 093 6 791 443 10 767 952 852 0 7919 155
Netto konyv szerinti

érték
2010. januar 1. 349 785 2 261 050 0 245 166 55 367 2911 368
2010. december 31. 414 761 2 266 426 0 318 775 13 490 3013 452
2011. december 31. 413 965 2 545 106 0 243 015 10 809 3212 895

A targyi eszkdzok valds értéke meghaladja a kdnyv szerinti értéket, ezért nem indokolt terven fellli
értékcsodkkenés elszamolasa. A Tarsasagnak nincs elzalogositott targyi eszkdze.
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8 Befektetések

2010. julius 30-an lizletrész adasvételi szerzédést irt ala az Allami Nyomda Nyrt. az S.C. GPV
Mail Services S.R.L. (tovabbiakban GPV) 50%-os Uzletrészének megvasarlasara. A roman ver-
senyhivatal 2010. november végi hozzajarulasat kdvetéen a roman cégbirésag 2011. januar 20-
an bejegyezte az Allami Nyomda tulajdonszerzését. A Tarsasag a szerzédés értelmében atutalta
a DBR Holding S.A.-nak az 1 527 900 EUR vételarat, amellyel az akviziciés folyamat hivatalosan
is lezarult. Az Allami Nyomda 2011. februar 1-t8l atvette a GPV iranyitasat, és a kontraktusnak
megfeleléen konszolidacids kdrbe vonta. A tarsasag 2011. oktéberétdl Zipper Data S.r.l. néven
folytatja tevékenységét.

A Tipo Direct S.r.l. altal alapitott és 100%-ban tulajdonolt Tipo Direct SERV S.r.l. moldvai leany-

véllalatot az Allami Nyomda Nyrt. 2011. januar 1-t6l bevonta a konszolidaciés kérbe.

9  Goodwill

2011. 2010.
december 31. december 31.
Bekertlési érték 335 009 58 778
Halmozott goodwill értékvesztés 0 0
Goodwill netto érték 335 009 58 778
Bekeriilési érték
2011. 2010.
december 31. december 31.
Goodwill év eleji nyit6 netto értéke 58 778 58 778
Evkozi lizleti kombinaciobdl szarmazé goodwill névekedés 276 231 0
Leanyvallalat Csoportbdl valé kivalasabol eredé goodwill csok- 0 0
kenés
Goodwill év végi zar6 netto értéke 335 009 58 778

Halmozott goodwill értékvesztés

Ev végén a Csoport megvizsgalta a goodwill megtériilési értékét és megallapitotta, hogy nincs sziikség

értékvesztés elszamolasara.
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10 Immaterialis javak

Aktivalt kutatas- | Immaterialis javak

fejlesztési koltségek Osszesen
Bekeriilési érték:
2010. januar 1. 165 476 165 476
Névekmény 29534 29534
Csokkenés és atsorolas 0 0
2010. december 31. 195 010 195 010
2011. januar 1. 195 010 195 010
Noévekmeény 14 834 14 834
Csokkenés és atsorolas 0 0
2011. december 31. 209 844 209 844
Halmozott értékcs6kkenés:
2010. januar 1. 108 365 108 365
Eves leiras 4014 4014
Csokkenés 0 0
2010. december 31. 112 379 112 379
2011. januar 1. 112 379 112 379
Eves leiras 0 0
Csokkenés 0 0
2011. december 31. 112 379 112 379
Netté kényv szerinti érték
2010. januar 1. 57 111 57 111
2010. december 31. 82 631 82 631
2011. december 31. 97 465 97 465

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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11 Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

2011. 2010.

december 31. | december 31.

AFA 131 248 19 727
Személyi jévedelemadd 61 037 78 135
Egyéb adok 4594 3927
Foly6 adokotelezettségek 6sszesen: 196 879 101 789
Bérkoltség 93 209 81379
Tarsadalombiztositas 109 711 96 011
Vevoktdl kapott elélegek 31611 19 486
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 24 973 24931
Elhatarolt vezet6i prémium 0 279 527
EU tamogatas elhatarolasa 0 22 020
K+F tamogatas elhatarolasa 11794 14 280
EU tamogatott gép AFA visszatérités elhatarolas 0 5515
Egyéb elhatarolas 69 374 66 777
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok 6sszesen: 340 672 609 926

A Tarsasag egyéb kotelezettségei és passziv idébeli elhatarolasai 269 millié Ft-tal (44%-kal) csOk-
kentek 2010. december 31-hez képest f6ként abbdl adéddan, hogy 2011 év végén nem kertilt sor

vezet6i prémium elhatarolasra.

12 Hitelek és kolcsonok

2011. 2010.
december 31. | december 31.
Anyavallalati folydszamlahitel 0 886 870
Kapcsolt vallalkozas folyészamlahitele 0 0
Osszes folyészamlahitel 0 886 870
Osszes folydszamlahitel 0 886 870
}fapcsolt vallalkozas egyéb rovid lejaratu hitele 31 319 27 727
Osszes rovid lejaratu hitel 31319 914 597
Leanyvallalati hosszu lejaratu hitel 11 504 4027
Osszes beruhazasi hitel és kélcson 11 504 4027
Osszes hitel és kdlcsén: 42 823 918 624

A hitelek és kdlcsonok kdnyv szerinti értéke megkdzeliti a valos értéket.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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13 Sazallitok
2011. 2010.
december 31. december 31.
Szallitok 1 690 349 2 167 426
Egyéb 0 0
Szallitok 6sszesen 1 690 349 2167 426

14 Jegyzett téke

Jovahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett téke (névértéken eFt-ban) a kévetkezd-
képpen alakult:

2011. december 31. 2010. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Eféie $2016 részve- 1449 876 42 988 1449 876 42 988
Dolgozoi részvények 0 0 0 0
1449 876 42 988 1449 876 42 988

A Tarsasag altal kibocsatott részvények szama 14.794.650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db.

15 Sajat részvények

A Téarsasag sajat tulajdonaban 1évé Allami Nyomda torzsrészvények allomanya 2011. december
31-én 438.651 darab, melynek vételi atlagara 1.024 Ft/db. 2009-ben, 2010-ben és 2011-ben a sa-
jat részvény allomanyra a Tarsasag az anyavallalat magyar szamviteli térvény szerint készitett
egyedi éves beszamoldjaban a tartés és jelentds tézsdei alulértékeltség miatt értékvesztést sza-
molt el, 2009. évben 56.002 ezer Ft, 2010. évben 62.483 ezer Ft, 2011. évben pedig 69.746 ezer
Ft értékben, igy 6sszesen 188.231 ezer Ft a halmozott értékvesztés. A részvények igy a pénzigyi
helyzet kimutatas készitésének idépontjaban érvényes 596 Ft/db-os arfolyamon vannak jelenleg az
anyavallalat kbnyveiben. A sajat részvényekre elszamolt értékvesztés a nemzetkozi standardoknak
megfeleléen azonban nem érintette a Csoport konszolidalt eredményét, hiszen az értékvesztést,
annak ad6hatasaval egyutt, a Tarsasag a konszolidacié soran kiszrte.

16 Eredménytartalék, téketartalék, nem iranyitott részesedés

A Térsaséag feloszthatdé eredménytartaléka a magyar szdmviteli és tarsasagi térvények szerinti
egyedi éves beszamoldn alapul szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabélyok szerint készllt kon-
szolidalt pénziigyi kimutatassal. 2011. december 31-én az Allami Nyomda Nyrt. magyar térvényes,
nem konszolidalt beszamol6 szerinti eredménytartalékanak 6sszege 2.347.857 ezer Ft volt.

Lekotott tartalék nem oszthato fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2011 év végéig a Tar-
sasag 1.139.452 ezer Ft-ot atvezetett az eredménytartalékbol a lekotott tartalékba, amely tartal-
mazza a kovetkez6 évi beruhazas fedezetére elkllonitett 6sszeget (Id. 16. mellékpontban részle-
tezve), az alapitas atszervezés, kutatas fejlesztés le nem irt értékének 6sszegét és a sajat részvé-
nyek visszavasarlasara forditott 6sszeget a magyar szamviteli szabvanyoknak megfeleléen.

A téketartalékban a Téarsaséag felgyilemlett t8ke jellegil tdébblet forrasai talalhatéak.

A nem iranyitott részesedés a sajat t6kének azon része, mely a Csoport lednyvallalatainak anya-
vallalaton kivuli tulajdonosait illeti meg tulajdoni hanyaduk aranyaban.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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17 Arbevétel

ALLAMI NYOMDA
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Arbevétel szegmensek (millié Ft-ban) o ‘I*:‘: 20 ‘I*:‘;
Biztonsagi termékek, megoldasok 6 409 6 697
Kartyagyartas, megszemélyesités 3837 3609
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése, adatfeldolgozas 5 366 5347
Hagyomanyos nyomdatermékek 927 965
Egyéb 583 511
Nett6 arbevétel 6sszesen 17 122 17 129
18 Egyéb bevételek és egyéb raforditasok
Egyéb bevételek és egyéb raforditasok 201 lft" 2010. Ift"
Kdvetelésre visszairt értékvesztés 29 399 37 586
Készletre visszairt értékvesztés 26 917 17 756
EU tamogatas feloldasa 22 021 22 950
Kapott engedmények 4116 7 310
K+F tamogatas feloldasa 2 486 2483
EU tamogatott gép AFA visszatéritése 0 5748
Egyéb tételek 32048 80 511
Egyéb bevételek 6sszesen 116 987 174 344
Helyi ipariizési ad6 151 636 156 308
Kovetelések értékvesztése 50 920 31019
Készletek értékvesztése, selejtezése 16 447 51 304
Adott tamogatas 9 500 16 286
Egyéb tételek 88 882 57 653
Egyéb raforditasok 6sszesen 317 385 312 570
Osszesen -200 398 -138 226

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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19 Uzemi (iizleti) eredmény

Az Uzemi (Uzleti) eredmény az aldbbi koltség és bevétel tételek tényez6kbdl all dssze:

Megjegyzés 2011. 2010.
december 31. december 31.

Netto arbevétel 17 17 121 781 17 129 082
Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesit- 35 059 175 388
Anyagjellegl raforditasok -11 758 074 -11 804 322
Személyi jellegli raforditasok -3 690 967 -3799 421
Ertékcsokkenés -752 483 -678 550
Targyi eszk6zdk eladasanak eredménye 15572 837
Arfolyamveszteség 16 063 -1 310
Osztalékbevétel 0 2727
Egyéb raforditasok -200 398 -138 226
Uzemi (iizleti) eredmény 786 553 886 205

2011. év soran a Csoport dolgozoéinak statisztikai atlaglétszama 857 volt (2010-ben: 819).

20 Adoézas

2011. 2010.
december 31. december 31.
Targyévi tarsasagi ado 50 566 74 059
Halasztott ado valtozasa 5271 -106 606
Osszes adoraforditas 55 837 -32 547

A magyar Orszaggyllés dontése értelmében 2011 évtél a tarsasagi adét a tarsasagoknak kettds
adokulcs alapjan kell megallapitaniuk: az addalapot 500 millié Ft-ig 10%, 500 millio Ft felett 19%-0s
ado terheli. Mivel a Csoport belfoldi tarsasagai esetében az addalap varhatéan nem éri el az 500
millié Ft-ot, ezért a halasztott adé kalkulacié szamitasanal ezen 0j addkulcsot vettik figyelembe. A
Csoport kiilfoldi tarsasagainak adofizetési kotelezettségét az adott orszagban érvényes adozasi
szabalyok szerint vettik figyelembe.

Az adojogszabalynak megfeleléen a Tarsasagnak lehetésége van arra, hogy fejlesztési tartalékot
képezzen (amelyet a tarsasagi addalap csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbdl meg-
vasarolt eszk6zok értékcsOkkenése addalap-csokkentd tételként nem vehetd figyelembe, ezért ez
egy gyorsitott amortizacié figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasag 2011. évi és 2010. évi
addzas el6tti eredményének terhére tartalékot hatarolt el. A Tarsasag halasztott adé kotelezettse-
get szamolt el a még fel nem hasznalt fejlesztési tartalékra, valamint a pénzugyi lizingbdl finanszi-
rozott eszkdzok maradvanyértékére. A Tarsasag a halasztott ado kotelezetiségeit csokkentette a

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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nem fejlesztési tartalékbdl szarmazé eszkdzeinek szamviteli- és adotdrvény szerinti értékcsokke-
nés kuldnbdzetébdl szarmazd halasztott add kuldonbdzettel.

A korabbi évek negativ adbalapjaval a vallalkozas 6t évig csdkkentheti a jévébeni pozitiv addalap-
jait. A negativ addalapok miatt felmerilé halasztott ad6 eszkdzzel a Tarsasag halasztott adé kote-
lezettségeit csOkkenti. A Tarsasag 2011-ben vevdi értékvesztésre és céltartalékra képzett halasz-
tott adokovetelést.

Az Allami Nyomda Nyrt-t és leanyvallalatait az APEH rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes tranz-
akciokra vonatkozé adétérvények és elbirasok alkalmazéasa tébbféleképp értelmezhetd, a pénziigyi
kimutatasokban kimutatott 6sszegek a késébbiekben az adéhatésag végsd dontésének tukrében
valtozhatnak. 2011 év folyaman az anyavallalatnal nem tértént adéellen6rzés.

2011. 2010.
december 31. december 31.
Nyit6é halasztott addkotelezettség 246 251 358 564
Halasztott ado fejlesztési tartalék miatt 16 068 -112 967
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsolodé eszkdzok
szamviteli- és adétorvény szerinti értékcsokke- -14 092 -332
nésének halasztott ado kildnbbzete
SaJ’at _r_eszvenye’k értékelésébdl adddo halasztott 6 975 > 888
ado kotelezettség
Pepzug¥| lizing maradvanyeértékének halasztott 1912 -1 902
ado hatésa
Zaro halasztott adokotelezettség 253 290 246 251
2011. 2010.
december 31. december 31.
Nyit6é halasztott adokovetelés 4810 10517
:glagsl értékvesztésre képzett halasztott adokove- 2159 -5 232
Céltartalékra képzett halasztott adokdvetelés -384 -475
Zaré halasztott adékovetelés 6 578 4810
2011. 2010.
december 31. december 31.
Nyit6é nett6é halasztott adékotelezettség 241 441 348 047
Zaré netté halasztott adékotelezettség 246 712 241 441

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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A tényleges tarsasagi addé mértéke a kdvetkezd tételek miatt tért el a térvényes mértéktél:

2011. 2010.
december 31. december 31.
Adoézas elétti eredmény 747 561 872411
Addalap névels tételek’
Szam\{ltell torvler]y. §zer|nt| értékcsokkenés 633 041 623 362
€s amortizacio
Egyéb addalap noveld tételek 94 247 49 571
Addalap noveld tételek 6sszesen 727 288 672 933
Addalap csokkentd tételek®
Adotorveny_ §z_e,r|nt| értékcsokkenés és 321 590 355 740
amortizacio
Fejlesztési tartalék képzés 400 000 300 000
Kapott osztalék 410 843 305 645
Egyéb addalap csokkentd tételek 115 920 89 075
Adoébalap csokkentd tételek 6sszesen 1248 353 1 050 460
Modositott adozas elétti eredmény (adoalap) 226 496 494 884
10% adokulcs” 22 650 49 488
Halasztott ad6 -5271 106 606
Egyéb allando eltérések (nettd) 33187 -82 035
Jovedelemado-fizetési kotelezettség 50 566 74 059

! Az addalap névels- és csokkentd tételek csak az anyavallalat adoalap maédosito tételeit tartalmazzak.
2 A kiilféldi adozasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettiik figyelembe. Az ebbdl adddo eltérések az Egyéb atmeneti eltérések
soron talalhatok.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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21 Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitasahoz hasznalt forgalomban 1évd részvények sulyozott
atlaga és a netté eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése: (a for-
galomban lév6 részvények szama és a nettd eredmény az ,alap” és a ,higitott” EPS esetén is

ugyanaz)
2011. 2010.
december 31. december 31.
A forgalomban lévé részvények sulyozott atlaga: 14 355 999 14 370 659
A reszvenyenken’tl eredmény szamitasanal figyelembe 623 413 860 120
vett eredmény
Részvényenkénti eredmény alap és higitott médszer
esetén:
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 43 60
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 43 60

22 Fugg6 kotelezettségek

A Tarsasag bankgarancia keretszerz6dést kotott. A felhasznalt bankgaranciak kilonb6zé allami és
vallalati palyazatokhoz kapcsoldédnak. A felhasznalhaté garanciak maximalis 6sszege 750 millié Ft.

A Tarsasag 2009-ben, 2010-ben és 2011-ben atvezetett lekotott tartalékok kdzé a jov6beli beruhaza-
sok fedezetére, amelyb6l dsszesen 1 038 millié Ft még nem keriilt felhasznalasra. A magyar adotor-
vénynek megfeleléen csokkentettiik a tarsasagi addalapot ezzel az 6sszeggel. Ennek feltétele, hogy
az elkilonitett dsszeget beruhazasra haszndljak fel a kdvetkezd hat addévben, ellenkezd esetben a
kapcsol6do pétiékokkal egyitt vissza kell fizetni a levont tarsasagi adot az addhatésagnak.

A Tarsasag fel nem mondhaté, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kulénbdzé vagyontar-
gyakat bérel. Ezen szerz8dések a magyarorszagi inflacion alapulé indexalasi zaradékot tartalmaznak.
2011. december 31-én a megallapodasok értelmében a kdvetkezd jovébeni bérleti dij kifizetések var-

hatok:

Idészakok Osszegek EURO-ban

2012 786 867
2013 802 604
2014 818 656
2015 835 030
2016 851 730
Késdbbi évek 8 474 477
Minimum kifizetések 6sszesen 12 569 364

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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23 Pénziigyi lizing

A Csoport tObb a kartyagyartashoz és a nyomtatashoz kapcsolédé termeld berendezést valamint
jarmUveket vasarolt, részben lizingelve a BAWAG Leasing Zrt-t6l, a BRD Sogelease IFN S.A.—tdl
és az Unicredit Leasing Corporation IFN S.A.-t6l. A lizingelt gépek bekertlési értéke 1.444.496 eFt,
nettd értéeke 2011.12.31-én 971.666 eFt volt. A rovid illetve a hosszu lejaratu t6kekotelezettségeket
az alabbi tablazat mutatja:

Lizing tokekotelezettségek (eFt-ban) 2011.12.31. 2010.12.31.

Révid lejaratu rész 208 031 80 049
Hosszu lejaratu rész 268 927 136 657
Osszesen 476 958 216 706

A lizingelt eszkdzdk valds értéke kozeliti a kdnyv szerinti értéket.

24 Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk AU, 2T,

ezer Ft ezer Ft
Osszes kisziirt kdvetelés és aktiv id6beli elhatarolas 356 727 627 196
Osszes kisziirt kdtelezettség és passziv id6beli elhatarolas 359 365 625 929
Osszes kisziirt bevétel 545 149 528 850
Osszes kiszirt raforditas 543 433 528 850

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok szokasos piaci aron térténtek. A Csoporton bellli tranzakcidk
soran féképp az Allami Nyomda Nyrt. értékesit késztermékeket a Csoport tébbi tagja felé, akik azokat
kulsé vallalkozasok felé tovabb értékesitik. A termékértékesitésen kivil Csoporton bellli révid lejaratu
hitelezés jelenik meg még, mint kapcsolt felekkel folytatott tranzakcio.

25 Feliigyel6 Bizottsagi és lgazgatosagi tagok dijazasa

A Felugyeld Bizottsag részére 9 454 ezer Ft, az Igazgatdsag részére 10 342 ezer Ft kifizetés tor-
tént 2011-ben.

26 Kockazatkezelés

Arfolyam kockazat

A Csoport klféldi devizaban folytatott tranzakcioi kézil az EURO alapu tranzakciok a legjelentd-
sebbek. Kotelezettség oldalon f6ként az alapanyag beszerzésbdl adédik devizas kotelezettség,
melynek arfolyamkockazatat a Csoport a természetes fedezetként szolgald kilféldi értékesitésbdl
adodo koveteléseivel fedezi. A Csoport kilfoldi devizéra sz6lo kételezettségeinek és kdvetelései-
nek egyenlege hozzavetdleg azonos, melybdl adéddan a Csoport deviza kockazata nem jelentds.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.




Az Allami Nyomda Nyrt.
Konszolidalt pénzligyi kimutatasa és
Konyvvizsqgaloi jelentése 2011.12.31.

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Allami Nyomda Csoport Pénznem 2011.12.31. 2010.12.31

Devizas eszkozok EUR 1766 483 1 453 369
usD 474 4973
GBP 216 740
BGN 1409 436 961 527
RON 6 317 409 3440 231
MDL 619 982 0
CzZK 0 9183
DKK 11 408 0

Osszesen (ezer Ft-ban) 1241786 767 418

Devizas kotelezettségek EUR 1460 692 1585 781
uUsD 7 950 5858
CHF 23741 0
GBP 0 3035
BGN 100 574 99 856
RON 4 454 353 2 552 580
MDL 170 841 0
DKK 7705 0

Osszesen (ezer Ft-ban) 803 088 624 570

Eredményhatas egy esetleges

devizanemenkénti 10%-os fo- 2011.12.31. 2010.12.31.

rint gyengiilés (arfolyam néve-

kedés) esetén (ezer Ft-ban)

ﬁéfzcgz?;nhatas a devizas esz- 124 179 76 742

férzfgtléa:ér;::::s a devizas kote -80 309 .62 457

Osszesitett arfolyamhatas 43 870 14 285

A pénzigyi eszk6zOk valds értéke kozeliti a kdnyv szerinti értéket.

A Csoport kulféldi leadny- és kdzos vezetési vallalkozasai koézul a TipoDirect S.R.L. és a Zipper Da-
ta S.R.L. roman lejben, a TipoDirect SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgar
levaban, mig a Slovak Direct S.R.O. EURO-ban vezeti kdnyveit. A Csoport kilfoldi leany- és k6zos
vezetésil vallalkozasainak egyenlegei a megfelel§ jegybanki arfolyamon kertiltek be a konszolidalt
pénzigyi kimutatasokba.

Kamat kockazat

A Csoport alacsony eladésodottsagi szintjébdl adéddéan a kamatok esetleges jévébeni véaltozasa
nem befolyasolna jelentésen a Csoport altal fizetendé kamatok nagysagat. A Csoport év végi hitel-
allomanyabdl kiindulva egy hiteleinket érinté esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat emelkedés
hozzavetblegesen 428 eFt tébblet kamatkoltséget jelentene 2012-ben. (Ez a szam a 2011-es évre
9.186 eFt volt.)

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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Likviditasi kockazat

A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvétel
lehet8ségek megfelel§ szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos
nyomon kdvetésével, valamint a pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével
végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, készonhetéen a magas netté forg6téke allomanynak, alacsony. A
szallitok, lizingkdtelezettségek és hitelek esedékességének idébeli bontasat a kévetkezd tablazat

mutatja:
Allami Nyomdg Csoport |1 hone_l_pon 1-3hé6- | 3 hor)ap - 1-56v | 5évental Osszesen:
2011. év belul nap 1év
Szallitok 1347 694 313 894 23 009 5705 47| 1690 349
Lizingkotelezettségek 17 647 50 698 139 686 268 927 0 476 958
Hitelek 0 0 31 319 11504 0 42 823
Egyeb kotelezetisegek es 290 399 33 680 16 593 0 0 340672
elhatarolasok (adok nélkul)
Folyé addkotelezettségek 196 879 0 0 0 0 196 879
Osszesen 1852 619 398 272 210 607 286 136 47| 2747 681
Allami Nyomdg Csoport |1 hona‘l.pon 1-3h6- | 3 horjap - 1-56év | 5éven tal  Osszesen:
2010. év belul nap 1év
Szallitok 1 358 364 511 716 293 319 4027 0| 2167426
Lizingkételezettségek 6671 20 012 53 366 136 657 0 216 706
Hitelek 0 0 914 597 4027 0 918 624
Egyeb kotelezetisegek es 292247 283700 28 814 5165 0 609926
elhatarolasok (addk nélkul)
Folyé addkotelezettségek 100 026 0 1763 0 0 101 789
Osszesen 1757 308 815428 | 1 291 859 149 876 0| 4014471

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerz6déses kotele-
zettségeit, ami pedig pénzlgyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport ragaszko-
dik ahhoz a bels6 szabalyhoz, hogy csak hitelképes addsokkal Gizletel, és ahol csak lehet, megfele-
16 fedezetet szerez a kdvetelésekre, térekedve a nemfizetésbél eredd pénzigyi veszteségek koc-
kézatanak minimalizalasara. A vevBkovetelések nagyszamu vevét fognak at, és a legkllénbdz8bb
ipardgakat és foldrajzi régiokat dlelik fel. A Csoport folyamatosan felllvizsgalja a vevékdvetelések
pénzlgyi helyzetét.

A Csoport vevé8inek fizetési fegyelme kifejezetten j6, melyet a kdvetelések brutté értékéhez viszo-
nyitott kdvetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is jol mutat: 1,84% (2010-
ben: 0,91%).

27 Fordulénap utan bekovetkezett jelentésebb események

A Csoportnal a konszolidalt pénzigyi kimutatas forduldnapjat kdvetéen nem tértént a kimutatast
befolyasolo jelentésebb esemény.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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28 Mutatéoszamok

Mutatoszamok (% / eFt) 2011 2010 Valtozas Valtozas %
A Forgbeszkdzodk 5679 816 7161573 -1481 757 -20,69%
B Készletek 1419 333 1539 083 -119 750 -7,78%
C Sajat téke 6 321 561 6 064 832 256 729 4,23%
D gR;’IZ id lejaratd kotelezettse- 2 467 250 3873787 -1 406 537 -36,31%
E Osszes eszkdz / forras 9 337 621 10 330 774 -993 153 -9,61%
F  Netto arbevétel 17 121 781 17 129 082 -7 301 -0,04%
G Kamatraforditasok 63 271 33757 29514 87,43%
H  Uzemi eredmény 786 553 886 205 -99 652 -11,24%
| Tarsasag tulajdonosaira 623 413 860 120 -236 707 -27,52%
juté eredmény

Likviditasi mutatészamok:

Likviditasi rata: (A/ D) 2,30 1,85 0,45

Likviditasi gyorsrata:

((A-B)/D) 1,73 1,45 0,28

Tokeattételi mutatészamok

Eladésodottsagi rata ((E - C) / E) 32,30% 41,29% -8,99%

Kamatfedezettségi mutato

(H/G) 12,43 26,25 -13,82

Jovedelmez6ségi mutato-

szamok:

Arbevétel aranyos eredmény: 3 64% 5 02% -1.38%

ROS (1/F) R men o0

Tékearanyos eredmeny: 8 o 55

ROE (1/C) 9,86% 14,18% 4,32%

Eszkdzaranyos eredmény:

ROA (1/E) 6,68% 8,33% -1,65%
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Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.




