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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTLES
Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. részvényeseinek

A konszolidalt pénziigyi kimutatisokrol késziilt jelentés

Elvégeztik az ANY Biztonsdgi Nyomda Nyrt. (a ,Téarsasig”) mellékelt konszoliddlt pénziigyi
kimutatasainak a konyvvizsgédlatat, amely pénziigyi kimutatasok a 2014. december 31-i fordul6napra
elkészitett konszolidalt mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyez6 végosszege
10.615.813 eFt - , az ezen iddponttal végzddd évre vonatkozd konszolidalt eredménykimutatasbol és
4tfogd eredménykimutatdsb6l — melyben a részvényesekre juté térgyévi atfogé eredmény
1.017.260 eFt nyereség —, konszolidalt sajat téke véltozas kimutatasbol és konszolidalt cash flow-
kimutatasbol, valamint a jelentds szamviteli politikik Osszefoglalasabol és az egyéb magyardzo
informacidkbol allnak.

A vezetés feleldssége a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénziigyi kimutatisoknak az Eurépai Unié éltal elfogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal Osszhangban térténd elkészitéséért és valds
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibds allitdsoktél mentes
konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konyvvizsgalo felelossége

A mi felelésségiink a konszolidalt pénziigyi kimutatasok véleményezése konyvvizsgélatunk alapjan.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgélatra
vonatkozé6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasok mentesek-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magéban foglalja olyan eljardsok végrehajtasit, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatisokban szerepld —Gsszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivélasztott eljarésok, beleértve a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akér
csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgdlo
megitélésétd] fliggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdlé a konszolidélt pénziigyi
kimutatédsok gazdalkodé egység altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevéns belsd
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgilat magaban foglalja tovabbd az
alkalmazott szamviteli politikék megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszeriiségének, valamint a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok atfogé prezentalasanak értékelését is.

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyjt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz..
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Velemény

Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhatd és valos képet adnak az ANY
Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint
az  ezen idoponttal végzodo évre vonatkozd  jovedelmi helyzetérol és
cash-flow-ir6l az Eurdpai Uni¢ éltal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban
foglaltakkal dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: A konszolidalt iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztik az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. mellékelt 2014. évi konszolidalt iizleti jelentésének a
vizsgalatat. :

A vezetés felelés a konszolidalt iizleti jelentésnek a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal
dsszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelésségiink a konszolidalt {izleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozé konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok Osszhangjanak megitélése. A konszolidalt iizleti jelentéssel kapcsolatos
munkank a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi kimutatasok osszhangjdnak
megitélésére korlatozodott €és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditdlt szamviteli
nyilvéantartasaibol levezetett informéaciok attekintését.

Véleményiink szerint az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. évi konszolidalt iizleti jelentése az
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2015. marcius 9.

i

Bodor Kornél Horvath Tamés
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. kamarai tag konyvvizsgéald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy tt 84/C. 003449
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. . 2014. 2013.
Ezalliy Megjegyzés december 31. december 31.
Forgoeszkozok:
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz egyenértékesek 3 1651 735 1628 995
Kovetelések 4 2 756 666 2 639 347
Készletek 5 1543 126 1725799
:Efgly;%bafgggkg(\e/zf;%zszi ?12 |?<|i(jtll)v id6beli elhatarolasok 8 823 754 455 541
Foly6 adokovetelések 6 124 265 104 048
Osszes forgoeszkodz 6 899 546 6 553 730
Befektetett eszk6zok:
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 3326 962 2909 481
Befektetések 8 0 0
Goodwill 9 335 009 335 009
Immaterilis javak 10 40 610 60 103
Egyéb eszkdzok 13 686 13 198
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 3716 267 3317 791
Eszk6zok 6sszesen 10 615 813 9871 521
Rovid lejaratu kotelezettségek:
Szallitok 13 2 052 076 1943 370
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 23 1008 85 743
st fassaly shatbroisok (o |
Foly6 adokotelezettségek 11 229 192 263 257
Rovid lejaratu hitel 12 45 453 53 614
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 3477 698 3176 638
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Halasztott ad6 kotelezettség 20 295 038 248 377
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek 23 1009 1901
Hosszu lejaratu hitelek 12 0 4441
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség, céltartalék 3969 12 855
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 300 016 267 574
Sajat téke
Jegyzett téke 14 1449 876 1449 876
Téketartalék 16 250 686 250 686
Eredménytartalék 16 4912 058 4 708 504
Sajat részvények 15 -455 048 -455 048
Tulajdonosokra juté sajat toke 6 157 572 5954 018
Kisebbségi részesedés 16 680 527 473 291
Sajat téke 6sszesen 6 838 099 6 427 309
Forrasok 6sszesen 10 615 813 9871521
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(DPS)

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2014. év 2013. év
Nett6 arbevétel 17 22 691 682 18 021 153
Ertékesités kdzvetlen 6nkdltsége 19 -16 348 277 -12 926 775
Brutté fedezet 6 343 405 5094 378
Altalanos és fel nem osztott kdltségek 19 -4 498 986 -3 877 330
Targyi eszk6zok eladasanak eredménye 8 538 9 397
Arfolyam nyereség / (veszteség) 16 430 -30 075
Egyéb raforditas, nettd 18 -446 811 -330 194
Uzemi (iizleti) eredmény 1422576 866 176
Kamatbevétel 22 265 42 851
Kamatraforditas -15 526 -7 763
Ad'vbzés és kisebbségi részesedés el6tti ered- 1429 315 901 264
mény
Halasztott add raforditas 20 -46 661 -4 064
Tarsasagi ado 20 -163 044 -85 244
Targyévi eredmény 1219610 811 956
Egyéb atfogd eredmény 26 5703 -1 631
Targyévi atfogé eredmény 6sszesen 1225313 810 325
A targyévi atfogé eredménybdl:
A Részvényesekre juto rész 1017 260 712 361
Kisebbségi részesedésre juté eredmény 208 053 97 964
Részvényenkénti eredmény (EPS)
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 21 71 50
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 21 71 50
Targyévben kifizetett részvényenkénti osztalék 57 24

N Y O M D A
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Konszolidalt sajat toke valtozasa 2014.12.31 és 2013.12.31
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Ezer Ft-ban HEOYZEIEN 15 atartalsk [NETOUMSNYEN  Sajat rész- |\ SKisebbsegl Osszesen
toke tartalék vény részesedés

2013. januar 1. 1449 876 250 686 4632 313 -453 565 419 149 6 298 459

Oszt'alék (2012. Uzleti év 0 0 -636 170 0 0 636 170
utan)

Kisebbségi tulaj. osztalék i )
(2013. Evi eredmény utan) Y 0 Y 0 ek 32195

Kigek?b'ségi tulaj. _osztalél_(ra 0 0 0 0 547 547
jutd arfolyam differencia

Kis’ebbségi s_ajét tékérejuté 0 0 0 0 3550 3550
arfolyam differencia

Tulajdoni rész vasarlas ko-
rabban mar meglévé le- 0 0 0 0 -14 630 -14 630
anyvallalatban

Sajat részvény vasarlasa 0 0 0 -1 483 0 -1483

Kisebbségi részesedésre jutd 0 0 0 0 97 964 97 964
targyévi atfogd eredmény

Targyévi atfogd eredmény 0 0 712 361 0 0 712 361

2013. december 31. 1449 876 250 686 4708 504 -455 048 473 291 6 427 309

Osztglék (2013. lzleti év 0 0 -813 706 0 0 813 706
utan)

Kisebbségi tulaj. osztalék )
(2014. vi eredmény utan) 0 0 0 0 27 334 27334

Kllset?b’segl tulaj. psztalel'«a 0 0 0 0 1545 1545
juto arfolyam differencia

Kigebbségi sgjét t6k¢_’are juté 0 0 0 0 28 062 28 062
arfolyam differencia

Kisebbségi részesedésre jutd 0 0 0 0 208 053 208 053
targyévi atfogé eredmény

Targyévi atfogd eredmény 0 0 1017 260 0 0 1017 260

2014. december 31. 1449 876 250 686 4912 058 -455 048 680 527 6 838 099
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Ezer Ft-ban Megjegyzés 2014. év 2013. év
Miikodési tevékenységbol szarmazo pénzforgalom:
Addzas és kisebbségi részesedés elbtti eredmeény 1429 315 901 264
Ebbdél: arfolyam (nyereség) | veszteség 16 430 -30 075
Ertékcsokkenés 7 848 991 744 565
Immaterialis javak amortizacio 10 19 493 19 493
Egyéb atfogd eredményben kimutatott arfolyam kilonbség 5703 -1 631
Ertékvesztés valtozasa 90 484 16 225
Targyi eszkoz értékesités eredménye -8 538 -9 397
Kisebbségi részesedés valtozas hatasa -817 -43 822
Ebbdl: kisebbségi tulajdonosnak fizetett osztalék -27 334 -32 195
Ebbdl: kisebbségi osztalékra jutd arfolyam kiilénbézet -1545 -547
Ebbdl: kisebbségi sajat tékére jutéd arfolyam kiilénbdzet 28 062 3550
Kamatraforditas 15 526 7763
Kamatbevétel -22 265 -42 851
Uzemi (iizleti) cash-flow a miikddé téke valtozasai el6tt: 2377892 1591 609
Kovetelések és egyéb forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 4.6 -614 672 -292 416
Készletek allomanyvaltozésa 5 81 467 -366 752
Kotelezettségek és passziv elhatarolasok allomanyvaltozasa 11;13 393 956 416 873
Miikodésbdl szarmazo pénzforgalom 2238643 1349 314
Kamatbevétel -15 526 40 368
Kamatraforditas 21076 -8 076
Fizetett add -142 665 -61 115
Miikodési tevékenységbol szarmazé netté pénzforgalom 2101528 1320 491
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Targyi eszkdz beszerzés -1 208 288 -711 768
Targyi eszkdz értékesités bevétele 50 809 22 647
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé netté pénzforgalom -1 157 479 -689 121
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 12 -8 161 24 253
Sajat részvény beszerzése 15 0 -1 483
Dolgozéi kélcséndk allomanyvaltozasa -488 9678
Hosszu lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 12 -13 327 -16 573
Lizingkotelezettségek allomanyvaltozasa 23 -85 627 -180 383
Fizetett osztalék -813 706 -636 170
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo netté pénzforgalom: -921 309 -800 678
Pénzeszk6zok és pénzeszko6z egyenértékesek valtozasa 22 740 -169 308
::‘éanszzeaskzléltzzjg: és pénzeszkoz egyenértékesek allomanya 1 628 995 1798 303
;éar;zz(:skzlcgsgﬁ és pénzeszko6z egyenértékesek allomanya 3 1651735 1628 995
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Konyvvizsgaloi jelentése 2014.12.31.

Adatok ezer Ft-ban kivéve, ha masképp van jelolve.

Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz a 2014.12.31-én végzodo évre

1 Altalanos rész

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (a Tarsasag) a Magyar Koztarsasag torvényei szerint bejegyzett
részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként mikddott és 1992-ben alakult részvény-
tarsasagga. A Tarsasag székhelye a Budapest X. kertlet, Halom u. 5. szam alatt talalhaté.

A részvénykonyv szerint az alabbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb
szavazati arannyal, valamint a kovetkezd befekteti csoportok alkotjak a tulajdonosi strukturat
2014. december 31-én:

Tulajdonosok megnevezése Szava?:z/: )' grny TuIaj(«: /:)ni grany

5% feletti tulajdonosok

EG CAPITAL LLC(*) 11,91% 11,55%
DIGITAL FOREST LLC(**) 6,97% 6,76%
PERSHING LLC 6,55% 6,35%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belfoldi intézményi befekteték 38,00% 36,84%
Kulfoldi intézményi befekteték 8,85% 8,58%
Kulféldi maganszemélyek 0,24% 0,23%
Belfoldi maganszemélyek 14,82% 14,37%
Vezetd tisztségvisel6k, munkavallalok 3,33% 3,22%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 3,03%
Egyéb 9,34% 9,06%

(*)Az ANY Biztonsagi Nyomda Igazgatésagi EInoke kdzvetetten birtokolt tulajdoni hanyada, s a Fortunarum Kft-n keresztl
tovébbi 3,22%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik.

(**)A 2014. marcius 31-én tartott éves rendes kdzgy(ilés alapjan megvalasztott Erdés Tamas igazgatdsagi tag kdzvetetten
birtokolt ANY részvényeinek szama.

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel ella-
tott matricakat), miianyag kartyakat (okmanykartyakat, bank-, és kereskedelmi kartyakat), meg-
személyesitett lzleti és Ugyviteli nyomtatvanyokat, valamint hagyomanyos nyomdaipari termékeket
gyart.
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A Tarsasag konszolidalt leanyvallalatai 2014. december 31-én a kdvetkezdk:

BIZTONSAGI NYOMDA
SECURITY PRINTING COMPANY

A L L A M I

Név :;ig%%zsé: e?;e Téu:’s:(glap- Tu:;j;ié)?g/o?é- Szavazati jog ! Besorolas ?
S%_Omai KnerNyomda |\, varorszag | 200.000 eFt 98,98% 98,98% L
Specimen Zrt.**** Magyarorszag 100.000 eFt 100,00% 100,00% L
Q’:gglzg;ie;ts' Magyarorszag 50.000 eFt 100,00% 100,00% L
Techno-Progress Kft. Magyarorszag 5.000 eFt 100,00% 100,00% L
gilgfff*if”ices Roménia 476.200 RON 50,00% 50,00% L*
ngﬁ*'fjreCt Serv M°'d§;’3'282té" 30.308 MDL 50,00% 50,00% L
Zipper Data SRL* Roménia 1.584.110 RON 50,00% 50,00% L*
Direct Services OOD Bulgaria 570.000 LEVA 50,00% 50,00% L*
Slovak Direct SRO Szlovakia 1.927.000 SKK 100,00% 100,00% L

! A konszolidacios kérbe tartozo gazdasagi tarsasag kozgy(ilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetdségét

N Y O M D A

biztosité szavazati jog.

% Teljes (L); Koz6s vezetésii (K); Tarsult (T)

(*) Leanyvallalati besorolas a vallalat tarstulajdonosaval kététt egyittmikoddési megallapodasnak megfeleléen.

(**) A Zipper Data SRL. 2011. februar 1-t6l a konszolidacios kor tagja. A Tarsasag neve 2011 oktdberében GPV Mail
Services SRL-rél valtozott Zipper Data SRL-re.

(***) A Zipper Services SRL100%-os tulajdonaban lévé leanyvallalata 2011. januar 1-t6l a konszolidacids kor tagja
(****) A Specimen Zrt. az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 100%-os leanyvallalata 2013. junius 1-tél.

(*****) A Specimen Zrt. leanyvallalata 2013. november 21-t8l a konszolidacios kor tagja.

(******) A Tipo Direct SRL. neve 2014. julius. 17-tel valtozott Zipper Services SRL.-re
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2  Fobb szamviteli alapelvek

A konszolidalt pénziigyi kimutatas készitésének alapja

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és leanyvallalatai (a Csoport) kdnyveiket a Magyarorszagon alta-
lanosan elfogadott szamviteli elvek (“HAS”) szerint allitjak éssze. A mellékelt konszolidalt pénziigyi
kimutatasok elsésorban a szamviteli térvény tézsdei cégekre vonatkozé elbirasai miatt lettek 6sz-
szeallitva, azaz olyan atsorolasokat és mddositasokat tartalmaznak, amelyek kdvetkeztében meg-
felelnek a Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyoknak (“IFRS”).

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok az Eurdpai Unié (‘EU”) altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerint készlltek. Az EU altal elfogadott IFRS jelenleg nem kilénb6-
zik a Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) altal kiadott IFRS-t6l, kivéve az IAS 39
portfolié fedezeti ligyletre vonatkozé szabalyozasat, melyet nem fogadott el az EU. A Tarsasagnak
nincs olyan tranzakciéja, mely portfolié fedezeti tgyletnek min&stilne.

A Tarsasag konszolidalt pénzigyi kimutatasa magyar forintban (Ft) készil.

A pénzlgyi kimutatasok a bekerilési értékelv alapjan késziiltek, kivéve egyes befektetett eszkdzok
€s pénzlgyi instrumentumok atértékelését. A bekerllési érték rendszerint az eszk6zdkért cserébe
atadott ellenérték valos értékén alapul. A szamviteli politika legfontosabb elveit az alabbiakban is-
mertetjik.

A konszolidalt pénzugyi kimutatds elkészitésekor a vallalkozas folytatasanak elvét vettuk figyelem-
be a Csoport tevékenységét tekintve a jovére nézve.

A konszolidacié alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatas az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és leanyvallalatainak az éves
beszamoldinak a Csoporton bellli egyenlegek (beleértve a kozbensd eredményt is) kiszlirése utani
tételeit tartalmazza. A leanyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport - kdzvetve vagy
kozvetlendl - a szavazati jog tdbb mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas moédon gyakorol iranyitast
a tarsasag mikodése felett.

Akvizicié esetén, a leanyvaéllalat eszkbzei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken kerilnek
a konszolidalt pénziigyi kimutatasba. A kulsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci ér-
téken szerepl6 eszkdzeibdl, kotelezettségeibdl a kulsd tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megil-
letd résszel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, k6zos vezeté-
sl-, vagy tarsult vallalkozas piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kotelezettségeinek 6sszege nem
haladja meg a megszerzett részesedés ellenértékeét. A goodwill a konszolidalt pénzugyi helyzet ki-
mutatasban immaterialis eszkdzként kerul kimutatasra, melyre a Csoport értékvesztést szamol el,
ha szilkséges. Az értékvesztés teszt céljabdl a goodwill értéke felosztasra kertl a Csoport azon
pénzeszkdztermeld egysegei kdzbtt, amelyek varhatdéan részesednek a kombinaciobdl eredd szi-
nergidkbdl. Azon pénztermeld egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra kertlt, évente
értékvesztés tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan kériimény mertlt fel,
amely szerint az egység értéke lecsdkkent. Amennyiben a kdnyv szerint érték magasabb, mint a
pénzeszkdz termeld egység megtérilési értéke, értékvesztést szamol el a Csoport a goodwill-re.
Az értékvesztés Osszege elsésorban az egységre meghatarozott goodwill kdnyv szerinti értékét
csokkenti, majd az e feletti 6sszeg a tovabbi eszk6zOk értékében kerll elszamolasra, az egység
eszkozeinek konyv szerinti értékének aranyaban. A goodwillre elszamolt értékvesztés a tovabbi
evekben vissza nem irhatd. Leany-, kdzos vezetési-, tarsult vallalkozas ertékesitésekor a goodwill
értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron kerll elszamolasra. A goodwill értékvesz-
tés vizsgalata soran a vallalatok tdbb éves Uzleti tervébdl kiindulva az arbevétel és a kamatok, ado-
z&s és értékcsokkenési leiras elétti eredmény (EBITDA) fordulénapra diszkontalt jelenértéke kertil
meghatarozasra a vallalattdl elvart kamatok, ad6zas és értékcsdkkenési leiras el6tti eredmény és
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az arbevétel hanyadosanak (EBITDA margin), mint diszkontfaktor figyelembe vételével. Az igy ka-
pott értékekbdl az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. mint azonos iparagban tevékenykedd és t6zsdén
jelen lévé vallalat fordulénapon érvényes vallalati érték és netté arbevétel hanyados (EV/SALES)
és vallalati érték és kamatok, ad6zas és értékcsokkenési leiras elbtti eredmény hanyados
(EV/IEBITDA) mutatdja alapjan kerilnek meghatarozasra a cégértékek, melyeket a tulajdoni ara-
nyoknak megfeleléen értékel a Csoport az adott vallalat aranyos sajat t6kéjének és ra elszamolt
goodwilljének figyelembe vételével.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépont;ja-
tél, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza a konszolidalt pénzigyi kimutatas.

A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakcidk, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget,
illetve a Csoporton belll realizalt nyereséget, kisziirésre kertiltek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat téke és eredményrészt a konszolidalt pénzigyi kimu-
tatasban elkulonitve mutattuk ki.

Pénzeszko6zok és pénzegyenértékes eszk6zok

A pénzeszk6zok a pénztar, valamint a banki folydszamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét tar-
talmazzak. A készpénz helyettesitd eszkdzdk olyan kénnyen pénzzé tehetd befektetések, melyek
eredeti lejarati ideje harom hénap, vagy annal révidebb id6.

Konszolidalt cash flow kimutatas

A konszolidalt cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértékii eszk6zok a
kovetkezd elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb rovid leja-
ratu (vasarlasukkor 3 hénapos vagy annal rovidebb lejaratd) likvid befektetéseket, amelyek azonnal
atvalthatéak a rajtuk feltlintetett pénzdsszegre, és atvaltasuk nem jar értékik valtozasanak kocka-
zataval. A cash-flow az indirekt cash-flow készités modszerével készil.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nettd realizalhatd érték koziil az alacsonyabbik értéken sze-
repelnek, azt kdvetéen, hogy az elfekvé készletekre az értékvesztés képzése megtortént. A be-
szerzési érték meghatarozasa elszamoléar figyelembevételével torténik, amelyet minden hé végén
az arkuldnbozetekkel tényleges beszerzési arra helyesbitenek. A vasarolt készletek bekertlési ér-
téke a beszerzési arat, az esetleges vamot, szallitasi koltségeket, vissza nem igényelheté addkat
és egyéb megszerzéshez kapcsolodo koltségeket foglalja magaban. A késztermékek és befejezet-
len termelés koltsége a kdzvetlen koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel csokkentett bekerllési érté-
ken szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsban. Foldterllet esetében értékcsokkenés nem
keril elszamolasra. Az értékcsokkenés elszamolasa linearis modszerrel torténik ugy, hogy az esz-
k6zOk értéke a becsilt hasznos élettartam alatt leirasra keriljon. Az alkalmazott értékcsokkenési
kulcsok az alabbiak:

Ingatlanok 2% - 3%
Bérelt ingatlanok 6%
Gépek és berendezések 14,5% - 33%

A Tarsasag minden pénzugyi helyzet kimutatas készitésekor felllvizsgalja a targyi eszkdzok és az
immaterialis javak értékét annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kulsé és belsé informaciok



ANY E::l BIZTONSAGI NYOMDA
SECURITY PRINTING COMPANY
K O R A B B A N A L L A M | N Y O M D A

1102 Budapest, Halom utca 5. | www.any.hu
Telefon: +36 1 431 1200 | info@any.hu

Adatok ezer Ft-ban kivéve, ha masképp van jelolve.

alapjan létezik-e olyan indikacié, amely alapjan az adott eszkdzoket értékveszteni kellene. Ameny-
nyiben ilyen indikacio létezik, az eszkdz varhatd megtérilési értékét meg kell becsiini a sziikséges
mértékl értékvesztés meghatarozasahoz, ha van értékvesztés. Ha az eszkdz varhaté megtérulési
értéke alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték, akkor az eszkdz kényv szerinti értékét a varhatod
megtérulési értékig kell csdkkenteni. Az értékvesztés értékét koltségként szamolja el azonnal a
Csoport.

Ingatlan, vagy berendezés értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mér-
téke az értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kdzotti kuldonbségként keril megha-
tarozasra, és az eredményben keril elszamolasra.

A pénzigyi lizing konstrukcidé keretén belll beszerzett ingatlanok, gépek és berendezések érték-
csokkenése a vasarolt berendezésekkel megegyezd elven, a varhaté hasznos élettartamuk alatt
kerul elszdmolasra.

Immaterialis javak (goodwill kivételével)

A kulén beszerzett immaterialis javakat a halmozott amortizacioval és halmozott értékvesztéssel
csokkentett bekertlési értéken tartjak nyilvan. Az amortizaciot linearis médszerrel szamoljak el az
eszkdz becsult hasznos élettartama alatt. A becsilt hasznos élettartamot és az amortizaciés mod-
szert minden éves beszamolasi idészak végén fellilvizsgaljak, és a becslések barmely valtozasa-
nak hatasa a jov6re nézve kerul figyelembe vételre. Az éves amortizaciés kulcs mértéke 16,7-33%.
Immaterialis javak értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az
értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kiildnbségként kerlil meghatarozasra,
és az eredményben kerll elszamolasra.

Goodwill

Uzleti vagy cégértékként kell kimutatni cégvasarlas esetén a jovébeni gazdasagi haszon reményé-
ben teljesitett a fizetett ellenérték és az egyes eszkdzok piaci értékének az atvallalt kdtelezettségek
értékével csokkentett értéke kozotti kuldnbdzetet, ha a fizetett ellenérték a magasabb. Amennyiben
az uzleti vagy cégérték konyv szerinti értéke - a jovébeni gazdasagi hasznokra vonatkoz6 varako-
zasokat befolyasold korlilmények valtozasa kovetkeztében - tartdsan és jelentésen meghaladja,
annak piaci értékét terven fellli értékcsOkkenés elszamolasara kerul sor. Tarsasagunk azok értéke-
lését évente elvegzi.

Pénziigyi eszk6zok

A pénzigyi eszk6zok elszamolasa és kivezetése arra a kdtési napra toérténik, amikor a pénzigyi
eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerz6dés alapjan kerll sor, amelynek a feltét-
elei elGirjak a pénzugyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén bellli atadasat. Az elsé
értékelés valos értéken torténik, a tranzakcios koltségek figyelembevételével, kivéve azon pénz-
ugyi eszk6zok esetében, amelyek az eredménnyel szemben valds értéken kerlilnek elszamolasra,
és amelyek elsd értékelése valos értéken torténik.

A pénzugyi eszk6zOket az alabbi kategodriakba keriilnek besorolasra: "az eredménnyel szemben
valos értéken elszamolt" pénziigyi eszkdzok, "lejaratig tartandd" befektetések, "értékesithets"
pénzlgyi eszkdzdk, valamint "kdlcsdnok és kdvetelések". A besorolas a pénzugyi eszkdzok jelle-
geétdl és céljatdl fugg, és azt az elsd elszamolaskor kell végrehajtani.

Pénziigyi eszk6z6k valds értéke

A pénzugyi eszk6zOk (azaz pénzeszkdzok, kovetelések, szallitok és hitelekkel kapcsolatos kotele-
zettségek) valds értékét a kdnyv szerinti értékiikkel kozelitettiik. A tarsasag meglévé befektetései-
nek valds értéke nem hatarozhatdé meg egyértelmlien, mivel a részvények ritkan vesznek részt
megfeleléen intézményesitett és szervezett piacon.
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Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

Az FVTPL mddszer szerint elszamolt pénziigyi eszk6zok kivételével a pénzigyi eszkdzoket a Cso-
port minden egyes beszamolasi id6szak végén megvizsgalja az értékvesztésre utald jelek szem-
pontjabdl. A pénzlgyi eszk6zok értekvesztése akkor kovetkezik be, ha objektiv bizonyiték van arra
nézve, hogy a pénzigyi eszkdz bekerulését kdvetéen bekdvetkezett egy vagy tébb esemény érin-
tette a befektetés becsult jovébeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithetd, t6zsdén jegyzett, illetve nem jegyzett t6keinstrumentumok esetében a piaci ér-
ték jelent8sen vagy tartdsan a bekerulési érték ala csdkken, akkor ez az értékvesztés objektiv bi-
zonyitékanak tekintendé.

Minden mas pénzlgyi eszkdz esetében, koztik az értékesithetének mindsild visszavalthato kot-
vényeknél és a pénzlgyi lizingekkel kapcsolatos koveteléseknél is, az értékvesztés objektiv bizo-
nyitékai az alabbiak lehetnek:

e komoly pénziligyi nehézségek a kibocsatonal vagy a masik félnél; vagy

e késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a t6kefizetés tekintetében; vagy

¢ valoszinlsithetd, hogy a kdlcsénvevd cs6dbe megy, vagy pénzigyi atszervezést hajt végre.

A pénzigyi eszk6zok egyes kategoriai esetében (példaul vevékovetelések) azokat az eszkdzoket,
amelyek egyedileg nem értékvesztettek, csoportosan is megvizsgaljak értékvesztés szempontbdl.
A kovetelések portfolidjanak értékvesztését alatamasztd objektiv bizonyiték lehet a Csoport mult-
béli pénzbeszedési tapasztalata, a portfolioban a késedelmes napok szamanak névekedése az at-
lagos 60 napos fizetési hataridén tul, valamint a kdvetelések késedelmes fizetését indokold hazai
vagy helyi gazdasagi kérilmények.

Az amortizalt bekerllési értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6z0k esetében az értékvesztés Osz-
szege az eszkdz nyilvantartasi értékének és a becsllt jovobeli cash-flow-k jelenértékének a kii-
I6nbsége a pénzlgyi eszkdz eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalva.

Valamennyi pénzigyi eszkdz esetében a nyilvantartasi értéket kdzvetlenil csdkkenti az értékvesz-
tés, kivéve a vevOkoveteléseket, ahol a nyilvantartasi értéket egy értékvesztés szamlan keresztul
csOkkentik. Ha egy vevékovetelés behajthatatlannak mindsul, akkor azt az értékvesztés szamlaval
szemben irjak le. A korabban leirt 6sszegek utdlagos megtérilése esetén az dsszeg szintén az ér-
tékvesztés szamlan kerll jovairasra. Az értékvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekdvetke-
zett valtozasok az eredménnyel szemben keriliinek elszamolasra.

Ha egy értékesithetd pénzigyi eszkdz kapcsan értékvesztés kerll elszamolésra, akkor az egyéb
atfogd eredményben korabban elszdmolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki
eredménybe sorolandoé at.

Az értékesithet6 tékeinstrumentumok kivételével, amennyiben egy késébbi id6szakban az érték-
vesztés Osszege csokken, és a csdkkenés objektiv mdédon kéthets egy az értékvesztés elszamola-
sat kovetd eseményhez, a korabban elszamolt értékvesztés visszairasra kerll az eredménnyel
szemben, amennyiben a befektetés értékvesztés visszairasa napjan fennallé nyilvantartasi értéke
nem haladja meg azt az 6sszeget, amennyi az amortizalt bekerllési érték lett volna, ha nem kerult
volna sor az értékvesztés elszamolaséra.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok esetében a korabban az eredményben elszdmolt értékvesz-
tések nem az eredményben kerllnek visszairasra. A valds értékben egy értékvesztést kdvetben
bekdvetkezd ndvekedést az egyeéb atfogd eredményben szamoljék el.

Pénziigyi eszkdzok kivezetése

A Csoport egy adott pénzligyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kdnyveibdl, ha az eszk6zb8l szarmazé
pénzaramokra vonatkozé szerz6déses jogok elévilnek, illetve ha a Csoport a pénzigyi eszkozt,
valamint az eszkdz birtoklasabdl eredd lényegében 0sszes kockazatot és hasznot egy masik val-
lalkozasra ruhazza &t. Ha a Csoport a birtoklasbdl eredd Iényegében 6sszes kockazatot és hasznot
nem ruhdzza &t, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport kezeli az atadott eszkdzt, akkor a
Csoport az eszk6z kapcsan elszamolja egyrészt a megtartott részesedést, masrészt elszamol egy
kapcsolddo kotelezettséget az esetlegesen fizetendd dsszegekre. Ha Csoport egy atadott pénzigyi
eszkdz birtoklasabdl eredd Iényegében dsszes kockazatot és hasznot megtartja, akkor a Csoport
tovabbra is elszamolja az adott pénziigyi eszkdzt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott
hitelként szamolja el.
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Befektetések

A befektetések kdzott az anyavallalatnak a leanyvallalataiban 1évé részesedése jelenik meg, ami a
tékekonszolidacié soran kiszirésre kerll. A mas jellegli befektetéseket értékvesztéssel csOkkentett
bekerulési értéken tartjak nyilvan.

Adozas

A tarsasagi addé mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szo6lé toérvény alapjan meghatarozott adofi-
zetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval kerul médositasra.

A halaszott adé a “mérlegbeni kotelezettség” mddszere alapjan kertlt meghatarozasra. Halasztott
add azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli értéke és ado6térvény szerinti el-
szamolasa kozott idébeli kiildnbség jelentkezik. A halasztott ad6 kdvetelés és kotelezettség megal-
lapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozd addkulcsok felhasznalasaval térténik, amikor
az idébeli kilénbség miatti eltérések varhatéan megtériilnek. A halasztott adé kotelezettség és ko-
vetelés tikrozi a Csoport altal megallapitott, az eszk6zdk és kotelezettségek pénzigyi helyzet ki-
mutatasanak fordulénapjan fennallé adévonzatat.

Halasztott add kovetelés csak akkor szerepeltetheté a pénzigyi helyzet kimutatasaban, ha valé-
szinlsithet, hogy a Csoport a jévébeni tevékenysége soran adodalapot képezd nyereséget produ-
kal, amellyel szemben a halasztott ad6 eszkdz érvényesitést fog nyerni. A pénziigyi helyzet kimu-
tatasanak forduldnapjan a Csoport szamba veszi a meg nem térilt halasztott ad6 kovetelését, va-
lamint kotelezettségét, és a korabban el nem ismert kdvetelés azon részét veszi szamitasba,
amely varhatéan megtérilhet a jév8beni nyereség addjanak csokkenéseként. A Csoport ennek
megfeleléen olyan mértékben csodkkenti halasztott add kdvetelését, amely 6sszeg megtérilésének
fedezetére varhatéan ad6zo6 nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékén beliil kerlilnek kimutatasra. A sajat részvények ér-
tékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett kilénboze-
tet az eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszéllitasanak, illetve a szolgéltatds nyujtasanak idépontjaban
torténik, mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsolddé jelentds kockazatok és elénydk tgyfél részére
torténd atruhazasa ekkor torténik.

Az arbevételt a kapott/varhato ellenérték valds értékén kell figyelembe venni. Az arbevételt csok-
kentik az Ggyfeleknek nyujtott visszatéritések, engedmények és egyéb hasonlo juttatasok.

A Csoport az IFRS 8 — Miikddési szegmensek cimi standard szerint nem kiilénbdztet meg szeg-
menseket, azonban az arbevételben 6t kilonbdzé termékkategdriat alkalmaz. A Csoport me-
nedzsmentje ezeket a termékkategoriakat tekinti stratégiailag fontos tényez6nek, ezeket koveti fi-
gyelemmel és teljesitményének megitélésekor is ez az egyik szempont. Az arbevétel termékkate-
goriakba soroldsa ugyanakkor nem jelenti azt, hogy eszkdzdk és forrasok tekintetében egyértel-
m{ien elklénithetd modon allitana el ezeket a termékeket a Csoport.

Osztalék- és kamatjovedelem

Befektetésbdl szarmazo osztalék akkor kerll elszamolasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez
vald joga megnyilik (amennyiben valdszinlsithetd, hogy a gazdasagi el6nydk a Csoportnal fognak
realizalddni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithato). (A Csoporton belll realizalt osz-
talék a konszolidacio soran kiszlrésre kerul.)
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Kamatbevétel akkor kerll elszamolasra, amennyiben valészinlsithetd, hogy a gazdasagi elényok a
Csoportnal fognak realizalddni, és a bevétel 6sszege megbizhatdéan megallapithatdé. A kamatbevé-
tel idéaranyosan elhatarolasra keril a fennallé hiteltartozas figyelembe vételével a vonatkozo effek-
tiv kamatlabbal. Az effektiv kamatldb az a kamatlab, amely pontosan diszkontélja a becsult jévébeli
készpénz-bevételeket a pénzigyi eszkdz varhato élettartaméra az adott eszkdz elsé elszamolasa-
kor régzitett netté nyilvantartasi értékére.

Lizingek

A lizingszerz6dések pénzugyi lizingként kerllnek bemutatasra, amennyiben a lizing soran Iénye-
gében a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré kockazat és a haszon déntd tdbbsége a lizingbe ve-
v6hoz kerul at.

A Csoport, mint lizingbe vevé

A pénzugyi lizing keretében beszerzett eszk6zdket (amelyek hasonld jogokkal és kotelezettségek-
kel jarnak, mintha az eszk6z sajat tulajdonuak lennének) a Csoport a tényleges valds értéken akti-
valja, és a hasznos élettartam ideje alatt amortizalja. A minimalis lizingdijak jelenértéke alacso-
nyabb, mint a valos érték, melyen az eszk6zdoket aktivaltak.

A lizingdij tékerészét a lizingkotelezettség csdkkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény terhére
szamolja el a Csoport, igy a fennalld kotelezettség allandd aranyban csokken a lizing idétartama
alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis médon, a lizing teljes
futamideje alatt szamolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondasra keril a futamid®
lejarta el6tt, a lizingbe adénak barmilyen felmondasi dij médjara fizetett 6sszeg a felmondas évé-
ben raforditasként keril elszamolasra.

A Csoport lizinglgyleteinél a fedezetet maga a lizingelt eszkéz jelenti.

Céltartalékok

A Csoport elenyészd szdmu jogi vitdban érintett. A multbeli tapasztalatok és a szakérték jelentései
alapjan a Csoport megbecsuli ezen Ugyek varhatd kimenetelét, azok valészinliségét és az esetle-
gesen keletkez6 pénzlgyi veszteségek dsszegét, melyre megfeleld tartalékot képez.

Uzleti kombinacié keretében megszerzett fliggé kotelezettségek

Az Uzleti kombinacié keretében megszerzett fliggd kotelezettségek az akvizicié napjan, valds érté-
ken kerilnek elszdmolasra. A késébbi beszamolasi id6szakok végén az efféle figg6 kotelezettsé-
gek az IAS 37 ,Céltartalékok, figgd kotelezettségek és fuggd kdvetelések”, valamint az IAS 18
.Bevételek” standard alapjan elszamolt amortizacidval csdkkentett eredetileg elszadmolt 6sszeg ko6-
zul a magasabbik értéken kerulnek elszdmolasra.

Allami tamogatasok

A Csoport allami tdAmogatasokat eszkdzvasarlashoz illetve K+F tevékenység finanszirozasara vesz
igénybe. Az allami tdAmogatas mindkét esetben egyéb bevételként kerul elszamolasra majd elhata-
rolasra, és az elhatarolt bevétel a megvasarolt eszkézre vagy az aktivalt kutatas-fejlesztésre el-
szamolt értékcsdkkenés aranyaban kerul visszavezetésre.

Részvényenkénti eredmény

Az alapmddszer szerint a részvényenkénti eredmény (“basic”) a részvények idészaki sulyozott at-
laga alapjan keril kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallaléi részvények fi-
gyelembevétele nélkil. Az egy részvényre jutd eredmény higitott értéke (“fully diluted”) az alap-
modszer szerinti részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett sulyozott atlag rész-
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vényszam alapjan kerul kiszamitésra, figyelembe véve valamennyi varhatdéan kibocsatasra kerlldé
potencialisan felhigitott részvény modositdé hatasat. A modositott részvényenkénti eredmény sza-
mitasanal a netté eredményt valtoztatja a mddosité hatasu részvényekkel kapcsolatban elérelatha-
tolag felmerild bevételek, illetve raforditasok 6sszege.

Kiilfoldi pénznemben torténd tranzakcidk

A devizaugyletek az ugylet napjan érvényes arfolyamon keriltek atszamitasra. A devizaértéken
szerepl6 eszkdzdket és forrasokat a pénziigyi helyzet kimutatasanak forduldnapjan érvényes hiva-
talos arfolyamon forintositotta a Csoport. Az arfolyamkulénbozetek az addézas elétti eredménnyel
szemben Kerlltek elszamolasra.

A konszolidacio soran a Csoport kiilfoldi tevékenységeinek eszkozei és forrasai a pénzigyi helyzet
kimutatasanak forduldnapjan érvényes arfolyamon kerlilnek atszamitasra. A bevételek és rafordita-
sok az id6észak atlagos arfolyama alapjan keriilnek atszamitasra.

A Csoport kulfoldi leanyvallalatai kézil a Zipper Services S.R.L. és a Zipper Data S.R.L. roman lej-
ben, a Tipo Direct SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services 0.0.D. bolgar levaban, mig a
Slovak Direct S.R.O. EURO-ban vezeti kdnyveit. A Csoport kilfoldi leanyvallalatainak egyenlegei a
megfeleld MNB arfolyammal atszamitva kerlltek be a konszolidalt pénzigyi kimutatasokba az
anyavallalat funkcionalis pénznemén (HUF). Az atszamités részletesebben a 26. Kockazatkezelés
pontban kerll bemutatasra.

A 2014. januar 1-jétol hatalyba lép6 0j és atdolgozott IFRS Standardok hatasa a pénziigyi
kimutatasokra

A jelen beszamolasi idészaktol hatalyba 1ép6, a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testiilet (Interna-
tional Accounting Standards Board, ‘IASB’) altal kozzétett és az EU altal elfogadott Uj és modositott
standardok és értelmezések:

Az IFRS standardok 2014. januar 1-jétél érvényes médosuld szabalyainak illetve Uj standardok be-
vezetésének hatasa a pénzlgyi kimutatasra

¢ IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” — az EU altal elfogadva 2012. december
11-én (hatalyba lép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6d6 beszamolasi id6-
szakokban),

o IFRS 11 "Kéz6s megallapodasok” — az EU &ltal elfogadva 2012. december 11-én (hataly-
ba |ép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi idészakokban),

o IFRS 12 "Egyéb gazdalkoddékban l1évé érdekeltségek kozzététele”— az EU altal elfogad-
va 2012. december 11-én (hatalyba Iép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kez-
dédé beszamolasi id6szakokban),

e |AS 27 (atdolgozva 2011-ben) “Egyedi pénziigyi kimutatasok”— az EU 4&ltal elfogadva
2012. december 11-én (hatalyba Iép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd
beszamolasi idészakokban),

o |IAS 28 (atdolgozva 2011-ben) “Tarsult és kdzos vallalkozasokban 1évd befektetések” —
az EU altal elfogadva 2012. december 11-én (hatalyba lép a 2014. januar 1-jével, illetve az
azt kdvetben kezdd6dd beszamolasi id6szakokban),

o IFRS 10 (Médositas) "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok”, IFRS 11 (Médositas) "Ko-
z06s megallapodasok” és IFRS 12 (Moédositas) "Egyéb gazdalkoddkban l1évé érdekelt-
ségek kozzététele” — Atmeneti rendelkezések Utmutatasai — az EU éltal elfogadva 2013.
aprilis 4-én (hatélyba Iép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kévetéen kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban),
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e |IFRS 10 (Mddositdas) “Konszolidalt pénziigyi kimutatasok”, IFRS 12
tas) "Egyéb gazdalkoddékban lévé érdekeltségek kozzététele” és IAS 27 (atdolgozva
2011-ben) "Egyedi pénziigyi kimutatasok”— Atmeneti rendelkezések Gtmutatasai — az EU
altal elfogadva 2013. november 20-an (hatalyba Iép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt ko-
vetéen kezd6dd beszamolasi id6szakokban),

o |AS 32 (Médositas) “Pénziigyi instrumentumok: Bemutatas” — Pénzlgyi eszkdzok és
kotelezettségek beszamitasa — az EU altal elfogadva 2012. december 13-an (hatalyba lép a
2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

e |AS 36 (Moédositas) “Eszko6zok értékvesztése” — Nem pénziligyi eszkdzok megtérild érté-
kének kozzétételei — az EU altal elfogadva 2013. december 19-én (hatalyba 1ép a 2014. ja-
nuar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi idészakokban),

e IAS 39 (Médositas) “Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés” — Szarma-
zékos Ugyletek megujitasa és a fedezeti szamvitel fenntartasa — az EU altal elfogadva 2013.
december 19-én (hatalyba Iép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé be-
szamolasi idészakokban).

A meglévd standardok fenti médositasai nem vezettek a gazdalkodé szamviteli politikainak moédo-
sitasahoz.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és
tott standardok és értelmezések

Ezen pénzilgyi kimutatasok jévahagyasanak idépontjaban a kovetkez6, az IASB altal kibocsatott
és az EU altal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések médositasai
kerlltek kdzzétételre hatalyba |épés nélkiil:

e Néhany Standard modositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2010-2012 években)” — az
EU altal elfogadva 2014. december 17-én. Az IFRS fejlesztési projekt eredményeképpen a
kovetkez6 Standardokat érintéen (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 és IAS
38) tortént modositas, elsésorban a szévegben el6forduld inkonzisztenciakat és magyaraza-
tokat érintéen (a modositasokat 2015. februér 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd be-
szamolasi id8szakokban kell alkalmazni).

e Néhany Standard moédositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2011-2013 években)” — az
EU altal elfogadva 2014. december 18-an. Az IFRS fejlesztési projekt eredményeképpen a
kovetkezd Standardokat érintéen (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, és IAS 40) tértént modositas,
elsésorban a szévegben eléfordulé inkonzisztenciakat és magyarazatokat érintéen (a modo-
sitasokat 2015. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezddd6d beszamolasi idészakokban
kell alkalmazni).

e |AS 19 (Médositas) “Munkavallaléi juttatasok” Meghatarozott Juttatasi Tervek: Mun-
kavallaléi Hozzajarulasok” — az EU altal elfogadva 2014. december 17-én (hatalyba lép a
2015. februar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszdmolasi idészakokban).

e IFRIC 21 “llletékek” — az EU 4altal elfogadva 2014. junius 13-an (hatalyba lép a 2014. junius
17-ével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal még nem elfogadott standardok és értelmezések

e IFRS 9 “ Pénziigyi instrumentumok” (hatalyba Iép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt
kovetben kezd6db beszdmolasi idészakokban).
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o IFRS 14 “Szabalyozéi halasztott elszamolasok” (hatalyba 1ép a 2016. januar 1-jével, il-
letve az azt kdvetben kezd6dd beszamolasi idészakokban)

e |IFRS 15 “Vevékkel kotott szerz6désekbdl szarmazé arbevétel” (hatalyba lép a 2017.
januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban)

e |IFRS 10 (Médositas) "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 (Moddositas)
“Tarsult vallalkozasokban és kdzos vallalkozasokban l1évé befektetések” — Eszk6zok
eladasa, illetve atadasa a Befektet6 és annak Tarsult vagy K6zds vezetés(i vallalata ko6-
z6tt (hatalybalép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezdd6dé beszamolasi id6-
szakokban)

e |FRS 10 (Mddositas) "Konszolidalt pénzigyi kimutatasok”, IFRS 12 (Mddositas) "Mas
gazdalkodo egységekben 1évé érdekeltségek kozzététele” és IAS 28 (Modositas) “Tarsult
vallalkozasokban és kozos vallalkozasokban Iévé befektetések — Befekteté egységek: a
konszolidacios kivétel alkalmazasa (hatalybalép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdve-
téen kezd6dé beszamolasi idészakokban)

e IFRS 11 (Mddositas) "Kozos megallapodasok” — Kozos tevékenységekben vald érdekelt-
ségek megszerzésének szamvitele (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kéve-
téen kezd6dd beszamolasi id6szakokban)

e IAS 1 (Modositas) “Pénzigyi beszamolok bemutatasa’™ Kozzététel kezdeményezése
(hatalybalép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi idészak-
okban)

e |AS 16 (Mddositas) “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 38 “Immaterialis javak” —
Az értékcsokkenésre és amortizaciora vonatkozo elfogadott modszerek tisztazasa (hataly-
ba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi idészakokban)

e |AS 16 (Mddositas) “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 41 “Mezbgazdasag” -
Mez6gazdasag: Termesztésre hasznalt ndvények (hatalyba 1ép a 2016. januar 1-jével, il-
letve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi idészakokban)

e |AS 27 (Modositas) “Egyedi pénzugyi kimutatasok”— Tékemddszer az egyedi pénziigyi ki-
mutatasokban (hatalyba 1ép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd be-
szamolasi idészakokban)

¢ Néhany Standard moédositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” Az IFRS
fejlesztési projekt eredményeképpen a kdvetkezd Standardokat érintéen (IFRS 5, IFRS 7,
IAS 19 és IAS 34) tortént modositas, elsésorban a szdvegben el6forduld inkonzisztencia-
kat és magyarazatokat érintéen (a médositasokat 2016. januar 1-jével, illetve az azt kéve-
téen kezd6d6 beszamolasi idészakokban kell alkalmazni).

A Csoport varakozasa az, hogy a fent bemutatott modositasok, uj standardok és értelmezések elsé
alkalmazasa nem lesz jelent6s hatassal a Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasaira. Ugyanak-
kor, a pénzlugyi eszkdzdk és pénzugyi kdtelezettségek portfolidjara vonatkozé fedezeti elszamolas
még nem Kerilt szabalyozasra, mivel az EU altal sincs még elfogadva a rendelet.
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A Csoport becslése szerint az IAS 39 "Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés" stan-
dard szerinti fedezeti elszamolas alkalmazasa a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek portfolidja-
ra nem befolyasolna szamottevéen a Csoport pénzigyi kimutatasat a fordulénapon.

A fent bemutatott modositasok, Uj standardok és értelmezések alkalmazasai nem befolyasolnak
szamottevéen a pénzigyi kimutatasokat.

Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a szamviteli politika alkalmazasakor

Az IFRS kdvetelményeinek medfelelé pénzigyi kimutatasok készitése megkdveteli adott becslések
és feltételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban és a
jegyzetekben szerepld dsszegeket.

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt Iényeges feltételezések

A szamviteli politika alkalmazasa soran a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek
befolyasolhatjak a konszolidalt pénzigyi kimutatasban szerepl6é 0sszegeket (eltekintve a becslések
hatasatol, amely a kévetkez6 alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfeleld jegyzetekben
részletesen kifejtésre kertilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- A halasztott add kotelezettségeknél figyelembe vett hatasok a jovében visszafordulnak, és a tar-

sasagi ado kulcsa a 2010. januar 1-t6l hatalyos 19% marad

- Bizonyos fligg6 kotelezettségek kimenetele

- A Csoport a Zipper Services Srl-ben, a Zipper Data Srl-ben és a Direct Services Ood-ban 50%-0s
részesedéssel rendelkezik. Egyezmények alapjan a Csoportnak meg van a jogosultsaga ezen Tar-
sasagok vezet6 tisztségviselbinek kijeldlésére és azok visszahivasara, valamint a Tarsasagok te-
vékenységének kdzvetlen befolyasolasara. Ezek alapjan a Csoport vezetése elismeri, hogy a Cso-
port képes kdzvetlen médon befolyasolni a széban forgd leanyvallalatok tevékenységét egyoldalu-
an is és, ezaltal kdzvetlenul iranyitani azokat.

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfelelé konszolidalt pénzigyi kimutatas készitése megkdveteli becs-
lések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénzigyi kimutatasban és a jegyzetekben
szereplé dsszegeket. Ezen becslések a vezet6ség jelenlegi eseményekre vonatkozo legjobb isme-
retein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Ezen becslések a megfele-
16 jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlilnek, de a leglényegesebbek az alabbiak:

- Pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa

- Targyi eszk6zok hasznos élettartamanak megallapitasa

- A targyi eszk6z0k és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa

- A céltartalék értékének a meghatarozasa




ANY E2

K O R A B B A N

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Konszolidalt pénziigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2014.12.31.

Adatok ezer Ft-ban kivéve, ha masképp van jelolve.

3 Pénzeszk6zok és pénzegyenértékesek
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2014.
december 31.

2013.
december 31.

PénzeszkdzOk és pénzegyenértékesek 1651 735 1628 995
Folyos;amlahltelekkel csokkentett pénzeszkozallomany 6sz- 1651 735 1628 995
szesen:

A Csoport tagjainak a targyév végén nem volt folyészamlahitele.
4  Kovetelések
2014. 2013.

december 31.

december 31.

Vevék 2 818 644 2712 046
Kétes kévetelésekre képzett értékvesztés -61 978 -72 699
Osszesen: 2 756 666 2 639 347

A vevok konyv szerinti értéke megkozeliti a valds értéket. A vevbkovetelések egyenlege 2.757 mil-

lié Ft, amely 117 millio Ft-tal (4%-kal) nagyobb, mint 2013. év végén.

A kovetelésekre képzett értékvesztések mozgasat az alabbi tablazat mutatja:

2014. 2013.
december 31. | december 31.
Kovetelésekre képzett értékvesztés nyité allomanya 72 699 75 235
Ertékvesztés képzés 6 785 18 775
Ertékvesztés visszairasa 9411 -12 331
Ertékvesztés csdkkenés -8 095 -8 980
Kovetelésekre képzett értékvesztés zaré allomanya 61 978 72 699
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5 Készletek
2014. 2013.
december 31. | december 31.

Alapanyagok 959 971 1076 035
Aruk 48 495 85 363
Befejezetlen termelés 306 629 358 168
Késztermékek 414 763 291 759
Készletekre elszamolt halmozott értékvesztés -186 732 -85 526

Osszesen: 1543126 1725799

A készletek értéke 1.543 millio Ft, amely 183 millié Ft-tal (11%-kal) alacsonyabb, mint 2013. de-
cember 31-én. Az alapanyagok értéke targyévre 116 millidé Ft-tal (11%-kal) csokkent az el6z6 év
végi adathoz viszonyitva, melynek oka a 2013-as év végén fennallé anyavallalati futé projektjeinek
magasabb alapanyagigénye volt. NOovekedés a késztermékek soron 123 millié Ft-tal (42%-kal) lat-
hatd a biztonsagi termékek gyartasaval kapcsolatban, melyet a készletekre elszamolt targyévi ér-
tékvesztés 6sszege ellensulyoz.

6 Egyéb forgéeszkozok és aktiv idébeli elhatarolasok

2014. 2013.
december 31. | december 31.

AFA kovetelés 85016 80 896
Tarsasagi ado kdvetelés 17 437 13 688
Egyéb addkovetelés 21812 9 464
Foly6 adokovetelések 6sszesen: 124 265 104 048
Adott eléleg 40 566 152 937
Ebbdél: beruhazasra adott elbleg 32 545 133 000
Ebbdél: egyéb elbleg 8 021 19 937
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 392 323 133119
Ebbdl: teljesitett, ki nem szamlazott arbevétel 310 947 69 663
Ebbdl: kamatelhatarolas 24 403 24 893
Ebbdl: szoftver bérleti dij 23 645 4 425
Munkavallaléi kdlcson 61 741 80 623
Dolgozdkkal szembeni egyéb kdvetelés 9481 9470
Garanciakovetelések 288 185 24 137
Egyéb kdvetelések 31 458 55 255
Egyéb kovetelések 6sszesen: 823 754 455 541

Az altalanos forgalmi ado kovetelés és kotelezettség év végi egyenlegének alakulasa a targyévben fel-
merllt vevd-, illetve szallitéi szamlak eldjelhelyes egyenlegébdl tevédik 6ssze. Az aktiv id6beli elhatérola-
sok értékének jelentés ndvekedésének oka a roman leanyvallalatok targyévet érinté mérlegkészitésig ki
nem szamlazott tételek 6sszessége. A munkavallaléi kdlcsdéndk esetében a kamat egységesen a jegy-
banki alapkamat + 5%. A 2014. december 31-én fennéllé 63.059 ezer Ft egyenlegbdl az egy éven belll
esedékes Osszeg, 61.741 ezer Ft keril az Egyéb kdvetelések soron bemutatasra, a fennmaradd négy
éven belll esedékes 1.318 ezer Ft az Egyéb eszkdzok kdzott talalhato.
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7 Ingatlanok, gépek és berendezések

Gépek és | Vagyoni |Jarmiivek és Beru-
Ingatlanok berendezé-| értéki jo- egyéb felsze- | .. --
p hazasok Osszesen
sek gok relések
Bekeriilési érték:
2013. januar 1. 599 765/ 9567 144 10 767 1342 878 1800 11522 354
Aktivalas 20 450 457 911 0 101 835 -580 196 0
Noévekmeény 0 0 0 0 585159 585 159
Csokkenés és atsorolas 0 -235 483 0 -15 744 0 -251227
2013. december 31. 620 215/ 9789572 10 767 1428 969 6 763 11 856 286
2014. januar 1. 620 215/ 9789572 10 767 1428 969 6 763 11 856 286
Aktivalas 77 761 1095 267 0 198 820/-1 371 848 0
Novekmény 0 0 0 0 1450647 1450647
Csokkenés és atsorolas -1 043 -455 332 0 -58 240 0 -514615
2014. december 31. 696 933 10 429 507 10 767 1 569 549 85562 12 792 318
Halmozott értékcsokke-
nés:
2013. januar 1. 180 721 7 208 077 10 767 1034 261 0 8433826
Eves leiras 26 091 609 927 0 108 547 0 744 565
Csokkenés 0 -218254 0 -13332 0 -231586
2013. december 31. 206 812 7599 750 10 767 1129 476 0 8946 805
2014. januar 1. 206 812 7599 750 10 767 1129 476 0 8946 805
Eves leiras 32 145 686 938 0 129 908 0 848 991
Csokkenés -1 043  -268 192 0 -61 205 0 -330440
2014. december 31. 237 914 8018 496 10 767 1198 179 0 9465 356
Netté kbnyv szerinti érték
2013. januar 1. 419 044 2 359 067 0 308 617 1800 3088528
2013. december 31. 413 403 2189822 0 299 493 6 763 2909 481
2014. december 31. 459 019 2411011 0 371 370 85562 3326962

A targyi eszkdzok valds értéke meghaladja a kdnyv szerinti értéket, ezért nem indokolt terven felili
értékcsokkenés elszamolasa. A Tarsasagnak nincs elzalogositott targyi eszkodze.
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8 Befektetések
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Targyév soran az ANY Biztonsagi Nyomda csoport befektetéseiben valtozas nem tértént.

9  Goodwill
2014. 2013.
december 31. december 31.
Bekerllési érték 335 009 335009
Goodwill netto érték 335 009 335 009
Bekeriilési érték
2014. 2013.
december 31. december 31.
Goodwill év eleji nyit6é netto értéke 335 009 335 009
Evkozi lizleti kombinaciobdl szarmazé goodwill névekedés 0 0
Goodwill év végi zaré netto értéke 335 009 335 009

Halmozott goodwill értékvesztés

Ev végén a Csoport megvizsgalta a goodwill megtériilési értékét és megallapitotta, hogy nincs
szlkség értékvesztés elszamolasara. A goodwill értékvesztés vizsgalata soran a vallalatok tébb
éves Uzleti tervébdl kiindulva az arbevétel és a kamatok, addzas és értékcsokkenési leiras elétti
eredmény (EBITDA) fordulénapra diszkontalt jelenértéke kerll meghatarozasra a vallalattél elvart
kamatok, ad6zas és értékcsdkkenési leiras elbtti eredmény és az arbevétel hanyadosanak
(EBITDA margin), mint diszkontfaktor figyelembe vételével. Az igy kapott értékekbdl az ANY Biz-
tonsagi Nyomda Nyrt. mint azonos iparagban tevékenykedd és t6zsdén jelen Iévé vallalat fordu-
I[6napon érvényes vallalati érték és nettd arbevétel hanyados (EV/SALES) és vallalati érték és
kamatok, adézas és értékcsOkkenési leiras elbtti eredmény hanyados (EV/EBITDA) mutatdja
alapjan kerilnek meghatarozasra a cégértékek, melyeket a tulajdoni aranyoknak megfeleléen ér-
tékel a Csoport az adott vallalat aranyos sajat tékéjének és ra elszamolt goodwilliének figyelembe
vételével.
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10 Immaterialis javak

LU l'it.!tatés-fejlesztési Immaterialis javak 6sszesen
oltségek

Bekeriilési érték:
2013. januar 1. 209 844 209 844
2013. december 31. 209 844 209 844
2014. januar 1. 209 844 209 844
2014. december 31. 209 844 209 844
Halmozott amortizédcio:
2013. januar 1. 130 248 130 248
Eves leiras 19 493 19 493
2013. december 31. 149 741 149 741
2014. januar 1. 149 741 149 741
Eves leiras 19 493 19 493
2014. december 31. 169 234 169 234
Netté kényv szerinti érték
2013. januar 1. 79 596 79 596
2013. december 31. 60 103 60 103
2014. december 31. 40 610 40 610
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11 Egyéb koételezettségek és passziv idébeli elhatarolasok

2014. 2013.
december 31. | december 31.
AFA 73235 176 754
Személyi jévedelemadd 63 336 56 646
Egyéb adok 92 621 29 857
Foly6 adokotelezettségek 6sszesen: 229 192 263 257
Elhatarolt vezet6i prémium 363 927 230 370
Egyéb elhatarolas 512 481 218 384
Ebbdl: be nem érkezett szallitéi szamlak 362 964 172 994
Ebbdl: gépvasarlas tamogatas 65 464 0
Bérkdltség 103 639 164 378
Tarsadalombiztositas 88 545 103 686
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 49 055 79 178
Vevéktél kapott elélegek 27 981 27 833
K+F tamogatas elhatarolasa 4 341 6 825
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok 6sszesen: 1149 969 830 654
Folyo' adc?kotele.zett__segek, eg.yeb kotelezettségek és passziv 1379 161 1093911
elhatarolasok mindésszesen:

A folyd adokotelezettségek, egyéb kotelezetiségek és passziv elhatarolasok értéke Osszesen
1.379 millié Ft, amely 285 millié Ft-tal (26%-kal) nagyobb, mint 2013. december végén. A noveke-
dés az elhatarolt vezet6i prémium 0sszegébdl, illetve a roman leanyvallalatok fordulénap utan be-
érkezett szallitdi szamlak elhatarolt értékébdl ered.

12 Hitelek és kolcsonok

2014. 2013.
december 31. | december 31.
Kapcsolt vallalkozas egyéb rovid lejaratu hitele 44 444 53614
Osszes rovid lejaratu hitel 44 444 53 614
Leanyvallalati hosszu lejaratu hitel 1 009 4441
Osszes beruhazasi hitel és kdlcson 1 009 4441
Osszes hitel és kolcson: 45 453 58 055

A hitelek és koélcsonok konyv szerinti értéke megkozeliti a valds értéket. A Csoport tagjainak a targyév
végén nem volt folydszamlahitele.

A rovid lejaratu hitelek kézott talalhaté a Zipper Data S.R.L. SC Tipoholding S.A.-val szembeni 64.000
EUR 06sszeg( hitele, valamint a Zipper Services S.R.L. szintén SC Tipoholding S.A.-val szembeni 80.000
EUR 6sszegi hitele. Mindkét hitel a kdvetkezb évben lesz esedékes, a kamat pedig egységesen 3 havi
EURIBOR alapu.
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13 Szallitéok
2014. 2013.
december 31. december 31.
Szallitok 2 052 076 1943 370
Szallitok 6sszesen 2 052 076 1943 370

14 Jegyzett toke

Joévahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett téke (névértéken eFt-ban) a kdvetkezo-
képpen alakult:

2014. december 31. 2013. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
:;;’;e $26l6 részve- 1449 876 43 683 1449 876 43 683
1 449 876 43 683 1449 876 43 683

A Tarsasag altal kibocsatott részvények szama 14.794.650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db.

15 Sajat részvények

A Tarsasag sajat tulajdonaban [évé ANY Nyrt. torzsrészvények allomanya 2014. december 31-én
448 842 darab, melynek vételi atlagara 1.014 Ft/db. 2009-ben, 2010-ben, 2011-ben, 2012-ben,
2013-ban, illetve 2014-ben a sajat részvény allomanyra a Tarsasag az anyavallalat magyar szam-
viteli torvény szerint készitett egyedi éves beszamoldjaban a tartds és jelentds tézsdei alulértékelt-
ség miatt értékvesztést szamolt el, 2009. évben 56.002 ezer Ft, 2010. évben 62.483 ezer Ft, 2011.
évben 69.746 ezer Ft, 2012. évben 68.762 ezer Ft értékben. 2013 és 2014-ben az elszamolt érték-
vesztést csokkentette a té6zsdei arfolyam novekedése 102.669, illetve 91.115 ezer Ft értékben.
2014. december 31-én az arfolyam alakulasanak kovetkeztében, igy 6sszesen 63.209 ezer Ft a
halmozott értékvesztés. A részvények a fentiek alapjan a pénziigyi helyzet kimutatas készitésének
idépontjaban érvényes 873 Ft/db-os arfolyamon vannak jelenleg az anyavallalat konyveiben. A sa-
jat részvényekre elszamolt értékvesztés a nemzetkdzi standardoknak megfeleléen azonban nem
érintette a Csoport konszolidalt eredményét, hiszen az értékvesztést, annak addhatasaval egyltt, a
Tarsasag a konszolidacié soran kiszilrte.

16 Eredménytartalék, kisebbségi részesedés

A Tarsasag feloszthatd eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi torvények szerinti
egyedi éves beszamoldn alapul szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint készilt kon-
szolidalt pénzugyi kimutatassal. 2014. december 31-én az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. magyar
térvényes, nem konszolidalt beszamold szerinti eredménytartalékdnak 6sszege 2.261.416 ezer Ft
volt.

Lekotott tartalék nem oszthato fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2014. év végéig a Tar-
sasag 975.076 ezer Ft-ot atvezetett az eredménytartalékbdl a lekotott tartalékba, amely tartalmaz-
za a kovetkez® évi beruhazas fedezetére elkilonitett 6sszeget, az alapitas atszervezés, kutatas
fejlesztés le nem irt értékének 0sszegét és a sajat részvények visszavasarlasara forditott 6sszeget
a magyar szamviteli szabvanyoknak megfeleléen.

A kisebbségi részesedés a sajat tékének azon része, mely a Csoport leanyvallalatainak anyavalla-
laton kivili tulajdonosait illeti meg tulajdoni hanyaduk aranyaban.
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17 Arbevétel
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A . . i . 2014. év 2013. év
Arbevétel termékkategoriankként ezer Ft ezer Ft
Biztonsagi termékek, megoldasok 8 106 737 6 349 921
Kartyagyartas, megszemélyesités 4722 448 4233524
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése, adatfeldolgozés 8 152 552 5998 339
Hagyomanyos nyomdatermékek 1128153 975 942
Egyéb 581 792 463 427
Nettoé arbevétel 6sszesen 22 691 682 18 021 153
A 2014-ben keletkezett arbevétel a kdvetkez6 orszagokban mertilt fel:

; . . . . . 2014. év 2013. év
Arbevétel megbontas orszagonként (ezer forintban) ezer Ft ezer Ft
Magyarorszag 15 040 350 12 551 128
Romania 5694 277 3494 416
Bulgaria 1213691 1244 969
Szlovakia 284 949 278 453
Afrika 167 609 126 569
Cseh Koztarsasag 128 360 114 082
Moldova 45 741 45 404
Németorszag 31435 33 686
Ausztria 23112 16 680
Izland 17 255 8443
Albania 9 820 75 318
Ciprus 7274 133
Egyestult Kiralysag 7 266 0
Olaszorszag 6 036 796
Gordgorszag 4 238 2298
Lengyelorszag 3602 15168
Svajc 3185 2078
Hollandia 1090 0
Egyéb 2392 11 532
Netto arbevétel 6sszesen 22 691 682 18 021 153
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18 Egyéb raforditas, netté

2014. év 2013. év
ezer Ft ezer Ft
Készletre visszairt értékvesztés 26 847 14 859
Kovetelésre visszairt értékvesztés 9411 12 331
Kapott engedmények 17 012 7 292
EU tamogatas feloldasa 0 3000
Egyéb tételek 37725 33861
Egyéb bevételek 6sszesen 90 995 71 343
Helyi iparlizési ad6 191 841 148 074
Készletek értékvesztése, selejtezése 185 007 93 401
Kdrnyezetvédelmi termékdij 25 568 26 229
Kdvetelések értékvesztése 6 785 18 775
Egyéb tételek 128 605 115 058
Egyéb raforditasok 6sszesen 537 806 401 537
Osszesen -446 811 -330 194

A vevl és készlet értékvesztések nem egy Tarsasag esetében meriltek fel, ezért a targyévi érték-
vesztés képzések és feloldasok netté modon valé kimutatasa nem lehetséges.




ANY BIZTONSAGI NYOMDA
SECURITY PRINTING COMPANY

K O R A B B A N A L L A M 1 N Y O M D A

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
KOI’]SZO"délt pél’lZﬁgYi kimutatésa éS 1102 Budapest, Halom utca 5. |vaw,any,hu
Konyvvizsgaloi jelentése 2014.12.31. Telefon: +36 1431 1200 info@any.hu

Adatok ezer Ft-ban kivéve, ha masképp van jelolve.

19 Ertékesités kozvetlen és kozvetett koltségeinek részletezése

Az értékesités kdzvetlen koltségei és az altalanos fel nem osztott kdltségek az alabbi tényez&kbél

allnak 6ssze:

2014. év 2013. év

ezer Ft ezer Ft
Anyagjelleg raforditasok 15 187 780 12 148 779
Személyi jellegl raforditasok 4 863 319 4 155 652
Ertékcsokkenés 868 484 764 058
Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesitmények értéke -72 320 -264 384
Koltségek d6sszesen 20 847 263 16 804 105
Ertékesités kdzvetlen 6nkoltsége 16 348 277 12 926 775
Altalanos és fel nem osztott kéltségek 4 498 986 3877330
Ertékesités kozvetlen és kozvetett kdltségei 6sszesen 20 847 263 16 804 105

2014. év soran a Csoport dolgozoinak statisztikai atlaglétszama 792 volt (2013-ban: 744).

20 Adoézas
2014. 2013.
december 31. december 31.
Targyévi tarsasagi ado 163 044 85 244
Halasztott ado valtozasa 46 661 4 064
Osszes adoraforditas 209 705 89 308

A magyar Orszaggyllés dontése értelmében 2011. évtdl a tarsasagi adot a tarsasagoknak kettds
adokulcs alapjan kell megallapitaniuk: az adéalapot 500 millié Ft-ig 10%, 500 millié Ft felett 19%-0s
ado terheli. Mivel a Csoport belfoldi tarsasagai esetében az addalap varhatéan nem éri el az 500
millié Ft-ot, ezért a halasztott ado kalkulacié szamitasanal ezen Uj addkulcsot vettik figyelembe. A
Csoport kulfoldi tarsasagainak adofizetési kotelezettségét az adott orszagban érvényes addzasi
szabalyok szerint vettik figyelembe.
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Az adojogszabalynak megfeleléen a Tarsasagnak lehetésége van arra, hogy fejlesztési tartalékot
képezzen (amelyet a tarsasagi addalap csokkenté tételként vehet figyelembe). A tartalékbol meg-
vasarolt eszk6zok értékcsOkkenése addalap-csdkkentd tételként nem vehetd figyelembe, ezért ez
egy gyorsitott amortizacié figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasag targyévben és az azt
megel6zd években is ad6zas elbtti eredményének terhére tartalékot hatarolt el. A Tarsasag halasz-
tott ado kotelezettséget szamolt el a nem fejlesztési tartalékbdl szarmazd eszkbzeinek szamviteli-
és adoétorvény szerinti értékcsokkenésbdl szarmazd kulonbdzetére. A Tarsasdg a halasztott add
kotelezettségeit csdkkentette a sajat részvények magyar szamviteli torvényekbél adodo értékelé-
sének kilénbdzetével.

A korabbi évek negativ addalapjaval a vallalkozas a koévetkezd években csodkkentheti a jovébeni
pozitiv addalapjait (annak 50%-aig). A negativ addalapok miatt felmertlé halasztott adé eszkdzzel
a Tarsasag halasztott add kotelezettségeit csOkkenti. A Tarsasag 2013-ban vevdi értékvesztések
kulénbozeteként feloldott halasztott adokovetelést.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt-t és lednyvallalatait a NAV rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes
tranzakciokra vonatkozd adotorvények és elirasok alkalmazasa tobbféleképp értelmezheté, a
pénzigyi kimutatasokban kimutatott 6sszegek a késdbbiekben az addhatésag végsé dontésének
tikrében valtozhatnak. 2014. év folyaman az anyavallalatnal nem tértént adéellenérzés.

2014.
december 31.

2013.
december 31.

Nyit6 halasztott adokotelezettség 255 704 251 780
Halasztott ado fejlesztési tartalék miatt 62 705 8 153
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsolodé eszkdzok
szamviteli- és adétorvény szerinti értékcsokke- -8 829 6 038
nésének halasztott adé kilonbozete
Sajat részvények IFRS és HAS értékelésének
eltérésébdl adodo halasztott ado kotelezettség s -10 267
Pénzugyi lizing maradvanyértékének halasztott 310 0
ado hatasa

Zaro halasztott adokotelezettség 301 423 255 704

2014.
december 31.

2013.
december 31.

Nyit6 halasztott adokovetelés 7 327 7 467
:glaeyé)l értékvesztésre képzett halasztott adokove- 942 -140
Céltartalékra képzett halasztott adokovetelés 0 0
Zar6 halasztott adokovetelés 6 385 7327
2014. 2013.
december 31. december 31.
Nyité netté halasztott adokotelezettség 248 377 244 313
Zaré netté halasztott adokotelezettség 295 038 248 377
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A tényleges tarsasagi adé mértéke a kdvetkezd tételek miatt tért el a térvényes mértéktol:

2014. 2013.
december 31. december 31.
Adozas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény 1429 315 901 264
10% adokulcs(*) 142 932 90 126
Fejlesztési tartalék miatti halasztott adé -62 705 -8 154
Anyavallalat 500 mFt feletti adokulcs miatti eltérés 79 856 0
Egyéb allando eltérések (nettd) -2 961 7 336
Jovedelemado-fizetési raforditas 163 044 89 308

(*) A kiilféldi adozasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettiik figyelembe. Az ebbdl adédé eltérések az Egyéb allandé eltéré-
sek soron talalhatok. 10%-os addkulcsot hasznaltunk, mert a tarsasagi adéalap az elmult idészakban 500 millié Ft alatt

maradt.

21 Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitdsahoz hasznalt forgalomban 1év6 részvények sulyozott
atlaga és a nettdé eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése: (a for-
galomban [évé részvények szama és a nettdé eredmény az ,alap” és a ,higitott” EPS esetén is

ugyanaz)

2014.
december 31.

2013.
december 31.

A forgalomban Iévé részvények sulyozott atlaga: 14 347 388 14 347 388
A reszvenyenkenju eredmény szamitasanal figyelembe 1017 260 712 361
vett eredmény
Részvényenkénti eredmény alap és higitott modszer
esetén:
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 71 50
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 71 50

22 Fiiggo kotelezettségek

A Téarsasag bankgarancia keretszerzédést kotott. A felhasznalt bankgarancidk kulénbozd allami és
vallalati palyazatokhoz kapcsoldédnak. A felhasznalhaté garanciak maximalis 6sszege 750 millié Ft.

A Tarsasag 2011-ben, 2012-ben, 2013-ban és 2014-ben atvezetett lekotott tartalékok kdzé a jovébeli
beruhazasok fedezetére, amelybdl 6sszesen 543 millid Ft még nem keriilt felhasznalasra. A magyar
adotorvénynek megfeleléen csokkentettiik a tarsasagi adéalapot ezzel az 6sszeggel. Ennek feltétele,




Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Konszolidalt pénziigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2014.12.31.

K O R A B B A N

Adatok ezer Ft-ban kivéve, ha masképp van jelolve.

ANY Bl

BIZTONSAGI NYOMDA
SECURITY PRINTING COMPANY
M [+] A

A L L A M 1 N Y O

1102 Budapest, Halom utca 5. | www.any.hu
Telefon: +36 1 431 1200 | info@any.hu

hogy az elkildnitett 6sszeget beruhazasra hasznaljak fel a kovetkezd hat adéévben, ellenkezd eset-
ben a kapcsolddé potlékokkal egyitt vissza kell fizetni a levont tarsasagi adét az adéhatésagnak.

A Tarsasag fel nem mondhaté, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kiilénb6z86 vagyontar-
gyakat bérel. Ezen szerz8dések a magyarorszagi inflacion alapulé indexalasi zaradékot tartalmaznak.
2014. december 31-én a megallapodasok értelmében a kdvetkezd jov8beni bérleti dij kifizetések var-

hatok:

Idészakok Osszegek euréban

2015 802 683
2016 818 737
2017 835 112
2018 851 814
2019 868 850
Késbbbi évek 5590 428
Minimum kifizetések 6sszesen 9 767 624

A Csoportnak a fent bemutatottakon kivil egyéb hosszu tavu szerz6désekbdl adodé kotelezettsége nem

keletkezett.

23 Pénziigyi lizing

A Csoport lizingallomanya targyévben egy kulféldi leanyvallalatbdl tevédik 6ssze, melynek éven be-
[0li része 1.008 eFt, éven tuli része 1.009 eFt, mely a kdvetkezd Gzleti évben valik esedékessé.

Lizing tokekotelezettségek (eFt-ban) 2014.12.31. 2013.12.31.

Rovid lejaratu rész 1008 85743
Hosszu lejaratu rész 1 009 1901
Osszesen 2017 87 644

A lizingelt eszk6zbk valds értéke kozeliti a konyv szerinti értéket. A Csoport kdnyveiben szerepld

lizingek fedezete maga a targyi eszkoz.
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24 Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok
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L. 2014. 2013.
Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok ezer Ft ezer Ft
Osszes kiszirt kdvetelés és aktiv idébeli elhatarolas 546 377 555 793
Osszes kiszlrt kotelezettség és passziv id6ébeli elhatarolas 546 622 552 322
Osszes kiszlrt bevétel 1161 601 1 000 936
Osszes kisz(rt raforditas 1161 587 999 492

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok szokasos piaci aron térténtek. A Csoporton belili tranzakciok
soran f6képp az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. értékesit késztermékeket a Csoport tobbi tagja felé,
akik azokat kiilsé vallalkozasok felé tovabb értékesitik. A termékértékesitésen kiviil Csoporton beldli
rovid lejaratu hitelezés jelenik meg még, mint kapcsolt felekkel folytatott tranzakcié. Minden kapcsolt
féllel szemben felmerdlt tranzakcid kiszrésre kerilt a konszolidacio soran.

Az anyavallalat altal kapcsolt partnernek folyositott kdlcsonei, illetve azok feltételei a fordulénapon
rendre a kdvetkez6ek voltak:

Direct Servcies 0.0.D: 92.140 EUR, kamatanak alapja 3 havi EURIBOR

Zipper Services S.R.L: 80.000 EUR, kamatanak alapja 3 havi EURIBOR

Zipper Data S.R.L: 64.000 EUR, kamatanak alapja 3 havi EURIBOR

Tovabbi konszolidacidba bevont vallalatok kdlcsdnei:
Zipper Services S.R.L — Tipo Direct Serv S.R.L: 50.000 EUR, kamatanak alapja 3 havi EURIBOR
Zipper Services S.R.L — Zipper Data S.R.L: 250.000 RON, kamatanak alapja 3 havi EURIBOR
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Az alabbi tablazat az Igazgatdsag, a Fellgyel6 Bizottsag és a vezet6 tisztségvisel6k megbizasanak
kezdetét és lejaratat mutatja, valamint részesedésiiket az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt-ben

2014.12.31-én.

Jelleg Név Beosztas Megbizas Megbizas vé- Sajat részvény
! kezdete ge/megsziinése tulajdon (db)
IT Dr. Erdés Akos® IT elndk 1993* 2019.05.31 2 185562

. — IT elndk- *

IT Zsamboki Gabor helyettes* 2005.08.11 2019.05.31 107 990

IT Gyergyak Gyorgy® IT tag 1994* 2019.05.31 781 624

IT Kadocsa Péter IT tag 2010.04.30* 2019.05.31 0

IT Erdés Tamas®* IT tag 2014.05.31 2019.05.31 1 000 001

IT Erwin Fidelis Reisch IT tag 2014.05.31 2019.05.31 0

FB Dr. Sarkézy Tamas FB elndk 2007.03.30* 2019.05.31 0

FB | Dr. Goméri Istvanne® FB elnck- 2005.08.11* 2019.05.31 536 703
helyettes

FB Berkesi Ferenc FB tag 2005.08.11* 2019.05.31 0

FB Dr. Novotny Erzsébet FB tag 2010.04.30* 2019.05.31 5320

FB Dr. Repa Imre FB tag 2007.03.30* 2019.05.31 0

FB Dr. Stumpf Janos FB tag 2011.04.19* 2019.05.31 0

SP Zsamboki Gabor Vezérigazgato 2008.05.01 hatarozatlan *kk

SP | BallaLaszl6 ﬁgﬂ:{ys veze- 2008.05.01 hatarozatlan 30 190

SP Berkesi Ferenc Biztonsagi veze- 2001 hatarozatlan e
rig. hely.

SP | Péter Gabor 'rgo[]rgli‘,“ka' Ve 1 2009.12.01 hatarozatlan 16 194
Kutatasi és fej-

SP Dr. Székelyhidi Lajos lesztési vezérig. 1999 hatarozatlan 6 900
hely.
Miszaki és ter-

SP Toéth Zoltan melési vezérig. 2008.07.01 hatarozatlan 0
hely.

Sajat részvény tulajdon (db) O S SZE SEN: 4 670 484

! Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP), lgazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)

2 Dr. Erd6s Akos az EG Capital LLC-n és a Fortunarum Kift-n keresztiil kdzvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

% Gyergyak Gyorgy kozvetlendil illetve a Kontakt Mobil Fizetési Rendszerhaz Zrt-n keresztiil kozvetetten birtokolja az ANY részvé-

nyeket.

* Erdés Tamas a Digital Forest LLC -n keresztiil kdzvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

® Dr. Gémoéri Istvanné a BELU S.A.R.L-n keresztiil kézvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

* A 2014. marcius 31-i éves rendes kozgyllésen Ujravalasztva

** Zsamboki Gabor 2014. augusztus 11-e 6ta az lgazgatésag elndk-helyettese

*** A részvények szama a testuleti tagsagnal feltlintetve

25 Felligyel6 Bizottsagi és Igazgatésagi tagok dijazasa

A Fellgyeld Bizottsag részére 9.912 ezer Ft, az Igazgatdsag részére 3.740 ezer Ft kifizetés tortént
2014-ben, mely megegyezik az el6z évi kifizetésekkel.
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26 Kockazatkezelés

Arfolyam kockazat

A Csoport kulféldi devizaban folytatott tranzakcidi kdzul az EURO alapu tranzakciok a legjelent6-
sebbek. Kotelezettség oldalon f6ként az alapanyag beszerzésbél adodik devizas kotelezettség,
melynek arfolyamkockazatat a Csoport a természetes fedezetként szolgalé kulféldi értékesitésbél
adodé koveteléseivel fedezi. A Csoport kulféldi devizara szolo kotelezettségeinek és kdvetelései-
nek egyenlege hozzavetdleg azonos, melybdl adéddan a Csoport deviza kockdzata nem jelentds.

ANY Csoport Pénznem 2014.12.31. 2013.12.31.

Devizas kovetelések EUR 673 931 1 875 480
uUsD 0 7 825
GBP 0 1505
BGN 1168 701 1 422 507
RON 12 013 092 9 364 888
MDL 279 328 324 601
DKK 40 772 63 826
SEK 22 373 14 198

Osszesen (ezer Ft-ban) 1251 162 1 404 208

Devizas pénzeszko6zok EUR 352 316 395 950
uUsD 6 357 4765
GBP 314 114
BGN 2 006 727 1524 241
RON 3291840 4 440 482
MDL 148 575 376 540

Osszesen (ezer Ft-ban) 669 447 650 611

Devizas kotelezettségek EUR 2070172 2703919
uUsD 0 23634
CHF 2019 80 900
BGN 540 904 542 705
RON 7 264 321 5990 455
MDL 147 610 127 787

Osszesen (ezer Ft-ban) 1252112 1309 116

Eredményhatas egy esetleges

devizanemenkénti 10%-os fo- 2014.12.31. 2013.12.31.

rint gyengiilés (arfolyam néve-

Ifedés) esetén (ezer Ft-ban)

ﬁi;fzczngénhatas a devizas esz- 192 061 205 482

i:rzf:tltﬁzrgzlz:::s a devizas kote 125 211 130 912

Osszesitett arfolyamhatas 66 850 74 570

A pénziigyi eszk6zOk valds értéke kozeliti a kdnyv szerinti értéket. A Csoport lejaratig és eladasra

tartott pénziigyi eszk6zokkel nem rendelkezik.
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A Csoport kilfoldi leanyvallalatai koéziil a Zipper Services S.R.L. és a Zipper Data S.R.L. roman lej-
ben, a TipoDirect SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgar levaban, mig a
Slovak Direct S.R.O. EURO-ban vezeti kdnyveit. A Csoport kilfoldi leanyvallalatainak egyenlegei a
megfeleld jegybanki arfolyamon kertltek be a konszolidalt pénzigyi kimutatasokba, az IFRS el6ira-
sainak megfeleléen a mérleg tételek év végi, az eredménykimutatas tételek éves atlagos arfolya-
mon Kkerlltek atszamitasra. Az ebbél eredd kilonbdzet jelenik meg az egyéb atfogd
eredménykimutatas soron.

Kamat kockazat

A Csoport alacsony eladésodottsagi szintjebdl adéddéan a kamatok esetleges jov6beni valtozasa
nem befolyasolna jelentésen a Csoport altal fizetendé kamatok nagysagat. A Csoport év végi hitel-
allomanyabdl kiindulva egy hiteleinket érint6 esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat emelkedés
hozzavetblegesen 455 eFt tobblet kamatkoltséget jelentene 2014-ben. (Ez a szam a 2013-as évre
581 eFt volt.)

Likviditasi kockazat

A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi
lehetéségek megfelelé szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos
nyomon kovetésével, valamint a pénzigyi eszkdzdk és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével
végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, készonhetéen a magas netté forgotéke allomanynak, alacsony. A
szallitok, lizingkotelezettségek és hitelek esedékességének idébeli bontasat a kdvetkezd tablazat
mutatja:

1 hénapon

1-3ho-

3 hénap -

ANY Csoport 2014. év beliil e 1 év 1-5év | 5éven tal Osszesen:
Szallitok 1873 059 179 017 0 0 0| 2052076
Lizingkotelezettségek 84 168 756 1009 0 2017
Hitelek 0 1642 43 811 0 0 45 453
Egyeb kotelezetiségek es 764 355 32504 353110 0 0 1149 969
elhatarolasok (adok nélkil)

Folyé addkotelezettségek 200 848 27 613 731 0 0 229 192
Osszesen 2 838 346 240 944 398 408 1009 0| 3478707

ANY Csoport 2013. év 1 hg:%?"" L -n?;go- < h1° gsp " 1-5év | 5évental Osszesen:
Szallitok 1726 111 207 760 9 499 0 0| 1943370
Lizingkotelezettségek 2 495 32765 50 483 1901 0 87 644
Hitelek 10 816 0 42 798 4441 0 58 055
Egyeb kotelezettsegek es 798534 24268 7 852 0 0 830654
elhatarolasok (adok nélkul)

Folyé addkotelezettségek 256 315 6 685 257 0 0 263 257
Osszesen 2794 271 271 478 110 889 6 342 0| 3182980
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Adatok ezer Ft-ban kivéve, ha masképp van jelolve.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adés nem teljesiti szerz6déses kotele-
zettségeit, ami pedig pénzlgyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport ragaszko-
dik ahhoz a bels6 szabalyhoz, hogy csak hitelképes addsokkal Gizletel, és ahol csak lehet, megfele-
16 fedezetet szerez a kdvetelésekre, térekedve a nemfizetésbél eredd pénzlgyi veszteségek koc-
kazatanak minimalizalasara. A vevBkovetelések nagyszamu vevét fognak at, és a legkilonb6zdbb
iparagakat és foldrajzi régiokat olelik fel. A Csoport folyamatosan felllvizsgalja a vevékdvetelések
pénzlgyi helyzetét.

A Csoport vev@inek fizetési fegyelme kifejezetten j6, melyet a kdvetelések bruttd értékéhez viszo-
nyitott kdvetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is jol mutat: 2,26% (2013-
ban: 2,68%).

27 Fordulénap utan bekovetkezett jelentésebb események

A fordulénap utan nem kovetkezett be jelentés esemény a Csoport életében.
A konszolidalt pénzigyi beszamolot az ANY Nyrt. Igazgatésaga 2015. marcius 9-én elfogadta.
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28 Mutatészamok

Mutatészamok (% / eFt) 2014. 2013. Valtozas Valtozas %
A Forgbeszkdzok 6 899 546 6 553 730 345 816 5,28%
B Készletek 1543126 1725799 -182 673 -10,58%
C Sajat téke 6 838 099 6 427 309 410 790 6,39%
D gRgll’ id lejaratd kotelezettse- 3477 698 3176 638 301 060 9,48%
E Osszes eszkdz / forras 10 615 813 9871521 744 292 7,54%
F  Netté arbevétel 22 691 682 18 021 153 4 670 529 25,92%
G Kamat raforditas 15526 7763 7 763 100,00%
H  Uzemi eredmény 1422576 866 176 556 400 64,24%
| Tarsasag tulajdonosaira 1017 260 712 361 304 899 42,80%
juté eredmény

Likviditasi mutatészamok:

Likviditasi rata: (A/ D) 1,98 2,06 -0,08

Likviditasi gyorsrata:

((A-B)/D) 1,54 1,52 0,02

Toékeattételi mutatészamok

Eladésodottsagi rata ((E - C) / E) 35,59% 34,89% 0,70%

Kamatfedezettségi mutatd

(H/G) 91,63 111,58 -19,95

Jovedelmez6ségi mutato-

szamok:

Arbevétel aranyos eredmény: 4.48% 3.95% 0.53%

ROS (1/F) 70 I970 o970

Tékearanyos eredmeny: 8 o @

ROE (1/C) 14,88% 11,08% 3,80%

Eszkdzaranyos eredmény: o

ROA (1/E) 9,58% 7,22% 2,36%

Budapest, 2015. februar 6.

Vezérigazgato
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A Tarsasag 2014. évi teljesitményének elemzése

Az ANY 2014. évi nettd arbevétele 22,7 milliard Ft, amely 4,7 milliard Ft-tal (26%-kal) nagyobb, mint az
el6z6 év forgalma. A stratégiai termékkategériak esetében a kdvetkezéek voltak a valtozasok: a bizton-
sagi termékek, megoldasok forgalma 8,1 milliard Ft, amely 1,8 milliard Ft-tal (28%-kal) nagyobb, mint a
bazis évben, a kartyagyartas, megszemélyesités arbevétele 4,7 milliard Ft, 0,5 milliard Ft-tal (12%-kal)
nagyobb, mint az el6z6 évben, mig a nyomtatvanygyartas, megszemélyesités, adatfeldolgozas kategoria
forgalma 8,2 milliard Ft, amely 2,2 milliard Ft-tal (36%-kal) nagyobb, mint 2013-ban. A stratégiai termeék-
kategoriak aranya a teljes arbevételen beltl 92% volt targyévben.

Az export arbevétel 2014. évben elérte az 7,6 milliard Ft-ot, az el6zd évhez képest 2,1 milliard Ft-tal
(39%-kal) nétt, 34%-o0s export aranyt képviselve.

A konszolidalt EBITDA 2.291 millié Ft, amely 661 millio Ft-tal (41%-kal) nagyobb, mint a 2013. évi bazis
id6szakban, ami a forgalom névekedésének kdszonheté.

A konszolidalt Gzemi eredmény 1.423 millié Ft, amely 557 millié Ft-tal (64%-kal) nagyobb, mint a bazis
id6északi profit. A kamat, adozas és kisebbségi részesedés figyelembe vétele utan a konszolidalt mérleg
szerinti eredmény 1.017 millié Ft, amely 305 millié Ft-tal (44%-kal) magasabb, mint az el6z6 évben.

Az egy részvényre jutdé eredmény 2014-ben 71 Ft, amely az el6z6 évi 55 Ft-hoz viszonyitva 29%-0s no6-

vekedést mutat.

Az eredménykimutatas elemzése

Az értékesités nettd arbevételének kategodriankénti bontédsa a kdvetkezdképpen alakult:

1. Tablazat: Arbevétel kategoriankénti

Arbevétel kategoriak fn()l:I?o ?:‘: 3n°|:l‘|‘o T:‘; Valtozas Valtozas %

Biztonsagi termékek, megoldasok 6 350 8 107 1757 27,67%
Kartyagyartas, megszemélyesités 4234 4722 488 11,53%
:é/gtrfnetlztovlzr;);gl; gyartasa, megszemélyesitése, 5998 8 153 2155 35.93%
Hagyomanyos nyomdatermékek 976 1128 152 15,57%
Egyéb 463 582 119 25,70%
Netto arbevétel 6sszesen 18 021 22 692 4671 25,92%

Az ANY konszolidalt netté arbevétele 2014. Gzleti évében 22.692 millié Ft, amely 4.671 millié Ft-tal (26%-

kal) nagyobb, mint a bazis idészaki forgalom.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2014. évben 8.107 millié Ft, amely 1.757 millié Ft-tal
(28%-kal) nagyobb, mint a bazis idészakban. A valtozast féként a biztonsagi elemekkel ellatott valasztasi

nyomtatvanyok arbevételébdl szarmazé ndvekedés okozta.

A Tarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitésbdl szarmazd arbevétele targyidészakban 4.722

millié Ft, amely 488 millié Ft-tal (12%-kal) nagyobb, mint 2013-ban. A bankkartya értékesités, valamint a
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kartya tipusu okmanyok gyartasanak és megszemélyesitésének nagyobb volumene okozta a ndvekedés
jelentds részét.

A nyomtatvanyok gyartasabol, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabol szarmazoé arbevétel
2014. évben 8.153 millid Ft, amely 2.155 millié6 Ft-tal (36%-kal) nagyobb, mint a bazis idészaki érték. A
valtozast az export nyomtatvany értékesités névekedése okozza. A nagymértéki valtozast az export
nyomtatvany eléallitas és megszemélyesités ndvekvd forgalma, valamint az ehhez kapcsol6do logisztikai
szolgaltatasok bdvitése okozta.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele targyidészakban 1.128 millié Ft, amely 152 millié Ft-tal

(16%-kal) magasabb, mint az el6z6 év azonos idészakaban.

Az egyéb arbevétel 2014 évben 582 millio Ft, amely 119 millio Ft-tal (26%-kal) nétt. Ez a kategodria f6-

ként kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazo bevételeket tartalmaz.

Az Uzemi eredmény 1.423 millié Ft, amely 557 millié Ft-tal (64%-kal) tobb mint az el6z6 évben. A Csoport
eredményessége a stratégiai termékkategoriak forgalom névekedésének kovetkezménye.

A brutté fedezet 6.343 millid Ft, amely 28%-o0s fedezeti hanyadnak felel meg. Az é&ltalanos és fel nem
osztott koltségek 6sszege 2014. évben 4.499 millié Ft, amely a netté arbevétel 20%-a. Az anyagjellegi
raforditasok 3.039 millio Ft-tal (25%-kal) néttek targyévben a forgalom névekedése miatt.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat elGallitasu eszkdzok aktivalt értékét, valamint a sajat termelési
készletek allomanyvaltozasat tartalmazzak. Ezen teljesitmények alakulasat dontéen a készletek allo-
manyvaltozdsa hatarozza meg mindkét bemutatott idészakban, amelyek kézll a legjelentésebb a bizton-
sagi és kartya termékekhez kapcsol6dé befejezetlen termelés értéke.

A személyi jellegi raforditasok 0sszege 4.863 millié Ft, amely 17%-kal nagyobb, mint a bazis idészakban,
a forgalom ndvekedése miatt.

Az EBITDA az Uzemi eredmény és az értekcsdkkenés valtozasa kdvetkeztében 2.291 millié Ft, amely
661 millié Ft-tal (41%-kal) nétt. Az arbevétel aranyos EBITDA igy 10%-os hanyadnak felel meg.

A kamatokbodl szarmazod nettd eredmény 2014. évben 7 millio Ft volt. A pénzugyi miveletek, tarsasagi
adé és kisebbségi részesedések utan a netté eredmény 2014-ben 1.017 millid Ft, amely 43%-kal na-

gyobb, mint az el6z8 évben.
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A mérleg elemzése

A Tarsasag 6sszes eszkdzallomanya 2014. december 31-én 10.616 millié Ft, amely 8%-kal (744 millié Ft-
tal) névekedett az el6z8 év végi értékhez képest.

A kovetelések allomanya 2.757 millié Ft, amely 117 millié Ft-tal (4%-kal) magasabb, mint az el6z8 év végi
érték. A pénzeszkdzok egyenlege idészak végén 1.652 millid Ft, amely 23 milli6 Ft-tal nagyobb, mint a
2013 év végi allomany, a befektetési tevékenységbdl szarmazd netté pénzforgalom alakulasanak ko6-
szonhetéen. A készletek értéke 1.544 millié Ft, amely 182 millié Ft-tal (11%-kal) alacsonyabb, mint 2013.
december 31-én, kdszénhetbéen a készletgazdalkodasnak.

Az egyéb forgoeszkdzok és aktiv idébeli elhatarolasok egyenlege 948 millio Ft, amely 388 millié Ft-tal
nagyobb, mint az el6z6 év végén, féként a roman leanyvallalatok targyévet érinté mérlegkészitésig ki
nem szamlazott tételeinek 6sszessége miatt. Az ingatlanok, gépek és berendezések 2014. december
végi egyenlege 3.327 millié Ft, amely 14%-kal ndvekedett a bazis év végéhez képest, az elszamolt érték-
csokkenés és a targyévben eszkdzolt beruhazasok egylttes hatasa kévetkeztében.

A goodwill értéke targyidészak vegén 335 millié Ft, amely megegyezik az el6z8 év végi egyenleggel.

A szalliték allomanya 2.052 millio Ft, 109 millié Ft-tal (6%-kal) nagyobb, mint 2013. december végén. Az
egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok értéke 1.379 millié Ft, amely 286 millié Ft-tal (26%-kal)
nagyobb, mint 2013. december végén. A ndvekedés a teljesitményhez kotheté személyi jellegii rafordita-
sok elhatarolasabdl, illetve a roman leanyvallalatok fordulénap utan beérkezett szallitéi szamlainak elha-
tarolt értékébdl ered.

A rdvid lejaratu hitelek allomanya 2014. december 31-én 45 millié Ft. A hosszu és a rovid lejaratu lizing-
kotelezettségek targyidészak végi egyenlege 2 millié Ft, amely 85 millié Ft-tal cs6kkent az el6z6 év végeé-

hez képest a Csoportban lév jelentésebb lizingszerz6dések lejaratat kdvetéen.
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Kockazatkezelés

Arfolyam kockazat

A Csoport kilfoldi devizaban folytatott tranzakcioi kéziil az EURO alapu tranzakciok a legjelentésebbek.
Kotelezettség oldalon féként az alapanyag beszerzésbdél adddik devizas koételezettség, melynek arfo-
lyamkockazatat a Csoport a természetes fedezetként szolgald kulfoldi értékesitésbdl adodo kdvetelései-
vel fedezi. A Csoport kilféldi devizara sz6l6 kotelezettségeinek és kdveteléseinek egyenlege hozzavet6-

leg azonos, melybdl adéddan a Csoport deviza kockazata nem jelentds.

Kamat kockéazat

A Csoport alacsony eladosodottsagi szintjeb6l adédéan a kamatok esetleges jovébeni valtozasa nem
befolyasolna jelentésen a Csoport altal fizetendd kamatok nagysagat. A Csoport év végi hitelallomanya-
bdl kiindulva egy hiteleinket érint6 esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat emelkedés hozzavetdlegesen
455 eFt tobblet kamatkdltséget jelentene 2014-ben. (Ez a szam a 2013-as évre 581 eFt volt.)

Likviditasi kockazat

A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi lehe-
t6ségek megfelel6 szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon kove-
tésével, valamint a pénzlgyi eszkdzdk és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, kdszonhetéen a magas netto forgotéke allomanynak, alacsony.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adés nem teljesiti szerz6déses kotelezettsé-
geit, ami pedig pénzigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport ragaszkodik ahhoz a
belsé szabalyhoz, hogy csak hitelképes addsokkal Gzletel, és ahol csak lehet, megfelel6 fedezetet szerez
a kovetelésekre, torekedve a nemfizetésbdl eredé pénziigyi veszteségek kockazatanak minimalizalasara.
A vevbkovetelések nagyszamu vevét fognak at, és a legkiilonb6zébb iparagakat és foldrajzi régiokat ole-
lik fel. A Csoport folyamatosan fellilvizsgalja a vevékovetelések pénziigyi helyzetét.

A Csoport vevéinek fizetési fegyelme kifejezetten jo, melyet a kdvetelések bruttd értékéhez viszonyitott

kovetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is jol mutat: 2,26% (2013-ban: 2,68%).
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Kiegészitd informacidk az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. tizleti jelentéséhez

Mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A fordulénap utan nem kovetkezett be semmilyen jelentés esemény a Csoport életében.

Sajat részvények alakulasa 2014. évben:

2. Tablazat: Visszavasarolt sajat részvény

Ellenérték (vé-
Névérték
Megnevezés db teli érték) ezer
ezer Ft
Ft
Nyit6é 2014.01.01. 448 842 43 987 455 048
Zar6 2014.12.31. 448 842 43 987 455 048

A Tarsasag sajat tulajdonaban 1évé ANY Nyrt. torzsrészvények allomanya 2014. december 31-én 448
842 darab, melynek vételi atlagara 1.014 Ft/db. 2009-ben, 2010-ben, 2011-ben, 2012-ben, 2013-ban,
illetve 2014-ben a sajat részvény allomanyra a Tarsasag az anyavallalat magyar szamviteli térvény sze-
rint készitett egyedi éves beszamoldjaban a tartds és jelent6s tézsdei alulértékeltség miatt értékvesztést
szamolt el, 2009. évben 56.002 ezer Ft, 2010. évben 62.483 ezer Ft, 2011. évben 69.746 ezer Ft, 2012.
évben 68.762 ezer Ft értékben. 2013 és 2014-ben az elszdmolt érték-vesztést csokkentette a tézsdei
arfolyam ndvekedése 102.669, illetve 91.115 ezer Ft értékben.

2014. december 31-én az arfolyam alakulasanak kdvetkeztében, igy 0sszesen 63.209 ezer Ft a halmo-
zott értékvesztés. A részvények a fentiek alapjan a pénzigyi helyzet kimutatas készitésének idépontja-
ban érvényes 873 Ft/db-os arfolyamon vannak jelenleg az anyavallalat kdnyveiben. A sa-jat részvényekre
elszamolt értékvesztés a nemzetkdzi standardoknak megfeleléen azonban nem érintette a Csoport kon-
szolidalt eredményét, hiszen az értékvesztést, annak addéhatasaval egyltt, a Tarsasag a konszolidacio

soran kisz(rte.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. alaptékéje 2013. december 31-én 1.449.876 ezer Ft, amely 6sszesen
14.794.650 db ,A” sorozatu, egyenként 98 Ft névértékl, dematerializalt formaban elballitott, névre szdl6

térzsrészvénybdl all dssze.
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Konszolidalt tizleti jelentés

a 20 14 12 . 3 1'én Vé926d6 pél’lZﬁgYi évre 1102 Budapesn Halom utca 5. | www.any.hu
Telefon: +36 1 431 1200 | info@any.hu

A vezetd tisztségvisel6k hataskore, kinevezése és elmozditasa:

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. marcius 31-t6l hatalyos Alapszabalyanak 10.10. pontja rendelke-
zik a Kozgylilés hataskorérdl, amelynek d) pontja szabalyozza a vezetd tisztségviselék (lgazgatdsagi,
Fellgyeld Bizottsagi, Audit Bizottsagi) megvalasztasat egyszeri tdbbséghez kotve, a visszahivashoz a
jelenlévék haromnegyedes jovahagyasa szilkséges.

Az lgazgatosag mikodését és hataskorét az Alapszabaly 12. pontja, a Fellgyeld Bizottsagét a 14. pontja,
az Audit Bizottsagét pedig a 15. pontja szabalyozza.

A sajat részvény megszerzését az Alapszabaly 9.3.pontja szabalyozza, amely szerint a Tarsasag sajat
részvény vasarlasara a Kozgyllés egyszer( tobbségével meghozott hatarozataval ad felhatalmazast az
Igazgatdsag részére.

Az |lgazgatdsag egyszeri tObbséggel meghozott hatarozattal ad engedélyt a management szamara sajat
részvényvasarlasra. A sajat részvények vasarldsaval kapcsolatosan a 28/2014.(03.31.) sz. kozgydlési
hatarozat a jelenleg hatalyos.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. hatalyos Alapszabalya megtalalhaté a Tarsasag honlapjan a Befekte-
téknek almenu alatt.

(http://www.any.hu/wp-content/files mf/1399629839ANY _Alapszab%C3%Ally 2014.03.31.pdf)

Az alapszabaly modositasa

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. marcius 31-t8l hatalyos Alapszabalyanak 10.10. pontja rendelke-
zik a kdzgyllés hataskorérdl, amelynek a) pontja szabalyozza az Alapszabaly médositasat a kdzgyilés
haromnegyedes jévahagyasahoz koti.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. hatalyos Alapszabalya megtalalhaté a Tarsasag honlapjan a Befekte-
téknek almenu alatt.

(http://www.any.hu/wp-content/files mf/1399629839ANY_Alapszab%C3%Ally 2014.03.31.pdf)



http://www.any.hu/wp-content/files_mf/1399629839ANY_Alapszab%C3%A1ly_2014.03.31.pdf
http://www.any.hu/wp-content/files_mf/1399629839ANY_Alapszab%C3%A1ly_2014.03.31.pdf

Konszolidalt tizleti jelentés
a 2014.12.31-én végz6do pénzugyi évre

5% feletti tulajdonosok szerkezete

3. Tablazat: Tulajdonosi szerkezet

ANY E2

K O R A B B A N

BIZTONSAGI NYOMDA
SECURITY PRINTING COMPANY

A L L A M I

1102 Budapest, Halom utca 5. | www.any.hu
Telefon: +36 1 431 1200 | info@any.hu

Tulajdonosok megnevezése Szava?;: )' grany TUIaj((:Z)ni gxany

5% feletti tulajdonosok

EG CAPITAL LLC(*) 11,91% 11,55%
DIGITAL FOREST LLC(**) 6,97% 6,76%
PERSHING LLC 6,55% 6,35%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belf6ldi intézményi befektettk 38,00% 36,84%
Kulfoldi intézményi befektettk 8,85% 8,58%
Kulféldi maganszemélyek 0,24% 0,23%
Belfoldi maganszemélyek 14,82% 14,37%
Vezet6 tisztségvisel6k, munkavallalok 3,33% 3,22%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 3,03%
Egyéb 9,34% 9,06%

(*JAz ANY Biztonsagi Nyomda Igazgatésagi Elndke kdzvetetten birtokolt tulajdoni hanyada, aki a Fortunarum Kft-n
keresztil tovabbi 3,22%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik.
(**)A 2014. marcius 31-én tartott éves rendes kdzgyiilés alapjan megvalasztott Erdés Tamas igazgatosagi tag kdzve-

tetten birtokolt ANY részvényeinek szama.

Budapest, 2015. februar 6.

Vezérigazgato




