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Tisztelt részvéenyesek!

Az Uzleti év sikeresen lezarult. A nyomda arbevétele atlépte
a szazmillié eurds lélektani hatart. Az eredmények imponalo-
ak, a Cég minden munkatdrsa remekul teljesitett, a menedzs-
ment odaadasa, szakértelme, kreativitdsa minden elismerést
megérdemel.

Kiemelked® eredmények 2019-ben, és rendhagyd dontés az
osztalékrol 2020. aprilis 27-én: tartalékba helyeztik. Az ANY
2005 decemberében jelent meg a magyar t6zsdén, és azota
mindig felosztottuk az eredményt a részvényesek kozott. Ma
azt reméljuk, hogy a mostani dontés csak halasztast jelent, és
eljon az id6, amikor e tartalékoldsra nem lesz tovabb szikség.
A bizonytalan helyzetben ez a dontés szolgdlja legjobban
mindannyiunk biztonsagat.

Most, 2020 aprilisdban mar nagyon tavolinak tdnik a 2019-es
esztend®. Néhany héttel ezeldtt Uj id6szamitas kezdddott. Vi-
laghaboru, csak ebben mindannyian egy oldalon allunk, igy
definidlta a helyzetet a filantrop Gates.

A részvénytarsasag sikeres ebben a haboruban. Képesek va-
gyunk egyszerre megvédeni a dolgozdk egészségét, munka-
helyét, és a részvényesek érdekeit. A legfontosabb intézkedé-
sek mar akkor megszulettek, amikor a vildg nagyobbik része
még nem szembesUlt a kihivassal. Jelképes, de jellemzé aprod
mozzanat: okmanyfejlesztési laboratoriumunk marcius maso-
dik hetében megkezdte sajat kézfertétlenitd folyadék gyarta-
sat dolgozdink részére.

Nemcsak tuléljuk a krizist, hanem megerésodve kerultink ki
a vilagméretU valsagbdl. Ez az elhatarozas és szemlélet jellem-
zi a munkat Budapesten, Bukarestben, Gyomaendrédon, Szo-
fidban — mindenutt, ahol az ANY Csoport dolgozdi helytallnak.
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az lgazgatdsag EIndke




2019-pen is
rekorderedmennyel zart a
Nyornada

Az ANY Biztonsagi Nyomda konszolidalt netté arbevétele 2019. december 31-ig 34 131 millié Ft, amely
3604 millié Ft-tal (12%-kal) magasabb, mint az el6z év hasonlé idészakénak forgalma. A kamat, addzas
és kisebbségi részesedés figyelembevétele utdn a konszolidalt targyidészaki eredmény 1273 millio Ft,
amely 133 millié Ft-tal (12%-kal) nagyobb, mint az el6z6 évben. Azemelkedést — az Eurdpa Parlamenti
és az onkormanyzati valasztasokhoz készitett nyomtatvanyok mellett — az évek 6ta folyamatosan no-
vekvé export és a hazai okmanyigények ndvekedése adta.
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Munkatarsak

5 orszagban, 9 telephelyen, tébb mint 1000 fével célunk a mindennapok biz-
tonsagosabba, kényelmesebbé tétele. Munkatarsaink egytél egyig szakteruletik
kivaldsagai, munkajuk soran arra torekszenek, hogy termékeink a leheté legjobb
mind&ségben, pontosan kertljenek megrendel&inkhez.

Arbevétel

Torténelmi csucsot elérve 100 millio eurd feletti nettd drbevételt kdonyvelhettlink
el 2019-ben, a 34,1 millidrd Ft 12%-kal magasabb az el6z8 évhez képest. Nem
egyszerlen okmanyokat készitink, hanem biztonsagos személyazonositast, in-
novativ termékazonositast és nagy tomegU adatlogisztikat kindlunk.

Beruhazas

2020 elsé negyedévében atadasra kertlt 3000 nm-en a ,jové nyomdaja” — Uj
kutatas-fejlesztési kdzponttal, Uzemcsarnokkal és tovabbi raktarkapacitassal. Az
ingatlanfejlesztés minimum 10 évre megfeleld helyet biztosit a ndvekedéshez
szUkséges automatizélt, nagy kapacitasu gépeknek és folyamatosan bévilé K+F
tevékenységunknek.

K+F

A nemzetkdzi és hazai igényekhez alkalmazkodd kutatas-fejlesztési termékeink
és szolgaltatasaink egyrészrél konnyen és megbizhatéan integralhatdak meglévé
okmanyokba, masrészrél Ugy emeli azok biztonsagi szintjét, hogy egyszerd, tere-
pen is alkalmazhat6 ellendrzé eszkdzokkel is biztosithatd legyen azok szakértdi
szintl ellenérzése.




Frosodo pozicio
az okmanykartyak es
pDiztonsagi terrmekek piacan

2018.Q1-Q4 2019.Q1-Q4

[millié Ft] [millié Ft] Valtozas Valtozas [%]

Arbevételszegmensek (R) (B) (B-A) (B/A-1)
Biztonsagi termékek, megoldasok 9475 10504 1029 10,86%
Kartyagyartas, megszemélyesités 9250 11002 1752 18,94%
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése,

adatfeldolgozas 9663 10 255 592 6,13%
Hagyomanyos nyomdatermékek 1496 1609 113 7,55%
Egyéb 643 761 118 18,35%
Netto arbevétel 6sszesen 30527 34131 3604 11,81%

A stratégiai termékszegmensek ardnya a teljes arbevételen beldl 93% volt targyidészakban.
A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2019. évben 10 504 millio Ft, amely 1029 millid
Ft-tal (11%-kal) magasabb, mint a bazisidészakban. A valtozast féként a biztonsagi elemekkel ellatott
valasztasi nyomtatvanyok arbevétele és az egyéb okmanyok ndvekedése okozta.

A Tarsasdg kartyagyartasbol és megszemélyesitésb6l szirmazd arbevétele targyidészakban
11002 millié Ft, amely 1752 millié Ft-tal nagyobb, mint a 2018. év azonos idészakdban. A véltozas a
belfoldi és nemzetkdzi okmanykartya-értékesitéseknek kdszonhetd.

A nyomtatvanyok gydartasabdl, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabol szarmazé arbevétel
2019-ben 10255 millié Ft, amely 592 millié Ft-tal magasabb, mint a bazisid&szaki érték. A valtozast
féként az exportértékesités novekedése okozza.
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A hagyomanyos nyomdatermékek drbevétele targyidészakban 1609 millié Ft, amely 113 millio Ft-
tal magasabb, mint az el6z8 év azonos idészakdban. A véltozas a magasabb konyvforgalomnak ko-
szonhetd.

Az egyéb arbevétel a vizsgdlt idészakban 761 millio Ft,amely 118 millié Ft-tal magasabb, mint az el6z6
év azonos id6északaban. Ez a szegmens féként kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazd
bevételeket tartalmaz.

Biztonsdgi termékek,
megoldasok

Kartyagyartds,
megszemélyesités

Nyomtatvanyok gyartdsa,
megszemélyesitése, adatfeldolgozds

Hagyomdanyos
nyomdatermékek

Egyéb
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Novekvo exporteredmeny

Az exportarbevétel az ANY Biztonsagi Nyomda kozvetlen, kozos, illetve lednyvallalatainak exportteveé-
kenységét tartalmazza. Az exportarbevétel 2019. évben elérte a 12638 millié Ft-ot, amely 1567 millié Ft-
tal magasabb, mint az el6z6 év hasonlod id&szakaban, 37%-os exportaranyt képviselve.

A biztonsagi termékek és megoldasok exportarbevétele a vizsgalt idészakban 1751 millid Ft, amely
879 milli¢ Ft-tal magasabb, mint 2018. év azonos idészakdban. A valtozast a biztonsagi termékek na-
gyobb forgalma okozta.




A kartyagyartas, megszemélyesités exportarbevétele 2019-ben 1457 millio Ft, amely 141 millié Ft-tal
nagyobb, mint a bazisidészakban. A valtozast a ndvekvd okmanykartya-értékesitések okoztak. A nyom-
tatvanygyartas, megszemélyesités és a kapcsolodo logisztikai szolgaltatasok terlletén, az iddszak végén

az exportarbevétel 8887 millio Ft, amely 581 millio Ft-tal nagyobb, mint a bazisidészaki bevétel.

2018.Q1-Q4 2019.Q1-Q4
[millié Ft] [millié Ft] Valtozas Valtozas [%]

Arbevételszegmensek (A) (B) (B-A) (B/A-1)
Biztonsagi termékek, megoldasok 872 1751 879 100,80%
Kértyagyartas, megszemélyesités 1316 1457 141 10,71%
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése,

adatfeldolgozas 8306 8887 581 6,99%
Hagyomanyos nyomdatermékek 46 23 -23 -50,00%
Egyéb 537 520 -11 -2,07%
Exportarbevétel 6sszesen 11071 12638 1567 14,15%
Export [%] 36,27% 37,01%




89 Ft Reszvenyenkent
eredmeny

Az Uzemi eredmény 2083 millid Ft, amely 230 millid Ft-tal magasabb, mint az el6zd év hasonld
idészakaban. A brutté fedezet 8 718 millio Ft, amely 26%-o0s fedezeti hanyadnak felel meg. Az ltaldnos
és fel nem osztott koltségek 6sszege 2019. december 31-ig 6453 millié Ft, amely a nettd arbevétel
19%-a. Az anyagjellegU raforditasok 22 848 millid Ft, amely 1258 millio Ft-tal magasabb értéket mutat-
nak targyévben, a forgalom ndvekedése miatt.

A személyi jellegU raforditasok 6sszege 7 716 millio Ft, amely 19%-kal nagyobb, mint a bazisidészakban
a létszamnovekedés, bérfejlesztés, elszamolt tulérak, valamint a nagyobb 6sszegU teljesitményalapu
jutalékok miatt.

Az EBITDA az Uzemi eredmény és az értékcsokkenés valtozasa kovetkeztében 3372 millid Ft, amely
386 millio Ft-tal nétt az eléz6 idbszakhoz képest. Az drbevétel-aranyos EBITDA igy 10%-o0s hanyadnak

felel meg.

2018.Q1-Q4 2019.Q1-Q4 Valtozas

[millié Ft] [millié Ft] Valtozas [%]

Megnevezés (A) (C) (C-A) (C/A-1)
Nettd drbevétel 30527 34131 3604 11,81%
Aktivalt sajat teljesitmények 615 9 -606 -98,54%
AnyagjellegU raforditasok 21590 22848 1258 5,83%
Személyi jellegUi réforditasok 6 505 7716 1211 18,62%
Ertékcsokkenés 1133 1289 156 13,77%
Egyéb raforditasok / bevételek (-) 61 204 143 234,43%
Uzemi eredmeény 1853 2083 230 12,41%
Nettd eredmény 1140 1273 133 11,67%
EBITDA 2986 3372 386 12,93%

EBITDA MARGIN (%) 9,78% 9,88%
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FODD PeNzugyi szamok
es mutatok

IFRS konszolidalt

2018. év 2019. év
Megnevezés [millié Ft] [millié Ft]
Vagyoni helyzet
Befektetett eszkdzok 9016 10553
Eszkdzok Osszesen 19304 20473
Sajat téke 7142 7299
Fébb eredménykategoriak
Ertékesités nettd drbevétele 30527 34131
EBITDA 2 986 3372
Adozott eredmény 1140 1273
Fébb mutatok
Arbevétel—arényos nyereség [%] (ROS) 3,7% 3,7%
Sajattéke-ardnyos nyereség [%] (ROE) 16,0% 17,4%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) - Ft 79 89

A termékcsoportok helyzete

Az ertekesites netto arbevetelenek kategoriankenti bontasa a kovetkezOkeppen alakult:

2018.Q1-Q4 2019.Q1-Q4
[millié Ft] [millié Ft] Valtozas Valtozas [%]

Arbevételszegmensek (A) (B) (B-A) (B/A-1)
Biztonsagi termékek, megoldasok 9475 10 504 1029 10,86%
Kartyagyartas, megszemélyesités 9250 11002 1752 18,94%
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése,

adatfeldolgozas 9663 10 255 592 6,13%
Hagyomanyos nyomdatermékek 1496 1609 113 7,55%
Egyéb 643 761 118 18,35%
Netto arbevétel 6sszesen 30527 34131 3604 11,81%

Az ANY Biztonsagi Nyomda konszolidalt netté arbevétele 2019. december 31-ig 34 131 millié Ft, amely
3604 millié Ft-tal (12%-kal) magasabb, mint a bazisidészaki forgalom.




A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2019. évben 10504 millié Ft, amely 1029 millié
Ft-tal (11%-kal) magasabb, mint a bazisidészakban. A valtozast féként a biztonsagi elemekkel ellatott
valasztasi nyomtatvanyok arbevétele és az egyéb okmanyok szamdanak ndvekedése okozta.

A Tarsasdg kartyagyartasbol és megszemeélyesitésbol szarmazd arbevétele targyiddszakban
11002 millio Ft, amely 1752 millid Ft-tal nagyobb, mint a 2018. év azonos id&szakaban. A valtozas
a belfoldi és nemzetkdzi okmanykartya-értékesitéseknek kdszonhetd.

A nyomtatvanyok gyartasabél, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabol szarmazé arbevétel
2019-ben 10255 millio Ft, amely 592 millié Ft-tal magasabb, mint a bazisiddszaki érték. A valtozast
féként az exportértékesités ndvekedése okozza.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele targyiddszakban 1609 millié Ft, amely 113 millié Ft-
tal magasabb, mint az el6z8 év azonos idészakdban. A véltozas a magasabb kényvforgalomnak ko-
szonhetd.

Az egyéb arbevétel a vizsgalt idészakban 761 millié Ft, amely 118 millié Ft-tal magasabb, mint az el&-
76 év azonos id6északaban. Ez a szegmens féként kereskedelmi anyagok, druk értékesitésébdl szarmazd
bevételeket tartalmaz.

Az exportarbevétel szegmensenkénti bontasa

2018.Q1-Q4 2019.Q1-Q4

[millié Ft] [millié Ft] Valtozas Valtozas [%]
Arbevételszegmensek (R) (B) (B-A) (B/A-1)
Biztonsagi termékek, megoldasok 872 1751 879 100,80%
Kértyagyartas, megszemélyesités 1316 1457 141 10,71%
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése,
adatfeldolgozés 8306 8 887 581 6,99%
Hagyomanyos nyomdatermékek 46 23 -23 -50,00%
Egyéb 531 520 -1 -2,07%
Exportarbevétel 6sszesen 11071 12638 1567 14,15%
Export % 36,27% 37,01%

Az exportarbevétel 2019. december 31-ig 12638 millio Ft, mely 1567 milli¢ Ft-tal magasabb az el6z6
év hasonl¢ idészakahoz képest, 37%-0s exportaranyt ért el.

A biztonsagi termékek és megoldasok exportarbevétele a vizsgalt idészakban 1751 millid Ft, amely
879 milli¢ Ft-tal magasabb, mint 2018. év azonos id&szakdban. A valtozast a biztonsagi termékek na-
gyobb forgalma okozta.




A kartyagyartas, megszemélyesités exportarbevétele 2019-ben 1457 millié Ft, amely 141 millié Ft-tal

nagyobb, mint a bazisidészakban. A valtozast a ndvekvé okmanykartya-értékesitések okoztak.

A nyomtatvanygyartas, megszemélyesités és a kapcsolddo logisztikai szolgaltatdsok tertletén, az idészak
végén az exportarbevétel 8887 millid Ft, amely 581 millié Ft-tal nagyobb, mint a bazisidészaki bevétel.

Pénzugyi elemzés

A kovetkezO tablazat az Uzemi eredmeny levezetéset tartalmazza az 0sszkoltseg

tipusu eredmenykimutatas formatumanak megfelelden:

2018.Q1-Q4 2019.Q1-Q4
[millioé Ft] [millié Ft] Valtozas Valtozas [%]

Megnevezés (A) (C) (C-A) (C-A)
Nettd drbevétel 30527 34131 3604 11,81%
Aktivalt sajat teljesitmények 615 9 -606 -98,54%
AnyagjellegU raforditasok 21590 22848 1258 5,83%
Személyi jellegU réforditasok 6 505 7716 1211 18,62%
Ertékcsokkenés 1133 1289 156 13,77%
Egyéb raforditasok/bevételek (-) 61 204 143 234,43%
Uzemi eredmeény 1853 2083 230 12,41%
Nettd eredmény 1140 1273 133 11,67%
EBITDA 2986 3372 386 12,93%
EBITDA margin (%) 9,78% 9,88%




Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport eredményének alakulasa

2018-2019. évben

4000 000 40 000 000
3500 000 35 000 000
3000 000 30 000 000
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1500 000 15 000 000
1,000 000 10 000 000
500 000 5 000 000
0 0
2018. év 2019. év

[l EBITDA 2 985 747 3372 207

B T:irgyévi eredmény 1139 695 1273 287

Ertékesités netts 30 527 082 34 130 672

arbevétele

A netto arbevétel 2019-ben 34 131 millio Ft, amely 3604 millio Ft-tal (12%-kal) magasabb, mint a bazis-
id6szaki érték.

Az EBITDA az Uzemi eredmény és az értékcsokkenés valtozasa kovetkeztében 3372 millio Ft, amely
386 milli6 Ft-tal nétt az el6zd iddszakhoz képest. Az arbevétel-aranyos EBITDA igy 10%-0s hanyadnak
felel meg. A konszolidalt targyévi eredmény 2019. évben 1273 millié Ft, amely 12 %-kal nagyobb, mint
az eléz6 év azonos idészakanak korrigalt eredménye.



Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport vagyoni helyzetének alakulasa
2018-2019. évben

25 000 000
20 000 000
T
5 15 000 000
o
10 000 000
5 000 000
0
2018. év 2019. év
. Befektetett eszkozok 9015534 10 553 475
B Eszkoz6k Gsszesen 19 304 450 20 473 410
B sajst toke 7 142 230 7 298 530

ATarsasag 0sszes eszkdzallomanya 2019. év végén 20473 millio Ft, amely 1169 millié Ft-tal magasabb
az eléz6 év végéhez viszonyitva.

A Tarsasag befektetett eszkozei az idészak végén 10553 millio Ft, amely 1538 millio Ft-tal nagyobb,
mint a bazisidészakban.




A sajat toke egyes elemeinek valtozasa

Jegyzett Toke- Eredmény- Sajat B
Ezer Ft-ban toke tartalék tartalék részvény Osszesen
2018. januar 1. 1450 251 4904 —455 6150
Kifizetett osztalék 0 0 -1169 0 -1169
Targyévi eredmény 0 0 1140 0 1140
2018. december 31. 1450 251 4875 —455 6121
2019. januar 1. 1450 251 4875 —455 6121
Kifizetett osztalék 0 0 -1161 0 -1161
Targyévi eredmény 0 0 1273 0 1273
2019. december 31. 1450 251 4987 —455 6 233




Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport fébb mutatéinak alakulasa
2018-2019. évben
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Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport 2019. évi jovedelmezésége javult a stratégiai termékszegmensek
miatt. A sajattéke-ardnyos nyereség 17,4%. Az arbevételhez hasonlitott nyereség 3,7%-0s. Az egy rész-

vényre jutd eredmény 89 Ft.

Az lgazgatosdg megvizsgalta a Tarsasag belsé kontrolljainak mikodését, melyet hatékonynak talalt, és
nem talalt semmilyen eseményt, mely soran a belsd kontrolloktol valo eltérést tapasztalt volna.
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Fiuggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az ANY Biztonsdgi Nyomda Myilvdnosan MOkidd Részvényltdrsasdg részvényesei
részére

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok kényvvizegdlatardl késziilt jelentés

Vélemeény

Elvégeztik az ANY Biztonsdgi Nyomda Nyilvdnosan MOkidd Részvénytdrsasdg és
lednyvallalatai (egyitt a ,Csoport”) mellékelt 2019. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasdnak a ktnywvizsodlatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2019,
december 31-i forduldnapra elkészitett konszolidalt pénzlgyi helyzetre vonatkozd
kimutatasbdl - melyben az eszkzik és forrasok egyezd végisszege 20.473.410 E Ft,
a targyevi atfogd eredmény 1.524.401 E Ft nyereség-, az ezen iddponttal végzddo
evre vonatkozo konszolidalt atfogo jdvedelemre vonatkozo kimutatasbal, konszolidalt
sajat toke valtozdsainak kimutatdsabol, konszolidalt cash-flow kimutatdsabaol,
valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek &sszefoglaldsat is tartalmazo
konszolidalt kiegészitd mellékletbél Il

Véleményiink szerint a konszolidlt pénzigyi kimutatasok megbizhaté és valds képet
adnak a Csoport 2019. december 31-én fennallé konszolidalt pénziigyi helyzetérdl
valamint az ezen idéponttal végz&dd pénzigyi évre vonatkezd konszolidalt pénzigyi
teljesitmeényérdl és konszolidalt cash flow-irdl a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - (,EU IFRS-ek”) foglaltakkal
dsszhangban, valamint minden lényeges vonatkozasban a szamvitelrdl szold 2000. évi
C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli thrvény™ EU IFRS-ek szerint Gsszedllitott
konszolidalt éves beszamoldra vonatkozd kiegaszitd kiwetelményeinek megfelelden
készilt.

A vélemény alapja

Konywvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban
85 a kénywvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - tdrvények és egyéb
jogszabélyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU (2014, aprilis
16.) Rendeletét a kiizérdeklddésre szamot tartd gazdalkodd eqgységek jogszabalyban
eldirt kdnyvvizsgdlatdra vonatkozd egyedi kévetelményekrdl (,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
feleldsséglink bovebb leirasat jelentésink ..a kdnyvvizsgaldnak a konszolidalt pénzigyi
kimutatdsok kénywvizsodlataért vals feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek wagyunk a Csoporttdl a wvonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos
jogszabdlyokban és a Magyar Kdnyvvizsgdloi Kamardnak a kbnyvvizsgaldi hivatas
magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrdsrdl szdld szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Memzetkbzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott Kényvvizsgaldk Etikai Kddexe™-ben (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink 2z wgyanezen normdkban szerepld
tovabbi etikai eldirdsoknak is.
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Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizony(ték elegendd
&s megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgaldl kérdések

A Kkulcsfontossdgu kdnywvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki konszolidalt pénzigyi
kimutatdsok altalunk végzett kényvvizsgdlata sordn, Ezeket a kérdéseket az
konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok egésze dltalunk végzett kinyvvizsgalatdnak
dsszefligoésében és az arra vonatkozd véleményilink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és
ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kilon véleményt. Minden egyes alabbi kérdés
esetében a konyvvizsgalati megkdzelitésiink leirdsa ebben a kontextusban tértént,

Teljesitettiik ,a kinyvvizsgaldnak a konszolidalt pénzigyi  kimutatasok
kinywvizsgdlatasrt vald feleldssége” szakaszban leirt felelfsségiinket, beleértve az
aldbb részletezett kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek  megfeleléen a
konyvvizsgalatunk magdba foglaita a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban foglait
lényeges hibds Allitdsokra vonathozd kockdzatbecsléslink alapjdn  kialakitott
eljarasoknak a végrehajtisat. A kdnywvizegalati eljarasaink eredményei - beleértve az
alabbi kerdeéseket célzoan végrehajtott eljarasokat is - nydjtanak alapot a konszolidalt
pénzugyi kimutatasokra vonatkozd kéinyvvizsgdldi véleménylnkhdz.

Az Uzleti érték értékelése

A konszolidalt pénziigyl A kényvvizsgalati elidrdsunk tibbek kozott
kimutatasokban bemutatott Ozleti magdban foglalta feltételezések és az
érték egyenlege 2019, december 31-  alkalmazott  modszertan szakértok
én 335857 E Ft. amely a bevonasaval wégzett felllvizsgalatat.

mérlegfétsszeg mintegy 2%-at teszi  Ertékeltilk a fo adatok pontosségat, dgy,

ki. Az Gzleti érték megtérilésének
vizsgdlata  jelentds  becsléseket
tartalmaz dgy, mint az alkalmazott
diszkontrata, vagy a lednyvallalatok
eredmeényessegéneh nivekedési
ratdja. A Csoport vezetdsége évente
felilvizsgalia, hogy szikség van-e
ertékvesztés elszamolasara az EU
IFRS-ek eldirdsaival dsszhangban, Ez2
egy jelentds kdnywvizsgalati terilet,
miutan az Uzleti értékvesztés
felilvizsgdlata  jelentds  becslési
eljardsokat tartalmaz.

& member v m of Ermad & Young Siabal Limited

mint a wezetdséq jovébeni cash flow
feltételezései, wagy az alkalmazott
diszkont- és  névekedési  ratakat.
Egyeztettik a kalkuldcidban szerepld
varhatd pénziigyi adatokat az dzleti
tervvel, és értékeltilk a muitbeli adatok
alapjan. A jelentds becsléseket, Ugy, mint
az alkalmazott diszkontrita, vagy a
lednyvallalatok eredményességének
nivekedesi  ratdja a  szakértdink
bevondsaval értékeltiik, Vizsgaltuk, hogy
az alkalmazott modszertan Gsszhangban
van-e az EU IFRS-ek elfirdsaival és az
elézé évi madszertannal. Megvizsgaltuk,
hogy a kiegészitd  megjegyzések
tartalmazzak-e a szlikséges elbirdsokat az
EU IFRS-ek eldirasaival &sszhangban.

A Csoport szadmviteli politikdt és a
kiegészité megjegyzésehet a kiegészitd
melléklet 2. és 9. pontja tartalmazza.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Csoport 2019. évi konszolidalt Uzleti jelentésébdl, amelyet
a kiinywvizsgdldi jelentés datuma eldtt megszereztiink, valamint a Csoport Eves
Jelentésébdl dllnak, amelyet varhatdan a kényvvizsgaldi jelentés datuma utdn
bocsatanak rendelkezésiinkre. A vezetés felelds az egyéb informécidkért ideértve
az konszolidalt Gzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mds jogszabaly
vonatkozd eldirdsaival Osszhangban t&rténd  elkészitéséért. A  jelentésink
JMélemény”  szakaszaban az  konszolidalt pénzigyi  kimutatasokra  adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdacidkra,

Az konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok dltalunk végzett kényvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi feleliisségiink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn
annak mérlegelése, hogy 1) az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a
konszolidalt pénzigyi kimutatdsoknak vagy a kbnyvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyeébként dgy tdnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) a konszoliddlt tizleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve ha van, egyéb mas jogszabdly vonatkozé eldirasaival dsszhangban késziilt-e,

A konszolidalt iizleti jelentésrdl szdlo véleménylinknek ki kell terjednie a szamviteli
térvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal elbirt informécidkra és nyilatkoznunk kell
arrdl, hogy rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)xd), girh}
pontjdban emlitett informécidkat, valamint hogy a konszoliddlt GOzleti jelentés
tartalmazza-e a szamviteli térvény 134. § (5) bekezdése szerinti nem pénzilgyi
kimutatast.

Véleményiink szerint a Csoport 2019, évi konszolidalt Gzleti jelentése, beleértve a
szamviteli torvény 95/B. § (2) e) és ) pontjai altal eldirt informaciokat is, minden
lényeges vonatkozadsban dsszhangban van a Csoport 2019. évi konszolidalt pénzigyi
kimutatdsaival s a szamviteli térvény vonatkozd eldirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szdmdra nem ir eld a konszoliddlt Uzleti
jelentésre vonatkozd tovabbi kévetelményeket, ezért e tekintetben nem maondunk
vélemeényt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsdtotta a szamviteli torvény
95/B. § (2} bekezdés a)d) és g)-h) pontja szerint eldirt informacidkat, valamint a
konszolidélt Gzleti jelentés tartalmazza a szamviteli térvény 134. § (5) bekezdése
szerinti nem pénzigyi kimutatast.

A fentieken tdl a Csoportrdl és annak kdrnyezetérdl a konyvvizsgalat sordn
megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kdzlés (lényeges hibas dllitas) az
egyeb informdcidkban, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kézlés (hibas allitas)
milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valank.

Amikor atolvassuk az Eves Jelentést, ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az

lényeges hibds dllitast tartalmaz, kotelességlnk az adott kérdést kommunikalni az
irdnyitdssal megbizott személyek felé.
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A wvezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokért

A wvezetés felelds a konszoliddlt pénzigyr kimutatdsok elkészitéséért &s valds
bemutatdsaért az EU IFRS-ekkel 8sszhangban, valamint a szamviteli térvény EU IFRS-
ek szerint Gsszedllitott konszoliddlt éves beszameldra vonatkozé kiegészitd
kiwetelményeivel tsszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az
akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas dllitdasoktdl mentes konszolidalt
pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje a Csoportnak a vallalkozds folytatisdra valé képességét és az adott
helyzetnek megfelelfen kizzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld
szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatasokban vald alkalmazésaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni
az iizletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem &l eldtte mas redlis
lehetiség.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek a Csoport peénzigyi beszamolasi
folyamatanak fellgyeletéért.

A kinyvvizsgalonak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok kinyvvizsgalataért vala
felelossége

A kBnywvizsgdlat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt
pénzigyi kimutatdsok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd
Iényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartaimazd
fliggetlen kinyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas fokud
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Memzeti Konywvvizsgalati
Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos -
torvények és egyéb jogszabdlyok - ideértve az S537/2014/EU Rendeletet is -
bsszhangban elvégzett kinyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent letezd lenyeges
hibds allitdst. A hibds allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a varakozds, hogy ezek Gnmagukban vagy egylttesen
hefalydsolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt pénzigyi kimutatdsok alapjan
meghozott gazdasdgi dintéseit,

Egy., a Magyar Nemzeli Kénywvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - tdrvények és egyéb jogszabalyok - ideértve
az 537/2014/EU Rendeletet is - Gsszhangban elvégzésre kerdld kdnyvvizsgalatnak a
részekeént szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tarfunk fenn a
kéinyvvizsgalat egésze soran.
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Emellett:

>

Azonositjuk és felbecsiiljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akér csaldsbdl,
akar hibabol eredd Iényeges hibas dllitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kinyvvizsgadlati eliarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményiink  megalapozdsahoz elegendd * és  megfeleld
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerzink. A csaldsbdl eredd 1ényeges hibas allitds
fel nem tarasdnak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds
magdaban foglalhat &sszejatszdst, hamisitast, széndékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kentroll feldlirdsat;

Megismerjiik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kinyvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kirlimények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a Csoport belsd
kontrolljdnak hatékonysdgara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk,
Ertékeljik a vezetés Altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a
veretés dltal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek
ésszeruségét,

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helvénvalé-e a vezetés részérdl a
vdllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentis kétséget vethetnek fel a Csoport vdllalkozds folytatdsdra vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansdg &ll fenn, fliggetlen kdnywvvizsgdldi jelentésinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban 1évd kapcsolddd
kizzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldak,
mindsitentink  kell vélemeényiinket. Kovetkeztetéseink a  figgetien
kinyvvizsgaldi  jelentésiink  datumdig  megszerzett  kinywvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovibeli események wvagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok atfogd prezentdlasat,
felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd mellékletben  tett
kizzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy a konszoliddlt pénzlgyi
kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgdld lgyletek és események valds
bemutatdsa.

Elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoport
gazdasdgi egységei pénzlgyi informacidira vonatkozdan ahhoz, hogy a
konszoliddit pénzugyi kimutatasokrdl véleményt fejezhessunk ki. Mi vagyunk a
feleldsek a Csoport-knywvizsgalat irdnyitasaért, feliigyeletéért és
eredményéért. A konywvizsgaldi véleménylnkért kizardlag a miénk marad a
feleldsség.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kinywvizsgalat tervezett hatokorét és dtemezését, a kényvvizsgdlat jelentds
megdllapitdsait, beleértve a Csoport &ltal alkalmazott belsé hkontrolinak a
kiinyvvizsgdlatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Ezen felll az iranyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltink a fiiggetlenségiinkre vonatkozd relevdns etikai eldirdasoknak, és
kommunikalunk feléjik minden clyan kapcsolatot és egyéb (gyet, amely ésszer(
meagfontolds mellett érintheti a flaggetlenségiinket, wvalamint, ahol relevdns, a
kapesolodd dvintézkedéseket is.
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Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzldl meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelentdséggel birtak a jelen iddszaki konszolidalt
pénziigyi kimutatasok kénywvizsgdlata sordn, és amelyek ily médon kulcsfontassagu
kinyvvizsgdlati kérdéseknek mindsiinek.

Jelentés egyeéb jogi és szabalyozdi kivetelményekrdl

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kiinyvvizsgaldi jelentés kitelezd tartalmi elemeire
vonatkozd elGirdsainak megfeleld jelentéstételek:

A kBnyvvizsgdld kijelblése

Az ANY Biztonsagi Myomda Nyrt. Kbzgydlése 2017. aprilis 6-an jeldlt ki minket a
Csoport jog szerinti kdnyvvizsgalGjanak. A folyamatos megbizdsunk teljes
idGtartama a korabbi hosszabbitésokkal és megdjitasokkal egyiitt 3 éve tart.

Az Audit Bizottsaghoz cimzett kiegészitd jelentéssel vald sszhang

A jelen kényvvizsgadldl jelentésben szerepld véleménylnk 8sszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelelden elkészitett az Audit Bizottsaghoz
cimzett, és jelen kbnyvvizsgdld jelentéssel azonos napon keltezett kiegészitd
jelentéssel.

Nem kiényvvizsgdldi szolgdltatdsok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem k&nyvvizsgdldi szolgdltatdsok nydjtdsdra nem kerdlt sor részinkrdl a
Tdrsasag és az dltala kontrollalt vallalkozasck felé, és a kinyvvizsgdlat elvégzése
sordn teljes mértékben megdriztiik a Csoporttdl vald fliggetlenséglinket.

A jogszabalyban eldirt kéinyvvizsgélaton, valamint a konszolidalt Gizleti jelentésben
vagy a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban bemutatott szolgéltatdsokon
tdlmenden nem nydjtottunk semmilyen szolgaltatdst a Tarsasagnak és az altala
kentrollalt vallalkozdsoknak.

A jelen fliggetlen kinyvvizsgaldi jelentést eredményezd kiinyvvizsgdlat megbizdsért
felelds partnere Bartha Zsuzsanna Eva.

Budapest, 2020. mércius 9.

M@ g R S Q?f

Bartha Zsuzsanna Eva Bartha Zsursanna Eva
Megbizasért felelds partner Kamarai tag kényvvizsgald
Ernst & Young Kft, Kamarai tagsagi szam: 005268

1132 Budapest, vaci Gt 20.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Konszolidalt mérleg, 2019. 12. 31. és 2018. 12. 31.

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jelolve Megjegyzés december 31. december 31.
Forgdeszk6zok:

Pénzeszkozok és pénzeszkodz-egyenértékesek 3 1286 667 1020318
Kovetelések 4 5042113 4736873
Készletek 5 2961307 3518687
Egyéb forgdeszkdzok és aktiv idébeli elhatarolasok

(folyd addkovetelések nélkul) 6 553032 937 349
Folyd adodkovetelések 6 76 816 75689
Osszes forgbeszkoz 9919935 10288916
Befektetett eszkozok:

Ingatlanok, gépek és berendezések 7 9162 166 8549 889
Eszkdzhasznalati jog 8 1031658 0
Goodwill 9 335857 335857
Immateridlis javak 10 12 852 125 260
Egyéb eszkodzok 10942 4528
Befektetett eszk6zok 6sszesen 10553 475 9015534
Eszk6z6k 6sszesen 20473410 19304 450
Révid lejdratu kotelezettségek:

Szallitok 3336796 3371756
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 24 513035 385 607
Céltartalék 12 0 78 300
Egyéb kotelezettségek és passziv iddbeli elhataroldsok

(folyd addkotelezettségek nélkal) 11 1878179 729517
Folyd addkotelezettségek 11 693 075 607 291
Rovid lejaratu hitel 13 4895692 4887 493
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 11316 777 10 059 964
Hosszu lejdratu kotelezettségek:

Halasztottado-kotelezettség 20 342223 327824
HosszU lejaratu lizingkotelezettségek 24 375819 481700
Hosszu lejaratu hitelek 13 1045670 1253267
Szarmazékos pénzlugyi kdtelezettségek 25 55501 38133
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség, céltartalék 38890 1332
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 1858 103 2102256
Sajdt téke:

Jegyzett téke 14 1449 876 1449 876
Téketartalék 15 250 686 250 686
Eredménytartalék 16 4987 621 4875431
Sajat részvények 15 -455 048 —455 048
Egyéb atfogd eredmény 21 -40 092 -30631
Anyavallalat részvényeseire juto sajat toke 6193043 6090314
Kisebbségi részesedés 16 1105 487 1051916
Sajat toke 6sszesen 7 298 530 7142230

Forrasok 0sszesen 20473 410 19 304 450




Konszolidalt atfogé eredménykimutatas,
2019. 12. 31. és 2018. 12. 31.

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve,

kivéve, ha masképp van jelolve Megjegyzés 2019. év 2018. év
Nett¢ drbevétel 17 34130672 30527082
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége 19 -25413 041 -22 488 366
Brutto fedezet 8717631 8038716
Altaldnos és fel nem osztott koltségek 19 -6 452 635 -6 125007
Targyi eszkdzok eladasanak eredménye 15748 5092
Arfolyam(veszteség)/nyereség 9924 59714
Egyéb bevétel / (réforditds), nettd 18 -207 918 -125798
Uzemi (lizleti) eredmény 2082750 1852717
Kamatbevétel 17 094 2466
Kamatrafordftas -118743 -103018
Adézas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény 1981101 1752165
Halasztottado-raforditds 20 -4410 -9319
Targyévi ado 20 -454 568 -352 246
Targyévi eredmény 1522123 1390 600
Egyéb atfogd targyévi eredmény 21 2278 95 444
EbbEI: forinttol killonbdzé nem monetéris, devizas pénzigyi-
helyzet-kimutatas tételek dtértékelésének hatdsa IAS 21 szerint 29635 50337
Ebbdl: CF fedezeti Ugylet tartaléka -17 368 49 081
EbbAI: halasztott add egyéb atfogd eredményt érinté része -9989 -3974
Targyévi atfogo eredmény 6sszesen 1524 401 1486 044
A tdrgyévi eredménybél:
A Részvényesekre juté rész 1273287 1139695
Kisebbségi részesedésre juté eredmény 248 836 250 905
Az egyéb dtfogé eredménybil:
A Részvényesekre juté rész -9462 71492
Kisebbségi részesedésre jutd eredmény 11740 23952
Részvényenkénti eredmény (EPS):
Alap (,basic”) [Ft/részvény] 22 89 79
Higitott (,fully diluted”) [Ft/részvény] 22 89 79
Targyévben kifizetett részvényenkénti osztalék (DPS) 92 81




Konszolidalt sajat toke valtozasa,
2019. 12. 31. és 2018. 12. 31.

Minden adat ezer Ft-ban Egyéb

feltiintetve, kivéve, ha Jegyzett Toke-  Eredmény- Sajat atfogé  Kisebbségi

masképp van jel6lve toke tartalék  tartalék részvény eredmény részesedés Osszesen
2018. januar 1. 1449876 250686 4904329 -455048 -102123 1166959 7214680
Osztalék (2017. Uzleti év utan) 0 0 -1168593 0 0 0 -1168593
Kisebbségi tulaj. osztalék

(2017. évi eredmény utan) 0 0 0 0 0 -389900 -389900
IAS 21 szerinti 4tértékelés hatasa 0 0 0 0 26 385 23952 50337
Kisebbségi részesedésre jutd

targyévi eredmény 0 0 0 0 0 250905 250905
Kisebbségi részesedésre jutd

egyéb atfogd eredmény 0 0 0 0 -3974 0 -3974
Részvényesekre jutd targyeévi

eredmény 0 0 1139695 0 0 0 1139695
Részvényesekre jutd egyéb

atfogd eredmény 0 0 0 0 49 081 0 49 081
2018. december 31. 1449876 250686 4875431 -455048 -30631 1051916 7142230
Osztalék (2018. Uzleti év utan) 0 0 -1161096 0 0 0 -1161096
Kisebbségi tulaj. osztalék

(2018. évi eredmény utan) 0 0 0 0 0 -207004 —-207 004
IAS 21 szerinti 4tértékelés hatdsa 0 0 0 0 0 248 836 248 836
Kisebbségi részesedésre jutd

targyévi eredmény 0 0 0 0 17 896 11739 29635
A tékeinstrumentumokra jutd

halasztott add hatdsa 0 0 0 0 -9989 0 -9989
Részvényesekre jutd targyévi

eredmeény 0 0 1273286 0 0 0 1273286
CF fedezeti Ugylet tartaléka 0 0 0 0 -17368 0 -17 368
2019. december 31. 1449876 250686 4987621 -455048 -40092 1105487 7298530

* Az eredménykimutatasban szereplé egyéb atfogo targyévi eredmény tételei.




Konszolidalt cash flow kimutatas,
2019. 12. 31. és 2018. 12. 31.

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve,
kivéve, ha masképp van jeldlve Megjegyzés 2019. év 2018. év

Miik6dési tevékenységbdl szarmazo pénzforgalom:

Addzas és kisebbségi részesedés elétti eredmeény 1981101 1752165
Ebbdl: drfolyam(nyereséq)/veszteség 9924 59714
Ertékcsokkenés 7 1177051 1121166
Immateridlis javak amortizacioja 10 112 406 11864
Egyéb 4tfogd eredményben kimutatott arfolyamkilonbség 528 99 417
Ertékvesztés valtozasa 142 594 -180 342
Targyieszkoz-értékesités eredménye -15748 -5092
Kamatraforditas 118743 103018
Kamatbevétel -17 094 -2 466
Uzemi (lizleti) cash flow a m(ik6dé téke valtozasai el6tt 3499581 2899730
Kovetelések és egyéb forgdeszkdzok dllomanyvéltozasa 4,6 77 537 291101
Készletek dllomanyvaltozasa 5 416 037 -537 202
Kotelezettségek, céltartalékok és passziv elhatarolasok
allomanyvaltozasa 11 1120491 42312
Miikédésbél szarmazé pénzforgalom 5113646 2695941
Fizetett kamatok -118 047 -102 438
Kapott kamatok 7 699 6 005
Fizetett ado 20 -446 008 -340 456
Miikodési tevékenységbdl szarmazé netté pénzforgalom 4557 290 2259052
Befektetési tevékenységbél szdrmazé pénzforgalom:
Targyieszkoz-beszerzés -2 820988 —-2200179
Targyieszkoz-értékesités bevétele 15748 5092
Befektetések vasarldsa 0 0
Dolgozdi kdlcsonodk alloményvaéltozasa -6414 234
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé netté pénzforgalom -2811654 -2194 853
Finanszirozdsi tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Kisebbségi tulajdonosok részére fizetett osztalék -195 265 -389900
Rovid lejaratu hitelek 13 8199 1727 543
Hosszu lejaratu hitelek felvétele 13 0 0
HosszU lejaratu hitelek visszafizetése 13 -152 671 -247 083
Lizingkotelezettségek ndvekedése 24 591441 542 086
Lizingkotelezettségek torlesztése 24 -569 894 -374 682
Fizetett osztalék -1161096 -1168 593
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé nett6 pénzforgalom -1479 286 89371
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasa 266 349 153570

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek dllomanya
id6szak elején 1020318 866 748

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya
id6észak végén 3 1286 667 1020318




Jegyzetek a konszolidalt
oeNzUgyl Kimutatasoknoz

a 2019, 12. 31-en vegzodo
evre

1 Altalanos rész

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (a Tarsasag) a Magyar Kdztarsasag torvényei
szerint bejegyzett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként
mUkodott, és 1992-ben alakult részvénytarsasaggd. A Tarsasag székhelye

a Budapest X. kerUlet, Halom u. 5. szam alatt talalhato. A Tarsasag honlapja:
www.any.hu.

ATarsasag képviseletére, az éves beszamolo aldirdsara jogosult személy neve
és cime: Zsamboki Gabor, vezérigazgatd (1028 Budapest, Csokonai utca 22).

Az IFRS szakterUletre regisztralt, illetve IFRS mind&sitéssel rendelkezé felelés
személy neve és cime: Karaké Tamas, gazdasagi vezérigazgato-helyettes
(1112 Budapest, Orség u. 9/B).

ATarsasag konyvvizsgaldja az Ernst & Young Konywvizsgalo Kft. (1132
Budapest, Vaci ut 20.), kdnyvvizsgalatért személyében felel®s adatai:
Bartha Zsuzsanna (MKVK: 005268) (5900 Oroshdaza, Rékoczi ut 25.).

A Csoport kényvvizsgdlatanak dija 2019-ben 18,1 millio Ft.




A részvénykdnyv szerint az aldbbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeztek
5%-nal nagyobb szavazati ardnnyal, valamint a kbvetkezé befektetdi
csoportok alkottak a tulajdonosi strukturat 2018. december 31-én és

2019. december 31-én:

2018. december 31. 2019. december 31.

Szavazati arany Tulajdoniarany Szavazatiarany Tulajdoniarany
Tulajdonosok megnevezése [%] [%] [%] [%]

5% feletti tulajdonosok:

EG CAPITAL LLC (%) 11,98% 11,62% 11,98% 11,62%
DIGITAL FOREST LLC (**) 6,97% 6,76% 6,97% 6,76%
AEGON ALFA SZARMAZTATOTT ALAP 7,43% 7,20% 743% 7,20%

Egyéb, 5% alatti tulajdonosok:

Belfoldi intézményi befekteték 27,93% 27,10% 28,26% 2741%
Kalfoldi intézményi befekteték 14,77% 14,31% 12,92% 12,53%
Kulfoldi maganszemélyek 0,40% 0,39% 0,42% 0,40%
Belfoldi maganszemélyek 26,14% 25,34% 27,94% 27,09%
Vezetd tisztségviseldk, munkavallaldk 3,00% 291% 2,81% 2,72%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 3,03% 0,00% 3,03%
Egyéb 1,38% 1,34% 1,27% 1,23%

(*) Az ANY Biztonsagi Nyomda Igazgatdsagi EIndke kozvetetten birtokolt tulajdoni hanyada, s a Fortunarum Kft.-n keresztll tovabbi
3,22%-o0s tulajdoni hanyaddal rendelkezik.

(**) A 2014. marcius 31-én tartott éves rendes kdzgyUlés alapjan megvalasztott Erdés Tamas igazgatdsagi tag kozvetetten birtokolt
ANY részvényeinek szama.

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet,
biztonsagi elemekkel elldtott matricdkat), mlanyag kartyakat (okmany-
kartydkat, bank- és kereskedelmi kartydkat), megszemélyesitett Uzleti
és ugyviteli nyomtatvanyokat, valamint hagyomanyos nyomdaipari
termékeket gyart.




ATarsasag konszolidalt lednyvallalatai 2018. december 31-én és
2019. december 31-én a kovetkezék voltak:

2018. december 31. 2019. december 31.

Bejegyzés és Torzs-/ Tulajdoni Szavazati Tulajdoni Szavazati Beso-
Név miikodés helye Alaptoke hanyad [%] jog' hanyad [%] jog' rolas?
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Magyarorszag 200000 EFt  99,48% 99,48% 99,48% 99,48% L
Specimen Zrt. Magyarorszag 100000 EFt 100,00%  100,00%  100,00%  100,00% L
ANYpay Fizetési Megoldasok Zrt?  Magyarorszag 50000 EFt 100,00%  100,00%
Techno-Progress Kft. Magyarorszag 5000EFt 100,00%  100,00%  100,00%  100,00% L
ANY Ingatlanhasznosité Kift. Magyarorszag 3000EFt 100,00  100,00%  100,00%  100,00% L
Zipper Services SRL Romania 2 060 310 RON 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% L*
Tipo Direct Serv SRL Moldav Koztdrsasdag 30308 MDL  50,00% 50,00% 50,00% 50,00% L
Direct Services OOD Bulgaria 570000 BGN 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% L*
Slovak Direct SRO Szlovakia 1927000 SKK  100,00%  100,00%  100,00%  100,00% L

' A konszolidacios korbe tartozé gazdasagi tarsasag kozgy(lésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog.
*Teljes (L); Kozos vezetésu (K); Tarsult (T)

3 Az ANYpay Fizetési Megoldasok Zrt. 2019. 08. 31-én beolvadt a Specimen Zrt-be.

(*) Lednyvallalati besorolés a véllalat tarstulajdonosaval kotott egytttmikodési megéllapodasnak megfeleléen.




2 Fobb szamviteli alapelvek

A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATAS KESZITESENEK ALAPJA

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. a konszolidalt éves beszamolojat

a Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolas Standardok (,IFRS”) szerint allitja

Ossze. Az anyavallalat ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. egyedi beszamoléjat
2017.januar 1-t8l a Nemzetkozi Pénzlgyi Beszamolas Standardok (,IFRS”)
szerint késziti, belfoldi lednyvallalatai a beszamoldikat a Magyarorszagon
altalanosan elfogadott szamviteli elvek (,HAL") szerint allitjak dssze,

mig a kulfoldi lednyvallalatok a sajat nemzeti jogszabalyaiknak megfelel®
alapelvek szerint allitjak 6ssze beszamolobikat, amelyek a konszolidacié soran
kerllnek atforgatasra IFRS szerint az elkészitett konszolidaciés csomagok
alapjan.

A mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elsésorban a szamviteli
torvény tézsdei cégekre vonatkozo eléirdsai miatt lettek dsszedllitva, azaz
olyan atsoroldsokat és modositasokat tartalmaznak, amelyek kovetkeztében
megfelelnek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardoknak (,IFRS”).

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok az Eurépai Unié (,EU") altal elfogadott
Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint készultek.

ATarsasag konszolidalt pénzigyi kimutatasa magyar forintban (Ft) készdl.

A pénzigyi kimutatasok a bekertlési értékelv alapjan késziltek, kivéve
egyes befektetett eszk6zok és pénzigyi instrumentumok atértékelését.

A bekerulési érték rendszerint az eszkdzokért cserébe dtadott ellenérték
valds értékén alapul. A szamviteli politika legfontosabb elveit az aldbbiakban
ismertetjuk.

A konszolidalt pénzUlgyi kimutatas elkészitésekor a vallalkozas folytatdsanak
elvét vettik figyelembe a Csoport tevékenységét tekintve a jovére nézve.

A KONSZOLIDACIO ALAPJIA

A konszolidalt pénzlgyi kimutatas az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
és lednyvallalatai éves beszamoldinak a Csoporton bellli egyenlegek
(beleértve a kdzbensd eredményt is) kisz(rése utani tételeit tartalmazza.




A lednyvallalatok olyan tarsasagok, amelyek felett a Csoport egyik
vallalata ellenérzést gyakorol, azaz hatalmat gyakorol a lednyvallalat felett,
a lednyvallalat eredményeibdl valtozd hozamoknak van kitéve, és képes a
lednyvallalatbdl az anyavallalatot illeté hozamok befolydsolasara.

Akvizicio esetén, a lednyvallalat eszkozei és kotelezettségei megszerzéskori
piaci értéken kertlnek a konszolidalt pénztgyi kimutatasba. A kilsé
tulajdonosok részesedése a lednyvallalatok piaci értéken szerepld
eszkozeibdl, kotelezettségeibdl a kilsé tulajdonost tulajdoni hdnyada
alapjan megilletd résszel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik,

ha a megszerzett lednyvallalat piaci értéken értékelt eszkdzeinek
kotelezettségekkel csokkentett 6sszege alacsonyabb a megszerzett
részesedés ellenértékénél. A goodwill a konszolidalt pénzigyihelyzet-
kimutatasban immateridlis eszkozként kerul kimutatasra, melyre a Csoport
értékvesztést szamol el, ha sziikséges. Az értékvesztésteszt céljabol

a goodwill értéke felosztasra kerll a Csoport azon pénzeszkoztermeld
egységei kozott, amelyek varhatdan részesednek a kombinaciobol eredd
szinergidkbol. Azon pénztermeld egységekre, amelyekre a goodwill

értéke felosztasra kerUlt, évente értékvesztéstesztet kell elvégezni, vagy
gyakrabban, amennyiben olyan kortlmény merdlt fel, amely szerint az
eqgység értéke lecsokkent. Amennyiben a konyv szerint érték magasabb,
mint a pénzeszkoztermeld egység megtérilési értéke, azaz a hasznalati érték
és az értékesitési koltségekkel csokkentett valods érték kozil a magasabb,
értékvesztést szamol el a Csoport a goodwillre. Az értékvesztés 6sszege
elsésorban az egységre meghatarozott goodwill kdnyv szerinti értékét
csokkenti, majd az efeletti &sszeg a tovabbi eszkdzok értékében kerUl
elszamolasra, az egység eszkozeinek konyv szerinti értékének ardnyaban.

A goodwillre elszamolt értékvesztés a tovabbi években vissza nem irhato.
Leanyvallalat értékesitésekor a goodwill értéke az értékesités nyeresége
vagy vesztesége soron kerdl elszamoldsra. A goodwillértékvesztés vizsgalata
az arbevétel és a kamatok, addzas és értékcsokkenési leirds eldtti eredmény
forduldnapra diszkontalt jelenértéke kerll meghatarozasra a vallalattol elvart
kamatok, adozas és értékcsokkenési leirds eldtti eredmény és az arbevétel
hanyadosanak mint diszkontfaktornak a figyelembevételével. Az igy

kapott értékekbdl az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. mint azonos iparagban
tevékenykedd és tézsdén jelen 1évd vallalat forduldonapon érvényes vallalati
érték és nettd arbevétel hanyados és vallalati érték és kamatok, adozas és
értékcsokkenési lefras eldtti eredmény hanyados mutatoja alapjan kertlnek
meghatarozasra a cégértékek, melyeket a tulajdoni aranyoknak megfeleléen
értékel a Csoport az adott vallalat ardnyos sajat tékéjének és ra elszamolt
goodwilliének figyelembevételével.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett lednyvallalatok eredményét
a megszerzés idépontjatol, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza
a konszolidalt pénzigyi kimutatas.




A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt

veszteséget vagy nyereséget, illetve a Csoporton belll realizalt nyereséget,
kiszUrésre kerlltek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat téke- és eredményrészt
a konszolidalt pénzugyi kimutatasban elkulonitve mutattuk ki.

PENZESZKOZOK ES PENZEGYENERTEKES ESZKOZOK

A pénzeszkdzok a pénztar, valamint a banki folydszamlak és egyéb
bankszamlak egyenlegét tartalmazzak. A készpénz-helyettesitd eszkdzok
olyan kdnnyen pénzzé tehetd befektetések, melyek eredeti lejarati ideje
harom honap vagy annal rovidebb id6, és értékvaltozasuk kockazata
elhanyagolhat®.

KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

KESZLETEK

A konszolidalt cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz-
egyenértékl eszkozok a kovetkezd elemekbdl dlinak: a készpénz és a harom
honapnal révidebb lejaratu bankbetétek magukban, valamint az egyéb

rovid lejaratu (vasarlasukkor 3 honapos vagy annal révidebb lejaratu) likvid
befektetések, amelyek azonnal dtvalthatok a rajtuk feltlintetett pénzdsszegre,
és atvaltasuk nem jar értékik valtozasanak kockazataval. A cash flow az
indirekt cash flow készités modszerével készal.

A készletek a beszerzési koltség és a netto realizalhatd érték kozul az
alacsonyabbik értéken szerepelnek, azt kdvetéen, hogy az elfekvd készletekre
az értékvesztés képzése megtortént. A beszerzési érték meghatarozasa
elszdmoldar figyelembevételével torténik, amelyet minden ho végén az
arkilonbozetekkel tényleges beszerzési arra helyesbitenek. A vasarolt
készletek bekertlési értéke a beszerzési arat, az esetleges vamot, szallitasi
koltségeket, vissza nem igényelhetd adokat és egyéb megszerzéshez
kapcsolddd koltségeket foglalja magaban. A késztermékek és befejezetlen
termelés koltsége a kdzvetlen koltségeket foglalja magaban.




INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel
csokkentett bekerllési értéken szerepelnek a konszolidalt pénzigyi
kimutatdsban. Foldterilet esetében értékcsokkenés nem kerUl elszamolasra.
Az értékcsdkkenés elszamolasa linedris modszerrel torténik gy, hogy az
eszkdzok értéke a becsUlt hasznos élettartam alatt leirdsra keruljon. A becsilt
hasznos élettartamot és az amortizacios modszert minden éves beszamolasi
id&szak végén felllvizsgaljak, és a becslések barmely valtozasanak hatdsa

a jovoére nézve kerUl figyelembevételre. Az alkalmazott értékcsokkenési
kulcsok az alabbiak:

Ingatlanok 2%-5%
Gépek és berendezések  14,5%-33%

ATarsasag minden pénzUtgyihelyzet-kimutatas készitésekor felllvizsgalja

a targyi eszkdzok és az immateridlis javak értékét annak érdekében, hogy
meghatarozza, kilsé és belsé informaciok alapjan étezik-e olyan indikacio,
amely alapjan az adott eszkozoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen
indikacio létezik, az eszkoz varhatd megtérlési értékét meg kell becsulni

a szUkséges mértékU értékvesztés meghatarozasahoz, ha van értékvesztés.
Ha az eszkdz varhato megtérulési értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti
érték, akkor az eszkoz konyv szerinti értékét a varhatd megtérulési értékig
kell csokkenteni. Az értékvesztés értékét koltségként szamolja el azonnal

a Csoport.

Ingatlan vagy berendezés értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség
vagy veszteség mértéke az értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi
értéke kozotti kulonbségként kertl meghatarozasra, és az eredményben
kerdl elszamolasra.

ESZKOZHASZNALATI JOG

A Csoport 2019. januar 1-t6l az IFRS 16 eldirdsainak megfeleléen a lizing-
szerz6déssel kapcsolatban birtokolt eszkdzeit eszkdzhasznalati jogként
mutatja ki. Ennek megfeleléen eszkdzhasznalati jogként kerl bemutatdsra
minden eszkdz, mely lizingszerz6dés keretében van a Csoport birtokaban,
vagy amely tartds bérleti jogviszony kapcsan kerult oda. Mivel a Csoport
szerz6déseihez nem kapcsolddik garantalt maradvanyérték vagy a futamidd
végeén fizetendd lizingkdtelezettséq, az eszkbzhasznalati jog bekertlési
értéke megegyezik a lizingkotelezettség bekertlési értékével. A Csoport
harom elkulonUlt eszkdzcsoportban tart nyilvan eszkdzhasznalati jogot.
Ezek az ingatlanok, termelégépek, -berendezések és a jarmdvek.




Az eszkdzhasznalati jogra a Csoport az IAS 16 eldirdsai alapjan a lizing-
szerz&dés és a tartos bérleti szerzddés id6tartama alatt értékcsokkenést
szamol el, melyekre az alkalmazott kulcsok az aldbbiak.

Ingatlanok 10,0%—-46%
Gépek és berendezések  14,5%-33%
JarmUvek 25,0%-33%

IMMATERIALIS JAVAK (GOODWILL KIVETELEVEL)

GOODWILL

A kilon beszerzett immateridlis javak a halmozott amortizacidval és
halmozott értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken kerdlnek nyilvan-
tartasra. Az amortizacio linedris modszerrel kertl elszamolasra a Tarsasagnal
az eszkoz becsult hasznos élettartama alatt. A Tarsasag a becsult hasznos
élettartamot és az amortizacios modszert minden éves beszamolasi idészak
végén fellilvizsgalja, és a becslések barmely valtozdsanak hatdsa a jovére
nézve kerdl figyelembevételre. Az éves amortizacios kulcs mértéke
16,7-33%.

Immateridlis javak értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy
veszteség mértéke az értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke
kozotti kulonbségkent kertl meghatarozasra, és az eredményben kerl
elszamolasra.

Akvizicio esetén, a lednyvallalat eszkdzei és kotelezettségei megszerzéskori
piaci értéken kerilnek a konszolidalt pénztgyi kimutatasba. A kilsé
tulajdonosok részesedése a lednyvallalatok piaci értéken szerepld
eszkozeibdl, kotelezettségeibdl a kilsd tulajdonost tulajdoni hanyada
alapjan megilletd résszel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik,
ha a megszerzett lednyvallalat piaci értéken értékelt eszkdzeinek és
kotelezettségeinek 6sszege nem haladja meg a megszerzett részesedés
ellenértékét. A goodwill a konszolidalt pénzigyihelyzet-kimutatasban
immateridlis eszkdzként kerdl kimutatasra, melyre a Csoport értékvesztést
szamol el, ha szikséges. Az értékvesztésteszt céljabol a goodwill értéke
felosztasra kerdl a Csoport azon pénzeszkdztermeld egységei kozott,
amelyek varhatdan részesednek a kombinaciobol eredd szinergidkbol.
Azon pénztermeld egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra
kerdlt, évente értékvesztéstesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban,




amennyiben olyan kortlmény merdlt fel, amely szerint az egység értéke
lecsokkent. Amennyiben a konyv szerint érték magasabb, mint a pénz-
eszkoztermeld egység megtérilési értéke, értékvesztést szamol el a Csoport
a goodwillre. Az értékvesztés 6sszege elsdsorban az egységre meghatarozott
goodwill konyv szerinti értékét csokkenti, majd az efeletti 6sszeg a tovabbi
eszkozok értékében kerdl elszamoldsra, az egység eszkdzeinek konyv
szerinti értékének aranyaban. A goodwillre elszamolt értékvesztés a tovabbi
években vissza nem irhato. Lednyvallalat értékesitésekor a goodwill

értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron kerul elszamolasra.

A goodwillértékvesztés vizsgalata soran megtérilési értékként a vallalatok
tobbéves Uzleti tervébdl kiindulva az arbevétel és a kamatok, adozas és
értékcsokkenésileiras elétti eredmény forduldnapra diszkontalt jelenértéke
kerdl meghatarozasra a vallalattél elvart kamatok, addzas és értékcsokkenési
lefras eldtti eredmény és az arbevétel hanyadosanak mint diszkontfaktornak
a figyelembevételével. Az igy kapott értékekbdl az ANY Biztonsagi Nyomda
Nyrt. mint azonos ipardgban tevékenykedd és tézsdén jelen lévé vallalat
fordulonapon érvényes vallalati érték és nettd arbevétel hanyados és
vallalati érték és kamatok, adozas és értékcsokkenési leirds eldtti eredmény
hanyados mutatdja alapjan kertlnek meghatarozasra a cégértékek, melyeket
a tulajdoni aranyoknak megfeleléen értékel a Csoport az adott vallalat
aranyos sajat tékéjének és ra elszamolt goodwilljének figyelembevételével.

PENZUGYI ESZKOZOK

A pénzlgyi eszkdz kategorigjanak meghatarozasahoz a Csoport meghatarozza,
hogy a pénziigyi eszkdz addssaginstrumentum vagy tékebefektetés.
Tokebefektetéseket eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni,
mindazonaltal a Csoport bekeruléskor donthet ugy, hogy a nem kereskedési
céllal tartott tékebefektetéseket az egyéb atfogd eredménnyel szemben
értékeli valdsan. Amennyiben a pénziigyi eszk6z addssaginstrumentum,

a besorolds meghatdrozasakor az alabbi pontokat kell figyelembe venni.

> Amortizalt bekerilési érték — cél — a szerzédéses cash flow-k beszedése,
ami kizérélag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jard kamat
kifizetéseihez kapcsolddd cash flow-kat tartalmazza.

» Valos érték egyéb atfogd eredménnyel szemben — tartds célja —, amely
szerzédéses cash flow-k beszedésével és a pénzligyi eszkdzok eladasaval
éri el céljat, és a pénzlgyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott
idépontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag
a téke és a kint levd tékedsszeg utan jard kamat kifizetései.

> Valos érték eredménnyel szemben — amelyek nem tartoznak a fenti két

pénzlgyi eszkoz kategodria egyikébe sem, vagy kezdeti megjelenitéskor
eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek lettek megjelolve.




A pénzugyi kotelezettségeket amortizalt bekerllési értéken kell értékelni,
kivéve azokat a pénzuigyi kdtelezettségeket, amelyeket eredménnyel
szemben valdsan kell értékelni, vagy a Csoport a valos értékelés opciot
valasztotta.

Eredménnyel szemben valdsan kell értékelni a kereskedési célu pénzugyi
kotelezettségeket és a szarmazékos termékeket. A Csoport a kezdeti
megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valos értéken
értékeltként jeldlhet meg egy pénzlgyi kdtelezettséget, ha:

» megszintet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy
megjelenitési inkonzisztenciat, vagy

> apénzlgyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénzigyi eszkdzok
és pénzigyi kotelezettségek egy csoportjanak kezelése, valamint
teljesitményének értékelése valods érték alapon, egy dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégidval 6sszhangban torténik.

Koveto értékelés

A kovetd értékelés az adott pénzigyi instrumentum besorolasan alapszik.

AMORTIZALT BEKERULESI ERTEKEN TORTENO ERTEKELES

Az amortizalt bekerUlési érték a pénzigyi eszkdznek vagy kotelezettségnek
az eredeti bekerilési értéke, csokkentve a téketorlesztésekkel, ndvelve

vagy csokkentve az eredeti bekertlési érték és a lejaratkori érték kozotti
kUlonbozet halmozott amortizacidjaval, és csokkentve az esetleges
értékvesztés vagy behajthatatlansag miatti leirds 6sszegével. A kamatldbhoz
az effektiv kamatlab modszert kell hasznalni, a kamatot az eredményben
kell elszamolni.

Az eszkdz valdsérték-valtozasat csak a kotelezettség kivezetésekor vagy
atsoroldsakor kell az eredménnyel szemben elszamolni.




EGYEB ATFOGO EREDMENNYEL SZEMBEN VALOS ERTEKEN
ERTEKELT ADOSSAGINSTRUMENTUMOK

Az eszkdzt valos értéken kell értékelni. A kamatbevételt, értékvesztést

és devizas arfolyam-kulonbozeteket az eredményben kell elszamolni
(hasonldan az amortizalt bekerlési értéken értékelt eszkdzokhoz).

A valosérték-valtozasokat az egyéb dtfogd eredménnyel szemben kell
elszdmolni. Az eszkoz kivezetésekor a korabban egyéb atfogd eredménnyel
szemben elszamolt halmozott nyereséget vagy veszteséget at kell
csoportositani az eredménybe. Az eszkoz dtsoroldsa vagy kivezetése esetén,
a kordbban egyéb dtfogd eredményben elszamolt, és tékében halmozott
valdsérték-valtozasok dtcsoportositandok az eredménybe, Ugy, hogy ennek
pont olyan hatasa legyen az eredményre, mintha az eszkdz amortizalt
bekerulési értéken lett volna értékelve a kezdeti megjelenitéstdl.

EGYEB ATFOGO EREDMENNYEL SZEMBEN VALOS ERTEKEN
ERTEKELT TOKEBEFEKTETESEK

Az osztalékot csak akkor lehet megjeleniteni, ha:

» ennekjogat megallapitottak,

» valoszinlleg osztalékkal kapcsolatosan gazdasagi hasznok befolynak,
Osszegét megbizhatdan lehet mérni.

A jaro osztalékot eredményben kell elszamolni, kivéve, ha az osztalék
egyértelmden a befektetés koltségeinek részleges megtérilését jelenti, mely
esetben egyéb atfogd eredményben kell 8ket bemutatni.

A valdsérték-valtozas az egyéb atfogd eredményben jelenik meg. A valos-
érték-valtozas miatt elszamolt kulonbodzetek késébb sem szamolhatok el
eredménnyel szemben, még akkor sem, ha az eszkoz értékvesztetté valt
vagy értékesitésre kerdl.




EREDMENNYEL SZEMBEN VALOS ERTEKEN ERTEKELT

Az eszkozt valds értéken kell értékelni, és a valdsérték-véltozasokat az
eredménnyel szemben kell elszamolni.

VALOS ERTEKEN TORTENO ERTEKELES

A mérleg forduldnapjan érvényes, tranzakcids koltségek levonasa nélkuli
jegyzett piaci arak alapjan. Ha nincs ilyen, akkor mas, Iényegében azonos
jellemzdkkel rendelkezd instrumentumok érvényes piaci értéke, vagy a
befektetések alapjat képezd nettd eszkodzoktdl elvart pénzaramok alapjan
torténik.

A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK KIVEZETESE

A pénzigyi eszkdzok kivezetése akkor torténik meg, amikor a Csoport mar
nem rendelkezik a pénztgyi instrumentumban foglalt jogokkal (eladas,
valamennyi pénzaram megtortént, atadas).

Abban az esetben, ha a Csoport nem adja at, és nem is tartja meg

a pénzugyi eszkdzhoz kapcsolddod dsszes kockazatot és hozamot, de
megtartja az eszkoz feletti ellendrzést, a visszatartott hozamot eszkdzként,
mig a megtartott kockazatbol eredd lehetséges pénzkidramlasokat
kotelezettségként kell dllomanyba venni.

A Csoport akkor, és csak akkor tavolithat el a pénzigyi helyzetre vonatkozo
kimutatasabol pénzigyi kotelezettséget (vagy pénzigyi kotelezettség egy
részét), amikor az megszlnt — vagyis amikor a szerzédésben meghatarozott
kotelemnek eleget tettek, azt eltorolték, vagy lejart.




SZARMAZTATOTT PENZUGYI INSTRUMENTUMOK ES FEDEZETI ELSZAMOLAS

ADOZAS

Bekeriilés, és azt koveto mérés

A Csoport szarmaztatott pénzlgyi instrumentumokat hasznal, mint amilyen
a kamatcsere-fedezeti Ugylet, hogy a kamat kockazatat fedezze. Az ilyen
szarmaztatott pénzugyi instrumentumok bekeriléskor valos értéken
kertlnek bemutatasra a szarmaztatott Ugylet megkotésének napjan, majd azt
kovetden is valos értéken kerllnek atértékelésre. A szarmaztatott Ugyletek
pénzlgyi eszkdzként kerliinek bemutatasra, ha a valds érték pozitiv, és
pénzlgyi kotelezettségként, ha a valds érték negativ. Barmilyen a valos érték
valtozasabol adddd nyereség vagy veszteség jellegl kildnbozet kdzvetlendl
az eredménykimutatasban kerUl elszamolasra, kivéve a cash flow fedezeti
Ugyletek hatékony része, mely a targyévi atfogd eredményben kerul
kimutatasra, és késébb kerll atvezetésre az eredménykimutatasba, amikor

a fedezett Ugylet az eredménykimutatasra van hatassal.

A tarsasagi add mértéke a tarsasagi és osztalékadorol szolo torvény alapjan
meghatarozott addfizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adoval
kerdl médositasra.

A halasztott add a,mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kertlt
meghatarozasra. Halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor
egy tétel szamviteli értéke és adotorvény szerinti elszamolasa kozott
id6beli kulonbség jelentkezik. A halasztottadd-kovetelés és -kotelezettség
megallapitdsa azon évek adokoteles bevételére vonatkozd addkulcsok
felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kilonbség miatti eltérések
varhatéan megtérilnek. A halasztottado-kotelezettség és -kovetelés
tUkrozi a Csoport altal megallapitott, az eszkozok és kotelezettségek
pénzigyihelyzet-kimutatdsanak fordulonapjan fennalld adévonzatat.

Halasztottado-kovetelés csak akkor szerepeltethetd a pénzigyihelyzet-
kimutatasaban, ha valoszinUsithetd, hogy a Csoport a jovébeni
tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget produkal, amellyel
szemben a halasztottadd-eszkoz érvényesitést fog nyerni. A pénzigyi-
helyzet-kimutatasanak fordulonapjan a Csoport szamba veszi a meg
nem térult halasztottadd-kovetelését, valamint -kotelezettségét, és a
korabban el nem ismert kbvetelés azon részét veszi szamitasba, amely
varhatéan megtérilhet a jovébeni nyereség adojanak csokkenéseként.




A Csoport ennek megfeleléen olyan mértékben csokkenti halasztottadé-
kovetelését, amely 6sszeg megtérulésének fedezetére varhatdan adozo
nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Az IAS 12 el8irdsainak megfelelden a helyi iparlizési adot és az innovacios
jarulékot a Csoport a tarsasagi add soron mutatja be.

SAJAT RESZVENY

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tokén belll kertlnek kimutatasra.

A sajat részvények értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok
visszavasarlasakor keletkezett kilonbozetet az eredmeénytartalékkal szemben
szamolja el a Tarsasag.

ARBEVETEL ELSZAMOLASA

2018.01.01-t6l kezdddden, az IFRS-t alkalmazo tarsasagok szamara kotelezd
az IFRS 15 alkalmazasa. Az IFRS 15 egy otlépéses modellt rogzit a vevokkel
kotott szerzédésekbdl szarmazod bevételek megallapitasara, amely — kevés
kivételtdl eltekintve — a tranzakcio tipusatdl és az iparagtdl fuggetlendl
valamennyi esetben alkalmazando. A standard el6irdsai az egyes nem
pénzugyi eszkozok értékesitésébdl szarmazd eredményhatés elszamolasara
és értékelésére is alkalmazanddk, ahol az ilyen értékesités nem képezi

a vallalkozas szokasos tevékenységének részét (pl. targyi eszkdzok vagy
immateridlis javak értékesitése).

Az arbevétel elszamoldsa az aru kiszallitasanak, illetve a szolgaltatas
nyUjtdsanak idépontjaban torténik, mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsolddo
jelentds kockézatok és elényok tgyfél részére torténd dtruhdzasa ekkor
torténik.

Az arbevételt a kapott/varhato ellenérték valds értékén kell figyelembe
venni. Az drbevételt csokkentik az Ggyfeleknek nyUjtott visszatéritések,
engedmények és egyéb hasonlo juttatasok.

A Csoport az IFRS 8 — Mkodési szegmensek cimU standard szerint

nem kUlonbdztet meg szegmenseket, azonban az arbevételben 6t
kUlonbozd termékkategoriat alkalmaz. A Csoport menedzsmentje ezeket
a termékkategdridkat tekinti stratégiailag fontos tényezének, ezeket koveti
figyelemmel és teljesitményének megitélésekor is ez az egyik szempont.




Az arbevétel termékkategoridkba soroldsa ugyanakkor nem jelenti azt, hogy
eszkozok és forrasok tekintetében egyértelmUen elktlonithetd moédon
allitana elé ezeket a termékeket a Csoport.

OSZTALEK- ES

LiZINGEK

KAMATIOVEDELEM

Befektetésbdl szarmazd osztalék akkor kerdl elszamolasra, amikor

a tulajdonosnak a kifizetéshez vald joga megnyilik (amennyiben
valészinUsithetd, hogy a gazdasagi elénydk a Csoportnal fognak realizélédni,
és a bevétel 6sszege megbizhatdan megallapithatd). (A Csoporton beldl
realizalt osztalék a konszolidacio soran kiszUrésre kerdl.)

Kamatbevétel akkor kerUl elszamolasra, amennyiben valészinUsithetd,
hogy a gazdasagi elénydk a Csoportnal fognak realizélddni, és a bevétel
dsszege megbizhatdan megallapithato. A kamatbevétel idéaranyosan
elhatdrolasra kerUl a fennallo hiteltartozas figyelembevételével a vonatkozd
effektiv kamatlabbal. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely pontosan
diszkontalja a becstlt jovébeli készpénzbevételeket a pénziigyi eszkdz
varhato élettartamara az adott eszkdz elsd elszamoldsakor rogzitett nettod
nyilvantartasi értékére.

A Csoport 2019. januar 1-t6l az IFRS 16 eldirasai szerint értékeli a lizing-
kotelezettségeit, felvaltva az IAS 17 kordbbi eldirdsait. Ennek megfelel&en
lizingkotelezettségként kertlinek bemutatasra a lizingszerzédésekbdl

és a tartos bérleti szerzddésekbdl szarmazo kotelezettségek. A Csoport

a lizingkotelezettségeit a szerz8désekbdl fakadd pénzaramok diszkontalt
jelenértékeként hatarozza meg, diszkontfaktorként a piacon a Csoport
szamara elérhetd, a szerzédéshez hasonld iddétartamu hitel kamatat alapul
véve. A Csoportnak nincsenek kezdeti lizingkoltségei, helyredllitasi, leszerelési
koltségei, valtozo lizingfeltételei, és nem részesul lizingdsztdonzékben sem.
A Csoport tagjainak sem a lizingszerzédésekben, sem a tartos bérleti
szerz6désekben nincs opcidjuk a szerzédések meghosszabbitasara, ugyan-
akkor a futamidd alatt a lizingbe adé sem rendelkezik opciéval a lizing
feltételeinek megvaltoztatasara.




A Csoport nem rendelkezik kis értékd lizingekkel, lizingelt eszkdzeit nem
lizingeli tovabb allizingszerzédésekben, és nem folytat sale-and-lease-back
tipusu tranzakciokat.

A lizingkotelezettségekre a Csoport az effektiv kamatldb médszerével
lizingkamatot szamol el, mely az eredménykimutatasban a kamatraforditas
soron jelenik meg.

CELTARTALEKOK

A Csoport abban az esetben képez céltartalékot, ha:

» agazdalkodo egységnek egy multbeli esemény kovetkeztében meglévd
(jogi vagy vélelmezett) kdtelme all fenn;

> valészinl, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznokat
megtestesitd erdforrasok kidramlasara lesz szikség; és

> akotelem dsszegére megbizhatd becslés készithetd.

A Csoport elenyészd szamu jogi vitaban érintett. A multbeli tapasztalatok
és a szakértdk jelentései alapjan a Csoport megbecsili ezen Ugyek varhatd
kimenetelét, azok valdszinlségét és az esetlegesen keletkezd pénzigyi
veszteségek 6sszegét, melyre megfeleld tartalékot képez.

UZLETI KOMBINACIO KERETEBEN MEGSZERZETT FUGGO KOTELEZETTSEGEK

Az Uzleti kombindcio keretében megszerzett fliggé kotelezettségek az
akvizicid napjan, valds értéken kerllnek elszamolasra. A késébbi beszamolasi
id6szakok végén az efféle fliggd kotelezettségek az IAS 37 ,Céltartalékok,
flggd kotelezettségek és fliggd kdvetelések’, valamint az IFRS 15, Bevételek”
standard alapjan elszamolt amortizacidval csokkentett eredetileg elszamolt
0sszeg kozUl a magasabbik értéken kertlnek elszamolasra.




ALLAMI TAMOGATASOK

Az allami tdmogatasok eréforrasoknak egy gazdalkodo egység részére
torténd atadasa formdjaban nydjtott allami kdzremlkodések, amelyet a
gazdalkodd egység mukodési tevékenységéhez kapcsoldodd, meghatdrozott
feltételek multbeli vagy jovébeli teljesitése ellenében nyujtanak. A Csoport
tdmogatasokat nem csak eszkdzbeszerzésre vesz igénybe. Eszkdzbeszerzés
esetében a Csoport a tdmogatasokat jovedelemmegkozelités szerint
szamolja el. Az dllami tdmogatasokat a jovedelemmegkdzelités szerint,
szisztematikusan bevételként kell elszamolni azok alatt az idészakok alatt,
amelyek szUkségesek ahhoz, hogy 6sszemérjék dket a kompenzalni kivant
kapcsolodo raforditasokkal.

A GINOP-6.1.5.-17-2018-00189 projekt azonositd szamu palyazaton

55,22 milli¢ forint vissza nem téritend® tdmogatast nyert el a Gyomai
Kner Nyomda Zrt. 2019-ben, melynek keretén belll,Munkahelyi képzések
megvalositasa a Gyomai Kner Nyomdaban”cimU kompetencianoveld
képzéssorozaton vettek részt a dolgozok.

RESZVENYENKENTI EREDMENY

Az alapmddszer szerint a részvényenkénti eredmény (,basic”) a részvények
id6szaki sulyozott dtlaga alapjan kerdl kiszamitasra a Tarsasag sajat
részvényeinek és a munkavallaloi részvények figyelembevétele nélkil. Az egy
részvényre jutd eredmény higitott értéke (,fully diluted”) az alapmaddszer
szerinti részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett sulyozott
atlag részvényszam alapjan kerdl kiszamitasra, figyelembe véve valamennyi
varhatoan kibocsatasra kerdld potencialisan felhigitott részvény modositd
hatdsat. A modositott részvényenkénti eredmény szamitasanal a nettd
eredményt valtoztatja a moédositd hatasu részvényekkel kapcsolatban
eléreldthatolag felmertild bevételek, illetve raforditasok 6sszege.




KULFOLDI PENZNEMBEN TORTENO TRANZAKCIOK

A Csoporthoz tartozo egyes gazdalkodd egységek pénziigyi kimutatasaiban
szerepld tételek értékelése annak az elsédleges gazdasagi kornyezetnek

a pénznemében torténik, amelyben a gazdalkodd egység mkodik
(funkcionalis pénznem). A devizaligyletek az Ugylet napjan érvényes
arfolyamon kerdltek atszamitasra. A devizaértéken szerepld eszkdzoket

és forrasokat a pénzigyihelyzet-kimutatasanak fordulénapjan érvényes
hivatalos arfolyamon forintositotta a Csoport. Az arfolyamkilonbozetek

az addzas eltti eredménnyel szemben kerUltek elszamolasra.

A konszolidacio soran a Csoport kilfoldi tevékenységeinek eszkodzei

és forrasai a pénzigyihelyzet-kimutatasanak fordulénapjan érvényes
arfolyamon kerdlnek dtszamitasra. A bevételek és raforditdsok az idészak
atlagos arfolyama alapjan kertlnek atszamitasra.

A Csoport kulfoldi lednyvallalatai kozil a Zipper Services S.R.L. roman lejben,
a Tipo Direct SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgar
levdban, mig a Slovak Direct S.R.O. eurdban készitette el beszamoloit,

és ezek a leanyvallalatok funkcionalis pénznemei is. A Csoport kulfoldi
lednyvallalatainak egyenlegei az eszkodzok és forrdsok esetén a megfeleld

év végi, mig az eredménykimutatas tételei esetén éves atlagos
MNB-arfolyammal dtszamitva keriltek be a konszolidalt pénztgyi
kimutatasokba a Csoport prezentacids pénznemén (HUF), mely egyben

az anyavallalat funkciondlis pénzneme is. Az dtszamitas részletesebben

a 29. Kockazatkezelés pontban kerUl bemutatasra.

AZ IFRS STANDARDOK 2019. JANUAR 1-JETOL ERVENYES MODOSULO SZABALYAINAK,
ILLETVE UJ STANDARDOK BEVEZETESENEK HATASA A PENZUGYI KIMUTATASRA

A jelen beszamolasi id6szaktol hatdlyba 1épd, az IASB altal kdzzétett és az EU
altal elfogadott Uj és modositott standardok és értelmezések:

» Egyes standardok médositasai -, IFRS-ek tovabbfejlesztése
(2015-2017. években)” — Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen
az egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS 11, 1AS 12 és 1AS 23)
tortént modositas, elsédlegesen az inkonzisztencidk megszintetése
és a magyarazatok tisztazasa érdekében — az EU 4ltal elfogadva
2019. marcius 14-én (hatdlyba Iép a 2019. janudr 1-jével, illetve az azt
kovetden kezdddd beszamolasi iddszakokban).

» 1AS 19,Munkavallaléi juttatasok” standard médositasai —
Programmadositas, -megszoritas vagy -rendezés — az EU dltal elfogadva
2019. marcius 13-an (hatalyba Iép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt
kovetden kezdddd beszamoldsi iddszakokban).




» 1AS 28, Tarsult vallalkozasokban és kozos vallalkozasokban 1évé
befektetések” standard modositasai — Tarsult véllalkozasokban és
kozds vallalkozasokban lévé hosszu tavu érdekeltségek — az EU altal
elfogadva 2019. februdr 8-an (hatalyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve
az azt kovetden kezdddd beszamolasi idészakokban).

» IFRIC 23, Nyereségado kezelésével kapcsolatos bizonytalansag”
—az EU 4ltal elfogadva 2018. oktdber 23-an (hatélyba lép a 2019 januar
1-jével, illetve az azt kovetden kezdddd beszamolasi idészakokban).

» IFRS 9,Pénziigyi instrumentumok” standard médositasai -
Eldtorlesztés-jellemzdk negativ kompenzécidval — az EU dltal elfogadva
2018. marcius 22-én (hatalyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt
kovetden kezdddd beszamoldsi idészakokban).

» IFRS 16,Lizingek” standard - az EU dltal elfogadva 2017. oktober
31-én (hatdlyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetben
kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

A Csoport ugy véli, hogy jelen standardoknak elfogadasa és a meglévé
standardok moédositasa kozul csak az IFRS 16 van jelentds hatassal a Csoport
pénzUgyi kimutatasaira, melyet a kiegészité mellékletben részletesen
bemutatunk.

AZ IASB ALTAL KIBOCSATOTT ES AZ EU ALTAL ELFOGADOTT, DE MEG NEM HATALYOS
UJ ES MODOSITOTT STANDARDOK ES ERTELMEZESEK

Ezen pénzUgyi kimutatdsok jovahagydsanak idépontjaban az IASB altal
kibocsatott és az EU &ltal elfogadott olyan standardok, valamint meglévé
standardok és értelmezések modositasai, amelyek még nem léptek hatélyba:

» IFRS 9,Pénziigyi instrumentumok’, IAS 39, Pénziigyi
instrumentumok: megjelenités és értékelés” és IFRS 7 ,Pénziigyi
instrumentumok: kozzétételek” standardok modositasai —
kamatldb benchmark reform — az EU altal elfogadva 2020. januar
16-an (hatdlyba lép a 2020. januar 1-jével vagy azt kovetden kezd6dd
beszamolasi idészakokban).

» 1AS 1,Pénzugyi kimutatasok prezentalasa” és IAS 8, Szamviteli
politikak, a szamviteli becslések valtozasai és hibak” standardok
maddositasai — Lényegesség definicidja — az EU dltal elfogadva
2019. december 10-én (hatalyba lép a 2020. januar 1-jével, illetve az azt
kovetben kezdddd beszamolasi iddszakokban).

» A Koncepciondlis keretelvekre valé hivatkozdsok médositasai
az IFRS standardokban — az EU altal elfogadva 2019. december 6-an
(hatdlyba |ép a 2020. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd
beszamolasi idészakokban).



A Csoport nem alkalmazza ezeket az Uj standardokat és a meglévé
standardok mdédositasait a hatalyos idépontok elétt. A Csoport ugy véli,
hogy a jelen standardok elfogadasa és a meglévé standardok modositésa
nem lesz jelentds hatassal a Csoport pénzigyi kimutatasaira a kezdeti
alkalmazas idészakaban.

AZ IASB ALTAL KIBOCSATOTT ES AZ EU ALTAL NEM ELFOGADOTT
STANDARDOK ES ERTELMEZESEK

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kilonbdznek jelentdsen a
Nemzetkozi Szamviteli Standard Testulet (IASB) altal elfogadott rendeletektd|,
kivéve az alabbi Uj standardokat, a meglévé standardok modositasait és Uj
értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénzigyi
kimutatasok kozzétételének napjaval:

» IFRS 14,Szabalyozéi elhatarolasok” standard (hatdlyba Iép
a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetben kezdddd beszamolasi
id6szakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében
a jovahagyas folyamatot a jelenlegi kdztes standardra nem fogja
alkalmazni, és megvarja a végsé standardot.

» IFRS 17 ,Biztositasi szerz6dések” standard (hatdlyba lép
a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kovetben kezdddd beszamolasi
id&szakokban).

» IFRS 3,Uzleti kombinaciok” standard médositasai — (hatalyos azon
Uzleti kombindciokra vonatkozdan, amelyeknél az akvizicié datuma
a 2020. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd beszamolasi
id6szakokba esik, valamint az adott id&szak kezdetén vagy azt kovetden
bekovetkezd eszkdzbeszerzésekre).

Ezek a médositasok, Uj standardok és értelmezések implementacioja
nem befolyasolna szamottevéen a Csoport konszolidalt pénzigyi
kimutatasait.

LENYEGES SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK
A SZAMVITELI POLITIKA ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfeleld pénzigyi kimutatasok készitése
megkoveteli adott becslések és feltételezések alkalmazasat, melyek
befolydsoljak a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban és a jegyzetekben
szereplé Gsszegeket.




A SZAMVITELI POLITIKA ALKALMAZASA SORAN HASZNALT
LENYEGES FELTETELEZESEK

A szamviteli politika alkalmazasa sordn a Csoport vezetése bizonyos
feltételezésekkel élt, melyek befolyasolhatjak a konszolidalt pénzigyi
kimutatasban szerepl® 6sszegeket (eltekintve a becslések hatasatdl,
amely a kdvetkezd alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfeleld
jegyzetekben részletesen kifejtésre kertinek, de a leglényegesebbek

az aldbbiakra vonatkoznak:

» A halasztottadd-kotelezettségeknél figyelembe vett hatasok a jovében
visszafordulnak, és a tarsasagi ado kulcsa a 2017. januar 1-jétél hatélyos
9% marad.

» Bizonyos figgd kotelezettségek kimenetele.

» A Csoporta Zipper Services Srl-ben és a Direct Services Ood-ban
50%-0s részesedéssel rendelkezik. Egyezmények alapjan a Csoportnak
megvan a jogosultsdga ezen Tarsasagok vezetd tisztségviseldinek
kijelolésére és azok visszahivasara, valamint a Tarsasagok
tevékenységének kdzvetlen befolydsoldsara. Ezek alapjan a Csoport
vezetése elismeri, hogy a Csoport képes kdzvetlen médon befolydsolni
a szoban forgo lednyvallalatok tevékenységét egyoldaluan is, és ezaltal
kozvetlenUl irdnyitani azokat.

BIZONYTALANSAGOK A BECSLESEKBEN

Az IFRS kdvetelményeinek megfeleld konszolidalt pénzigyi kimutatas
készitése megkdveteli becslések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a
konszolidalt pénzlgyi kimutatasban és a jegyzetekben szereplé 6sszegeket.
Ezen becslések a vezetdség jelenlegi eseményekre vonatkozo legjobb
ismeretein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktol.
Ezen becslések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlinek,

de a leglényegesebbek az alabbiak:

» Pénzlgyiinstrumentumok valos értékének meghatarozasa.

» Targyi eszkdzok hasznos élettartamanak megallapitésa.

>  Atargyi eszkozok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa.
> A céltartalék értékének a meghatarozasa.




3 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jelolve december 31. december 31.
Pénzeszkdzok és pénzegyenértékesek 1286 667 1020318
Pénzeszkozallomany 6sszesen 1286 667 1020318

4 Kovetelések

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jeldlve december 31. december 31.
Vevék 5046516 4740 025
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés -4403 -3152
Osszesen 5042113 4736873

A vevékovetelések valos értéke a konyv szerinti értéknek felel meg.
A vevbkovetelések egyenlege 5 042 millio Ft, amely 306 millié Ft-tal (6%-kal)
nagyobb, mint 2018. év végén.

A kovetelésekre képzett értékvesztések mozgdsat az alabbi tablazat mutatja:

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jelolve december 31. december 31.
Kovetelésekre képzett értékvesztés nyité dllomanya 3152 5652
Ertékvesztésképzés 1859 663
Ertékvesztés visszairasa -608 -3163
Koveteléskivezetés behajthatatlan kdvetelésként 0 0

Kovetelésekre képzett értékvesztés zaro allomanya 4403 3152




Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.

kivéve, ha masképp van jelolve december 31. december 31.
Alapanyagok 1638996 2071227
Befejezetlen termelés 925 275 873 262
Késztermékek 631676 669 153
Aruk 37978 36320
Készletekre elszédmolt halmozott értékvesztés -272618 -131275
Osszesen 2961307 3518687

A készletek értéke 2 961 millio Ft, amely 557 millio Ft-tal (15,8%-kal)
alacsonyabb, mint 2018. december 31-én. Az alapanyagok értéke
targyévre 432 millio Ft-tal (21%-kal) csokkent az eléz6 év végi adathoz
viszonyitva, melynek oka a biztonsagi termékek gyartasanak alacsonyabb
alapanyagigénye volt. A késztermékek értéke 37 millié Ft-tal (6%-kal)
csokkent 2018. december 31-i egyenlegéhez viszonyitva.




6 Folyo addékovetelések, egyéb forgéeszkozok
és aktiv idébeli elhatarolasok

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jeldlve december 31. december 31.
Aktiv id6beli elhataroldsok 165419 457 423
EbbAI: teljesitett, ki nem szémlazott drbevétel 14174 325795
EbbdI: kamatelhatarolas 26 575 23089
EbbAI: szoftverkovetés, eléfizetés, egyéb 124670 77 285
Letétbe helyezett pénzeszkdz miatti kovetelések 237 354 336 639
Adott elbleg 81261 82 394
EbbdI: beruhazasra adott eléleg 78 062 78 062
Ebbdl: egyéb elleg 4332 4332
Munkavallaléi kolcson 12 802 3282
Egyéb kovetelések 56 196 57611
Egyéb forgoeszkozok 6sszesen és aktiv idbeli elhatarolasok 553 032 937 349
Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jelolve december 31. december 31.
Afakovetelés 68 746 49958
Egyéb adokovetelés 7704 9759
Tarsasagiado-kovetelés 366 15972
Foly6 adékovetelések 6sszesen 76 816 75 689

A folyd adokovetelések év végi egyenlege 1 millio Ft-tal nagyobb, mint az
elézé évben.

A munkavallaloi kolcsonok esetében a kamat egységesen a jegybanki
alapkamat + 5%.




7 Ingatlanok, gépek és berendezések

Minden adat ezer Ft-ban

feltiintetve, kivéve, ha Gépek ésbe- Vagyoni Jarmiivek és egyéb .

masképp van jelolve Ingatlanok rendezések értékiijogok felszerelések Beruhazasok Osszesen
Bekertiilési érték:

2018. januar 1. 4644571 13238653 10767 2175295 97 219 20166 505
Aktivalds 23 807 1054 290 20166 485 022 2180653 3763938
Novekedés 2255 496 602 0 75791 1563119 2137767
Csokkenés 0 0 0 0 22 301 22 301
2018. december 31. 4666123 13796341 30933 2584526 692452 21770375
2019. januar 1. 4666123 13796341 30933 2584526 692453 21770376
Aktivalas 93 878 1254579 20166 517903 2645075 4531601
Novekedés 0 638 551 0 77 645 1374 816 2091012
Atsorolas eszkdzhasznalati jogba 0 887 711 0 0 0 887 711
Csokkenés 0 0 0 0 0 0
2019. december 31. 4760001 13524658 51099 3024784 1962712 23323254

Halmozott értékcsékkenés:

2018. januar 1. 1390621 9625 234 10767 1568 457 0 12595079
Eves leiras 130474 801461 0 189 231 0 1121166
Ertékvesztés 0 0 0 0 0 0
Csokkenés 0 423 896 0 71862 0 495 758
2018. december 31. 1521095 10002799 10767 1685 826 0 13 220487
2019.januar 1. 1521095 10002799 10767 1685 826 0 13220487
Eves lefras 134 823 877229 0 277 405 0 1289457
Ertékvesztés 0 0 0 0 0 0
Atsorolas eszkdzhasznalati jogba 0 241339 0 0 0 241339
Csokkenés 0 513418 0 76777 0 590 195
2019. december 31. 1655918 10607 949 10767 1886 454 0 14161088
Netto kényv szerinti érték:

2018. januar 1. 3253950 3613419 0 606 838 97 219 7 571426
2018. december 31. 3145028 3793542 20166 898 700 692 452 8549 888

2019. december 31. 3104083 2916709 40332 1138330 1962712 9162 166




A targyi eszkozok valos értéke meghaladja a konyv szerinti értéket,

ezért nem indokolt terven fellli értékcsokkenés elszamoldsa. Az ANY
Ingatlanhasznositd Kft. ingatlanjaira az Unicredit Bank Zrt. 1400 millio Ft
0sszeq erejéig jelzdlogjogot jegyeztetett be az ANY Ingatlanhasznosito Kft.
altal felvett hitel fedezetére. 2019-ben a ndvekedést féleg termeld-
berendezések beszerzése okozta.

A beruhdzas ndvekedését féként az Uj lzemépulethez kapcsolédd
beruhazas okozza.

8 Eszkozhasznalati jog

Eszkozhasznalati jog mozgastabla
(minden adat ezer Ft-ban

feltiintetve, kivéve, ha masképp Ingatlanok eszkdz- Gépek és berendezések Jarmiivek eszkoz- .

van jeldlve) hasznalati joga eszkozhasznalati joga hasznalati joga Osszesen

Bekeriilési érték:

2019. januar 1. 133500 867 307 85589 1086 396
EbbLAI: IFRS 16 hatasa 133 500 0 85589 219089

Novekedés 0 190613 169 664 360277

Csokkenés 0 0 0 0

2019. december 31. 133 500 1057920 255253 1446 673

Halmozott értékcsokkenés:

2019. januar 1. 0 0 0 0
Eves leiras 61615 256 646 96 754 415015

EbbLAI: IFRS 16 hatasa 61615 0 96 754 158 370
2019. december 31. 61615 256 646 96 754 415015

Netté kényv szerinti érték:

2019. januar 1. 133 500 867 307 85589 1086 396

2019. december 31. 71885 801274 158 499 1031658




9 Goodwill

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jelolve december 31. december 31.
Zipper Services SRL 276 231 276 231
Gyomai Kner Nyomda Zrt. 26 994 26 994
Techno-Progress Kft. 20509 20509
Specimen Zrt. 12123 12123
Goodwill netté érték 335857 335857

A goodwillértékelés sordn hasznalt 5 éves Uzleti tervek a menedzsment
legjobb tudasat és informacidit tukrozik a gazdasag varhato teljesitményérdl.
A vart éves arbevétel-ndvekedési rata a gazdasagi teljesitmény és a piaci
kortlmények alapjan évi 4-6%, az alkalmazott diszkontrata 8%.

BEKERULESI ERTEK

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jeldlve december 31. december 31.
Goodwill év eleji nyit6 netto értéke 335857 335857
Goodwill év végi zaré netto értéke 335857 335857

HALMOZOTT GOODWILLERTEKVESZTES

......

adllapitotta, hogy nincs sziikség értékvesztés elszamolasara. A Csoport

a goodwill értékelésekor a lednyvallalatok 5 éves jovébeli terveibdl indul
ki, arbevétel- és EBITDA-értékeket diszkontal jelenértékre, melyekbdl piaci
mutatokat alapul véve szamit cégértéket, dsszehasonlitva azt a befektetés
értékével.




10 Immaterialis javak

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, Aktivalt kutatas- Immaterialis javak
kivéve, ha masképp van jelolve fejlesztési koltségek Szoftverek oOsszesen
Bekertiilési érték:

2018. januar 1. 269 161 0 269 161
2018. december 31. 269 161 100 544 369705
2019. januar 1. 269 161 100 544 369 705
Novekedés 0 0 0
2019. december 31. 269 161 100 544 369705
Halmozott amortizdcio:

2018. januar 1. 232583 0 232583
Eves lefras 11864 0 11864
2018. december 31. 244 445 0 244 445
2019. januar 1. 244 445 0 244 445
Eves leiras 11864 100 544 112 408
2019. december 31. 244 445 100 544 356 853

Netté kényv szerinti érték:

2018. januar 1. 36578 0 36578

2018. december 31. 24716 100 544 125 260

2019. december 31. 12852 0 12852




11 Folyo addkotelezettségek, egyéb kotelezettségek
és passziv idoébeli elhatarolasok

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jelolve december 31. december 31.
Elhatérolt vezet&i prémium 240 662 47 950
Egyéb elhatdrolas 252 465 162 446
EbbAI: be nem érkezett szallitdi szamlak 46 775 47242
Tarsadalombiztositas 33575 35568
Bérkoltség 298 283 265 699
Vevéktd| kapott elélegek 977123 47 861
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 76 071 169 993
Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok
dsszesen 1878179 729 517
Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jelolve december 31. december 31.
Afa 365 551 403 107
Személyi jovedelemado 78743 65 680
Szocidlis hozzdjérulds 72225 84 875
Egyéb adok 176 556 84875
Foly6 adokotelezettségek 6sszesen 693 075 607 291

A folyd adokotelezettségek, egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok
értéke dsszesen 2 571 millio Ft, amely 1234 millié Ft-tal nagyobb, mint
2018. december végén. A ndvekedést a legnagyobb mértékben a vevéktdl
kapott eléleg okozta.

12 Céltartalék

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jelolve december 31. december 31.
Becsult jarulék- és adokotelezettség 0 78300

Céltartalék 6sszesen 0 78 300




13 Rovid és hosszu lejaratu hitelek

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve,
kivéve, ha masképp van jelolve

2019.

december 31.

2018.
december 31.

Anyavallalati folydszamlahitel 4614087 4550948
Osszes folyészamlahitel 4614087 4550948
Leanyvallalat hosszU lejaratu hitelének egy éven belili része 197 563 197 563
Lednyvallalatok egyéb rovid lejaratu hitele 84042 138982
Osszes rovid lejaratu hitel (folyészamlahitellel egyiitt) 4895 692 4887 493
Leanyvallalati hosszu lejaraty hitel 1045670 1253267
Osszes hosszu lejaratu hitel 1045 670 1253267
Osszes hitel és kélcson 5941362 6140760

A Csoport a mikodéshez 7,3 millidrd Ft folydszamla-hitelkerettel

(piaci kamatozasy, alapja 1 havi BUBOR) rendelkezik, melybdl a felhasznalt
egyenleg 2019. év végén 4 896 millié Ft. A 7,3 millidrd Ft 6sszegU hitel-
keretbdl 0,3 milliard 6sszegU hitelkeret zédlogjog-koveteléssel és arbevétel-
engedményezéssel biztositott. A Csoporton belll az ingatlanokat birtokld
ANY Ingatlanhasznosité vasarlasa soran felvett hosszu lejaratu hitel 6sszege
2 025 millié Ft volt, amelynek év végi egyenlege 1 235 millié Ft, ebbdl hosszu
lejaratu rész 1037 millio Ft, rovid lejaratd rész 198 millio Ft. Tovabbi részletek
a 23 Fugg? kotelezettségek pontban taldlhatok a hitellel kapcsolatban.,

14 Jegyzett toke

Jovahagyott, kibocsatott jegyzett téke (névértéken, ezer Ft-ban)

a kovetkezdképpen alakult:

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve,

2019. december 31.

2018. december 31.

kivéve, ha masképp van jeldlve Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Névre sz616 részvények 1449 876 43 986 1449 876 43 986
1449 876 43 986 1449 876 43 986

ATdarsasag altal kibocsatott részvények szama 14 794 650 db, amelyek
névértéke 98 Ft/db.




15 Sajat részvények

A Tarsasag sajat tulajdondban lévé ANY Nyrt. torzsrészvények dllomanya
2019. december 31-én 448 842 darab, melyek 1014 Ft/db arfolyamon
vannak jelenleg az anyavallalat konyveiben.

16 Eredménytartalék, kisebbségi részesedés

ATarsasag feloszthatd eredménytartaléka az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
nemzetkdzi szabalyok szerint készUlt egyedi éves beszamoldjan, valamint a
kapcsolodd magyar szamviteli torvényen és a Polgari Torvénykonyvon alapul.
A Tarsasag nemzetkdzi szabalyok szerinti beszamold szerinti eredmény-
tartalékanak 6sszege 4 987 621 ezer Ft, amelybdl 1221 625 ezer Ft nem
oszthatd fel. A Tarsasag feloszthaté eredménytartaléka 3 765 996 ezer Ft.

A kisebbségi részesedés a sajat tékének azon része, mely a Csoport
lednyvallalatainak anyavallalaton kivili tulajdonosait illeti meg tulajdoni
hanyaduk ardnyaban.




17 Netto arbevétel

2018.01.01-t6l kezdddden, az IFRS-t alkalmazo tarsasagok szamara kotelezd
az IFRS 15 alkalmazasa. Az Uj standard vonatkozik minden olyan gazdalkodo
egységre, amely szerzédéses kapcsolatba Iép Ugyfeleivel. Alapelve, hogy

a gazdalkodo egységnek a bevételeket Ugy kell elszamolnia, hogy az olyan
dsszegben jelenitse meg az igért aruk és szolgaltatasok vevének vald
atruhazasat, amely kifejezi azt az ellenértéket, amelyre a gazdalkodd egység
a varakozasai szerint jogosult lesz az aruk és szolgaltatasok ellenében.

Arbevétel (minden adat ezer Ft-ban feltiintetve,

kivéve, ha masképp van jeldlve) 2019. év 2018. év
Vevéi szerzédésekbdl szarmazo arbevétel 34130672 30527082
Egyéb forrasbol szarmazo bevétel 0 0
Arbevétel 6sszesen 34130672 30527 082
Ilfi(:,vée;.a,teellre‘:erlr(‘ ::It(zlr(,\;e‘s’::‘e;eel gll:ller;den adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. év 2018. év
Vevékovetelésekre, szerz6déses eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0 0
Egyéb szerzédésekbdl szarmazo értékvesztés 0 0
Ertékvesztés 6sszesen 0 0
Arbevétel termékkategériankként (minden adat ezer Ft-ban

feltiintetve, kivéve, ha masképp van jeldlve) 2019. év 2018. év
Biztonsagi termékek, megoldasok 10503 589 9474 626
Kértyagyartds, megszemélyesités 11002 378 9249982
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése, adatfeldolgozas 10 255478 9662 959
Hagyomanyos nyomdatermékek 1608 531 1496 010
Egyéb 760 696 643 505
Nett6 arbevétel 6sszesen 34130672 30527082




A 2019-ben keletkezett arbevétel a kdvetkezd orszagokban merdlt fel:

Arbevétel-megbontas orszagonként (minden adat ezer Ft-ban

feltiintetve, kivéve, ha masképp van jeldlve) 2019. év 2018. év

Magyarorszag 21491663 19456 851
Romania 7553241 7023781
Bulgaria 1695 480 1534682
Németorszag 1165 690 749701
Afrika 1099 147 496 444
Szlovékia 347 589 329526
Ausztria 173499 231885
Norvégia 134163 57154
Cseh Koztarsasag 128 588 161595
Moldova 111309 107 337
Lengyelorszag 95795 95 557
Finnorszag 25 666 15374
Izland 21726 21083
Hongkong 20310 0
Horvatorszag 19433 0
Hollandia 16 027 9743
Egyesult Arab Emirdtusok 9868 0
Egyesdlt Kirdlysag 8300 18 246
Olaszorszag 5072 15436
Egyéb 4665 3912
Svajc 3440 2450
Sri Lanka 0 98 927
Albania 0 54051
Kazahsztan 0 29992
Saint Vincent és a Grenadine-szigetek 0 2437
Ciprus 0 10918

Netto arbevétel 6sszesen 34130672 30527 082




18 Egyéb bevétel / raforditas,

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve,

kivéve, ha masképp van jelolve 2019. év 2018. év
Kapott engedmény 38628 11874
Kapott tdmogatas 4379 16 158
Készletre visszairt értékvesztés 3340 3709
Kovetelésre visszairt értékvesztés 1053 967
IAS 36 szerint kordbban eredmény terhére elszamolt értékvesztés visszairasa 0 0
Céltartalék-feloldas 0 19762
Egyéb tételek 50808 49572
Egyéb bevételek 6sszesen 98 208 102 042
Készletek értékvesztése, selejtezése 148 410 47 317
Céltartalékképzés* 63 002 78300
Véglegesen dtadott pénzeszkoz 32207 10 393
Epitményadd, telekadd 28271 30351
Birsdgok 9205 28 341
Kovetelések értékvesztése 147 663
Egyéb tételek 24 884 32475
Egyéb réforditasok 6sszesen 306 126 227 840
Osszesen -207 918 -125798

* Az innovacids jarulék képzésére elszamolt céltartalék az adéhoz kapcsolddo csokkentd tételként lett feloldva.

A vevé- és készletértékvesztések nem egy Tarsasag esetében merdiltek fel,
ezért a targyévi értékvesztésképzések és -visszairdsok nettd médon vald
kimutatasa nem lehetséges.




19 Ertékesités kézvetlen onkéltsége, valamint
altalanos és fel nem osztott koltségek

Az értékesités kdzvetlen koltségei és az altalanos fel nem osztott kdltségek
az alabbi tényezdkbdl dlinak dssze:

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve,

kivéve, ha masképp van jeldlve 2019. év 2018. év

AnyagjellegU raforditasok 22851212 21590217
Személyi jellegU réforditasok 7716 303 6 505 247
Ertékcsokkenés 1289457 1133030
Készletek dllomdanyvaltozasa és sajat teljesitmények értéke -8704 -615 121
Koltségek Osszesen 31865676 28613373
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége 25413 041 22 488 366
Altaldnos és fel nem osztott kdltségek 6452 635 6125007
Ertékesités kozvetlen és kdzvetett koltségei 6sszesen 31865676 28613373

2019. év soran a Csoport dolgozdinak statisztikai dtlaglétszama 1 026 volt
(2018-ban: 933).

20 Adozas

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jeldlve december 31. december 31.
Helyi ipar(izési add 250343 204 160
Tarsasagi add 168 444 144 870
Innovacios jarulék 35781 3216
Targyévi adodraforditas 454 568 352246
Halasztottadé-réforditas 4410 9319

Osszes adoraforditas 458 978 361565




A magyar OrszaggyUlés dontése értelmében a tarsasagi add mértéke
egységesen 9%. A Csoport belfoldi tarsasagai esetében a halasztottado-
kalkulacio szamitasanal ezen addkulcsot vettik figyelembe. A Csoport
kUlfoldi tarsasagainak adofizetési kdtelezettségét az adott orszagban
érvényes addzasi szabalyok szerint vetttk figyelembe. A Csoport kulfoldi
tarsasagainak halasztottadd-hatasa nem jelentds.

Az addjogszabalynak megfeleléen a Tarsasdgnak lehetésége van arra,
hogy fejlesztési tartalékot képezzen (amelyet a tarsasagi addalapot
csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbodl megvasarolt eszkdzok
értékcsokkenése addalap-csokkentd tételként nem vehetd figyelembe,
ezért ez egy gyorsitott amortizacié figyelembevételével egyezik meg.
ATarsasag targyévben és az azt megel&z6 években is addzas eldtti
eredményének terhére tartalékot hatarolt el. A Tarsasag halasztottado-
kotelezettséget szamolt el az eszkdzeinek szamviteli és adotorvény szerinti
értékcsokkenésbdl szarmazo kialonbozetére. A Tarsasag a halasztottado-
kotelezettségeit csOkkentette a sajat részvények magyar szamviteli
torvényekbdl adodo értékelésének kilonbozetével.

A kordbbi évek negativ addalapjaval a vallalkozas a kovetkezd években
csokkentheti a jovébeni pozitiv addalapjait (@nnak 50%-3ig). A negativ
addalapok miatt felmerild halasztottadd-eszkdzzel a Tarsasdg halasztottado-
kotelezettségeit csokkenti.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.-t és lednyvallalatait a NAV rendszeresen
ellendrzi. Mivel az egyes tranzakciokra vonatkozé adotorvények és el&irdsok
alkalmazasa tobbféleképp értelmezhetd, a pénziigyi kimutatasokban
kimutatott 6sszegek a késébbiekben az adéhatdsag végsé dontésének
tUkrében valtozhatnak. A legutolso atfogd NAV-ellendrzés 2019-ben volt az
anyavallalatnal 2017-es, 2018-as évekre vonatkozdéan, minden adonemre
kiterjed&en. A vizsgalat sordn az adohatosag nem tart fel jelentds hibat.

A halasztottado-kotelezettségek és -kovetelések nettd modon valod
kimutatdsanak feltételei teljestinek, hiszen halasztott add csak a magyar
addhatdsag szabalyozasa ala tartozd csoporttagok esetében merdl fel.




2019.

2018.

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, kivéve, ha masképp van jel6lve december 31. december 31.
Nyit6 halasztottado-kotelezettség 351910 343458
Halasztott ado fejlesztési tartalék miatt 9989 8472
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsoléddd eszkdzok szamviteli és ado-
torvény szerinti értékcsokkenésének halasztottadé-kuldnbozete -946 -20
Zaro6 halasztottadd-kotelezettség 360953 351910
2019. 2018.
Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, kivéve, ha masképp van jel6lve december 31. december 31.
Nyit6 halasztottado-kdvetelés 24 086 28927
Vevéi értékvesztésre képzett halasztottadd-kdvetelés -110 =27
Elhatdrolt veszteségre képzett halasztottadod-kovetelés -5 247 -4 814
Zar6 halasztottad6-kovetelés 18730 24 086
2019. 2018.
Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, kivéve, ha masképp van jel6lve december 31. december 31.
Nyit6 netté halasztottad6-kotelezettség 327824 314531
Zaro6 netto halasztottado-kotelezettség 342223 327 824

A tényleges tarsasagi add mértéke a kdvetkezd tételek miatt tért el

a torvényes mértéktol:

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, kivéve, ha masképp van jel6lve dec:n(::)ge.r 31. decezr::):r 31.
Addzas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény 1981100 1752165
9% adokulcs () 178 299 157 695
Egyéb éllando eltérések (**) -9 855 -12 825
Jovedelemado-fizetési raforditas 168 444 144 870

(*) A kulfoldi adozési szabélyokat ennél a szamitasnal nem vettik figyelembe. Az ebbdl adddo eltérések az Egyéb éllando eltérések

soron taldlhatok. 2019-ben érvényes 9%-os addkulccsal kalkuldltunk.

(**) Az egyéb alland¢ eltérések az addalap-maodositd tételekbdl és a kiilfoldi lednyvillalatok eltéréd adokulcsabol keletkeztek.




21 Egyéb atfogo targyévi eredmény

Egyéb atfogo targyévi eredmény (minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, 2019. 2018.
kivéve, ha masképp van jeldlve) december 31. december 31.

Forinttol killonbdzé nem monetéris, devizds pénzigyihelyzet-kimutatds

tételek atértékelésének hatdsa IAS 21 szerint 29635 50337
CF fedezeti Uigylet tartaléka -17 368 49081
Halasztott ado egyéb atfogd eredményt érinté része -9989 -3974
Egyéb atfogo targyévi eredmény 6sszesen 2278 95444

22 Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitasahoz hasznalt forgalomban 1évé
részvények sulyozott dtlaga és a nettd eredmeény, valamint a kiszamitott
részvényenkénti eredmény részletezése (a forgalomban 1évé részvények
szama €s a netté eredmény az,alap”és a,higitott” EPS esetén is ugyanaz):

Minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, kivéve, ha masképp van jel6lve decezr(r)l.llage'r 31. decezr::az.r 31.
A forgalomban lévé részvények sulyozott dtlaga: 14 345 808 14 345 808
A részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett eredmény 1273286 1139695
Részvényenkénti eredmény alap és higitott modszer esetén:
Alap (,basic”) [Ft/részvény] 89 79
Higitott (,fully diluted”) [Ft/részvény] 89 79

23 Fuggo kotelezettségek

A Tarsasag bankgarancia-keretszerzédést kotott. A felhasznalt bankgaranciak
kulonbozd allami és vallalati palydzatokhoz kapcsolddnak. A felhasznalhatod
garanciak maximalis 6sszege 2 120 millio Ft. A Tarsasag a garanciakeretbdl
dsszesen 504 millié Ft-ot hasznalt fel, amelyek tenderekhez kapcsolddnak.




Az ANY Ingatlanhasznositd Kft. hosszu lejaratu hiteléhez kapcsoldddan
az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. garanciat nydjtott 1400 millio Ft értékben
az Unicredit Bank Hungary Zrt. részére. ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. tovabbi
0,7 millié EUR 6sszegben garanciat nyujtott az Unicredit Bank Hungary Zrt.
részére az ANY Ingatlanhasznosito Kft. 0,7 millié EUR 6sszegU treasury

hitelkeretének biztositékaként.

ATéarsasag 2013-ban, 2014-ben, 2015-ben, 2016-ban és 2018-ban
atvezetett lekotott tartalékok kozé a jovébeli beruhazasok fedezetére,
amelybdl 6sszesen 624 millio Ft még nem kerdlt felhasznalasra. A magyar
adotorvénynek megfeleléen csdkkentettlk a tarsasagi adodalapot ezzel

az 6sszeggel. Ennek feltétele, hogy az elkllonitett &sszeget beruhdzasra
hasznaljak fel a kdvetkezd hat addévben, ellenkezd esetben a kapcsolddod
potlékokkal egydtt vissza kell fizetni a levont térsasagi adot az
addhatdsagnak.

24 Rovid és hosszu lejaratu lizingkotelezettségek

Lizingkotelezettség lejaratelemzés
(minden adat ezer Ft-ban feltiintetve,

Ingatlanokhoz
kapcsol6dé lizing-

Gépek és berendezések-
hez kapcsolodé lizing-

Jarmiivekhez
kapcsol6dé lizing-

kivéve, ha masképp van jeldlve) kotelezettségek kotelezettségek kotelezettségek Osszesen
Lejaro lizingkotelezettségek 2020-ban 57 343 390 669 65 022 513035
Lejard lizingkotelezettségek 2021-ben 12 841 209 966 48 332 271139
Lejard lizingkotelezettségek 2022-ben 0 48 085 44313 92 399
Lejaro lizingkotelezettségek 2023-ban 0 0 12282 12282
Osszesen 70184 648 720 169 949 888 854
Lizingkamatok elemzése Ingatlanokhoz Gépek és berendezések- Jarmiivekhez

(minden adat ezer Ft-ban feltiintetve, kapcsolodé lizing- hez kapcsolédé lizing-  kapcsolodé lizing- .

kivéve, ha masképp van jeldlve) kamatok kamatok kamatok Osszesen
Lizingkamatok 2019-ben 2098 8 865 4414 15377

A lizingelt eszkdzok valos értéke a kdnyv szerinti értéknek felel meg,

a minimalis lizingdijak becsult jelenértéke a lizingkotelezettségek konyv
szerinti értékének felel meg. A Csoport kdnyveiben szereplé lizingek
fedezete maga a targyi eszkdz.




25 Szarmazékos pénzigyi kotelezettségek

A csoport a valtozd kamatozasu hosszu lejaratu hitelét kamatcserelgylettel
fedezte, amely a teljes futamidé alatt fennall. Pénzigyi kdtelezettségként

a kamatcsereugylet valos értéke kerult bemutatasra 2019-ben, amelynek
0sszege 55 501 ezer Ft.

A szarmazékos pénzlgyi kotelezettség valds értékének meghatdrozasa
a mérleg forduldnapjan érvényes, tranzakcios koltségek levonasa nélkili
jegyzett piaci arak alapjan torténik. Az IFRS13 valos értékelésrdl szolo
standard alapjan ez Level1 szint( értékelésnek felel meg.

A hosszu lejaratu hitelekhez kapcsoldddan a pénzigyi kotelezettség

egy cash flow fedezeti Ugyletbdl szarmazik. A cash flow fedezeti Ggylet
kamatcsereligyletet tartalmaz, mely a valtozé kamatozasu forinthitel
kamatkockazatat fedezi. A valtozé kamatozasu hitel cash flow-ja a futamidé
végeéig (2026-ig) minden negyedévben megegyezik a kamatcseretgylet
cash flow-javal, ezaltal 100%-0s hatékonysagot biztositva.

26 Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk (minden adat ezer Ft-ban

feltiintetve, kivéve, ha masképp van jeldlve) 2019. 2018.

Osszes kisz(rt kdvetelés és aktiv idébeli elhatarolas 2277024 1613410
Osszes kisz(rt kdtelezettség és passziv idébeli elhatarolas 2277023 1614059
Osszes kisz(irt bevétel 1265 846 1243302
Osszes kisz(rt raforditas 1270272 1247153

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk szokasos piaci dron torténtek.

A kapcsolt felekkel szembeni tranzakcidk soran az ANY Biztonsagi Nyomda
Nyrt. értékesit késztermékeket a lednyvallalatai felé, akik azokat kilsé
vallalkozasok felé tovabbértékesitik. Ezenkivil az ANY Biztonsagi Nyomda
Nyrt. vasarol a lednyvallalatoktol készterméket, valamint eszkdzoket bérel.

A termékértékesitésen és szolgaltatasbeszerzésen kivil a lednyvallalatoknak
adott és lednyvallalatoktdl kapott rovid lejaratu kolcsonok jelennek meg
mint kapcsolt felekkel folytatott tranzakcio.

A Csoport 2019-ben 148 milli¢ forint értékben vett igénybe menedzsment-
szolgaltatast az EG Capital-tol.




27 Felugyeldbizottsagi és igazgatésagi tagok
dijazasa

A Fellgyeld Bizottsag részére 12 706 ezer Ft, az lgazgatdsag részére
6 120 ezer Ft kifizetés tortént 2019-ben.

Az alabbi téblazat az lgazgatdsag, a Feligyeld Bizottsag és a vezetd
tisztségvisel6k megbizasanak kezdetét és lejaratat mutatja, valamint
részesedésiiket az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.-ben 2019. 12. 31-én.

Megbizas Megbizas vége/ ANY részvény-
Jelleg' Név Beosztas kezdete megsziinése tulajdon [db]
T Dr. Erd6s Akos? IT-elnok 1993* 2023.04. 30. 2195253
T Zsamboki Gabor [T-elndkhelyettes** 2005.08.11.* 2023.04. 30. 143923
T Gyergyak Gyorgy [T-tag 1994% 2023.04. 30. 200 000
T Dr. Kepecs Gabor [T-tag 2018.05.01. 2023.04. 30. 0
T Erdés Tamas® IT-tag 2014.05.31. 2023.04. 30. 1000 001
T Erwin Fidelis Reisch IT-tag 2014.05.31. 2023.04. 30. 0
FB Dr. Sarkdzy Tamas FB-elndk 2007.03.30.* 2024.05.31. 0
FB Dr. GOMOori Istvanné? FB-elnokhelyettes 2005.08.11.* 2024.05.31. 536703
FB Berkesi Ferenc FB-tag 2005.08.11.* 2024.05.31. 0
FB Dr. Repa Imre FB-tag 2007.03.30.% 2024.05. 31. 0
FB Dr. Stumpf Janos FB-tag 2011.04.19* 2024.05. 31. 0
FB HegedUs Katalin FB-tag 2019.05.31. 2024.05.31. 0
FB Hanzsek LaszIl6 FB-tag 2019.05.31. 2024.05.31. 0
FB Kun Gabor FB-tag 2019.05. 31. 2024.05.31. 0
ANY részvénytulajdon (db) OSSZESEN 4075 880

'lgazgatdsagi tag (IT), FB-tag (FB)

2Dr. Erdés Akos az EG Capital LLC-n és a Fortunarum Kft.-n keresztll kdzvetetten birtokolja az ANY részvényeket.
3 Erdés Tamas a Digital Forest LLC-n keresztil kozvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

4 Dr. Gomori Istvdnné a BELU S.AR.L-en keresztl kozvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

* A 2014. mércius 31-i éves rendes kdzgydlésen Ujravalasztva.

** Zsédmboki Gabor 2014. augusztus 11-e éta az lgazgatosag elnokhelyettese.




28 EU-tamogatasok

A Csoport 2019. december 31-én specialis nyomtatorendszerek vasarlasahoz,
workflow management és online értékesitési portal fejlesztéséhez vesz
igénybe EU-tamogatast. Az elnyert tdmogatas értéke 89 387 ezer Ft vol,
melybdla 2019. december 31-én fel nem hasznalt egyenleg 18 781 ezer Ft.
A megvaldsult beruhazasok bekerilési értéke 136 321 ezer Ft volt, melyek
konyv szerinti értéke 2019. december 31-én 36 768 ezer Ft.

29 Kockazatkezelés

ARFOLYAMKOCKAZAT

A Csoport kulfoldi devizaban folytatott tranzakcioi kozil az EUR alapu
tranzakciok a legjelentésebbek. Kdtelezettség oldalon féként az alapanyag-
beszerzésbdl adddik devizas kdtelezettség, melynek arfolyamkockazatat

a Csoport a természetes fedezetként szolgdlo kulfoldi értékesitésbél adddo
koveteléseivel fedezi. A Csoport kilfoldi devizara sz616 kotelezettségeinek

és koveteléseinek egyenlegébdl adododan a Csoport devizakockazata
mérsékelt.




ANY Csoport Pénznem 2019.12.31. 2018.12.31.
Devizds kovetelések EUR 4571427 2700 402
BGN 1251799 1269 673
RON 26312885 26312885
MDL 971824 971824
DKK 78827 26753
SEK 53808 19555
usb 2237 53
Osszesen (ezer Ft-ban) 3562717 2910556
Devizas pénzeszkdzok EUR 929910 328428
usb 456 375 140155
GBP 731 1889
BGN 1140192 1145509
RON 7441286 7441286
MDL 3056 254 3056 254
DKK 0 0
SEK 0 0
Osszesen (ezer Ft-ban) 1201351 897779
Devizas kotelezettségek EUR 842 088 1144288
usb 39412 8465
CHF 7963 44208
BGN 950 855 657977
RON 21633280 21633280
MDL 351582 351582
Osszesen (ezer Ft-ban) 1957 562 1991829
Eredményhatas egy esetleges deviza-
nemenkénti 1%-os forintgyengiilés (arfolyam-
novekedés) esetén (adatok ezer Ft-ban) 2019.12.31. 2018.12.31.
Arfolyamhatas a devizas eszkdzokre 47 641 38083
Arfolyamhatas a devizas kotelezettségekre -19576 -19918
Osszesitett arfolyamhatas 28 065 18 165




A Csoport a pénzigyi instrumentumokat (pénzeszkozok, kovetelések,
szallitok, hitelekkel kapcsolatos kdtelezettségek) az amortizalt bekerdlési
érték szabdlyainak megfelelen értékeli. Even tuli kdvetelések,
kotelezettségek esetén a megfeleld diszkontrata alkalmazasaval
figyelembe veszi a pénz idéértékét és az effektiv kamatlabat.

KAMATKOCKAZAT

A Csoport mérsékelt eladdsodottsagi szintjébdl addddan a kamatok
esetleges jovébeni valtozasa nem befolydsolna jelentésen a Csoport altal
fizetend® kamatok nagysagat. A Csoport év végi hiteldllomanyabdl kiindulva
egy hiteleinket érinté esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat-emelkedés
hozzavetélegesen 46 140 eft tobbletkamatkoltséget jelentene 2019-ben.
(Ez a szdm a 2018-as évre 45 509 ezer Ft volt)

A Csoport valtozd kamatozasu hosszu lejaratu forinthitelét kamatcsere-
Ugylettel fedezte. A kamatcserelgylet a hosszU lejaratu hitel teljes
futamidejére vonatkozik.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek
és tartalékolt hitelfelvételi lehetéségek megfeleld szinten tartasaval,
a tervezett és tényleges cash flow adatok folyamatos nyomon kovetésével,

valamint a pénzugyi eszkdzok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével
Veqgzi.

A Csoport likviditasi kockézata, koszonhetéen a magas netté forgdtdke-
allomanynak, alacsony. A szallitok, lizingkotelezettségek és hitelek
esedékességének idébeli bontasat a kovetkezd tablazat mutatja:




ANY Csoport, 2018. év (minden

adat ezer Ft-ban feltiintetve, kivéve, 1 hénapon 3 hénap - .

ha masképp van jeldlve) beliil 1-3 honap 1év 1-5év 5 éven tul Osszesen
Szalliték 3358023 10 964 2718 51 0 3371756
Lizingkotelezettségek 28 083 66 551 289573 483100 0 867 307
Hitelek 348 1577364 4554073 8975 0 6 140 760
Egyéb kotelezettségek és elhatéroldsok

(adok nélkul) 523408 52231 232080 98 0 807 817
Folyd addkotelezettségek 595521 11770 0 0 0 607 291
Osszesen 4505383 1718880 5078444 492224 0 11794931

ANY Csoport, 2019. év (minden

adat ezer Ft-ban feltiintetve, kivéve, 1 hénapon 3 hénap - .

ha masképp van jeldlve) beliil 1-3 honap 1év 1-5év 5 éven tul Osszesen
Szallitok 3315539 18 375 2309 573 0 3336796
Lizingkotelezettségek 42753 85506 384776 375819 0 888 854
Hitelek 357 4891739 359 1045670 0 5941362
Egyéb kotelezettségek és elhatérolasok

(adok nélkal) 1506182 389903 0 743 0 1896 828
Folyd addkotelezettségek 639 704 27142 0 0 0 666 846
Osszesen 5504535 5412665 390681 1422 805 0 12730686

HITELEZESI KOCKAZAT

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti
szerz&déses kotelezettségeit, ami pedig pénzigyi veszteséget eredményez
a Csoport szamara. A Csoport ragaszkodik ahhoz a belsé szabalyhoz, hogy
csak hitelképes addsokkal tzletel, és ahol csak lehet, megfelel6 fedezetet
szerez a kovetelésekre, torekedve a nemfizetésbdl eredd pénzlgyi
veszteségek kockdzatanak minimalizalasara. A vevékovetelések nagyszamu
vevét fognak at, és a legkllonbdzébb ipardgakat és foldrajzi régidkat dlelik
fel. A Csoport folyamatosan felUlvizsgalja a vevékovetelések pénzigyi
helyzetét.

A Csoport vevdinek fizetési fegyelme kifejezetten jo, melyet a kdvetelések
brutté értékéhez viszonyitott kovetelésekre képzett halmozott értékvesztés
alacsony aranya is jol mutat: 0,09% (2018-ban: 0,07%). A Csoport korositott
koveteléseibdl a 90 napon tul lejart kdvetelések ardnya 1,1%.




30 Fordulonap utan bekovetkezett jelentésebb
esemeények

A konszolidalt pénztgyi beszamolot az ANY Nyrt. Igazgatdsaga 2020.
marcius 9-én elfogadta. Az Igazgatdsag részvényenként 89 Ft osztalék

kifizetését javasolja a részvényeseknek a 2020 aprilisaban tartandd
kozgyUlésen.

Budapest, 2020. marcius 9.

P A

vezérigazgato




Felelésségvallalasi nyilatkozat

Zsamboki Gabor mint az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. vezérigazgatdja
ezuton nyilatkozom, hogy az alkalmazhaté szamviteli el8irdsok alapjan,

a legjobb tuddsunk szerint elkészitett 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamold valds és megbizhaté képet ad a kibocsato és a konszolidacioba
bevont vallalkozasok eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl,
valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba az 6sszevont (konszolidalt)
vezetdségi jelentés megbizhatod képet ad a kibocsato és a konszolidacioba
bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejl6désérdl és teljesitmeényérdl, ismertetve
a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Budapest, 2020. aprilis 30.

Az

vezérigazgato
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