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ElGszo
az éves jelentéshez

Az éves jelentés hagyomanyosan eldszéval kezdédik.
Pedig ez mUifajilag inkdbb utészoé vagy utdirat. Hiszen
amirél most beszamolunk, az a mult, a 2017-es
esztendd, amit magunk mogott hagytunk.

A kovetkez6 oldalakon olyan szamokat, indexeket,
tabldzatokat lathat, amelyek részletesen bemutatjak
a 2017-es, rekord arbevételt hozo év fébb

mutatoit és lehetdveé teszik az 6sszehasonlitast

az el6ézé esztenddvel. Az ANY csoport nettd
arbevétele 26 milliard 181 millié Ft volt. Ez 5%-0s
novekedést jelent. Céglink torténete 167 éves

multra tekinthet vissza. A részvényesek szamara
azonban ennél izgalmasabb az elmult 13 esztends,
2005 decemberében kezdddott a kereskedés
részvényeinkkel a Budapesti Ertéktézsdén.

2005-ben a cég arbevétele 11 millidrd 557 millié Ft
volt, ami a korabeli arfolyamon 54 millié USA
dollarnak felel meg. Az arbevételbdl az export 5%-ot
reprezentalt.

Tavaly az arbevételink meghaladta a 100 millio USA
dollart, s ezen belll az export aranya meghaladta

a 40%-ot. Az arbevétel megduplézodott és a
novekedés elsésorban a kilfoldi aktivitdsnak
koszénhetd.

Mit kaptak a részvényesek? Osztalékban a 2017-es év
eredményeivel egyltt 673 Ft kerul, kertlt kifizetésre.
A részvény arfolyama 560 Ft-rol 1395 Ft-ra nétt (2018.
aprilis 12-i adat). Ez azt jelenti, hogy azok, akik 2005
decemberében bizalmat szavaztak az Allami Nyomda
mUkodésének, menedzsmentjének, 369%-0s hozamot
értek el. Az 560 Ft-os befektetésuk osztalékban €s
részvényértékben jelen sorok frasakor 2068 Ft-ot er.
Amikor tehat a 2017-es esztend6 eredmenyeit,
folyamatait veszik szemugyre tisztelt részvenyeseink,
javaslom, tekintsenek egy pillanatra tavolabbra is.

Azt reméljuk, hogy ez a lendulet nem torik meg a
kovetkezé években sem. A multbeli sikerek ugyan nem
jelentenek garanciat a jovére nézve, de megalapozzak
azt a reményt,hogy az ANY munkatarsait jellemzé
inamizmus és odaadas tovabb noveli

t, a vallalat értékét.

szakértelem,
a cég ered




Az exportnak koszonhetden
rekordév a Nyomdanal

Az ANY Biztonsagi Nyomda arbevétele Az export 21%-0s ndvekedés mellett,

és eredménye is 5%-kal nétt 2017-ben. 11,1 millidrd Ft-ot tett ki, amely 42%-a
Az egy részvényre jutd eredmény 79 Ft. az ANY Csoport forgalménak. Az EBITDA
ATérsasag Kozgydlése osztalékként a teljes 1%-kal ndvekedett, 24 milli¢ Ft-tal tdbb
eredmény kifizetésérdl dontott. volt az eléz6 év korrigélt eredményéhez
Az ANY Biztonsagi Nyomda 2017-ben képest. A nettd eredmény 1132 millié Ft,
26,2 millidrd Ft-os arbevételt ért el, amely ami 5%-kal, 56 milli¢ Ft-tal nagyobb

5%-kal magasabb az el6z6 évhez képest. az el6zd évinél,




A stratégiai termékszegmensek esetében

a biztonsagi termékek, megoldasok
forgalma 6,5 milliard Ft volt, amely

0,2 millidrd Ft-tal kevesebb, mint 2016-ban;
a kartyagyartas, megszemélyesités
arbevétele 7,7 milliard Ft, amely

1,7 millidrd Ft-tal magasabb az eléz6 évinél.
A nyomtatvanygyartas, megszemélyesftés,
adatfeldolgozas szegmens forgalma

10,3 milliard Ft, amely 0,5 millidrd Ft-tal
kevesebb, mint 2016-ban. A stratégiai
termékszegmensek aranya a teljes
arbevételen belll 93% volt.

Arbevétel, exportbevétel, 2005-2017
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Az exportarbevétel 11,1 millidrd Ft,

mely az el6z6 év azonos idészakahoz
képest 21%-kal nétt, igy 5%-0s javulassal
az exportarany elérte a 42%-ot.

A biztonsagi termékek és megoldasok
exportarbevétele 788 millié Ft, amely
317 millié Ft-tal magasabb, mint
2016-ban, amelyet az étkezési jegyek
novekvd forgalma adott. A kartyagyartas,
megszemélyesités exportarbevétele
2017-ben 1202 millié Ft, amely

884 milli¢ Ft-tal magasabb, mint az elmult
évben. A ndvekedést az okmanykartya-
értékesités novekedése okozta.

Arbevételszegmensek

Egyéb nyomdatermékek i
] m

2017.Q1-
millio Ft

(® —
Biztonsdgi termékek, megolddsok 6630 6500 =16 —2,69%
Kartyagyartds, megszemélyesités 5937 7652 1715 28,89%
Nyomtatvanyok gydrtdsa, megszemélyesitése, adatfeldolgozds 10715 10253 —462 —4,31%
Hagyomdnyos nyomdatermékek 1143 1288 145 12,69%
Eqyéb 436 488 52 11,93%
Netto arbevétel dsszesen: 24911 26181 1270 5,10%




A nyomtatvanygyartas, megszemélyesités 2 ” 7
és a kapcsolodo logisztikai szolgaltatasok Arbevetel - meg 0SZ | aS, ZO.I 7
terlletén, az export arbevétel

8779 millio Ft, amely 678 millio Ft-tal

magasabb, mint az el6zé évben. Egyéb
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2016. Q1-04 2017.Q1-04
Exportarbevétel-szegmensek millio Ft millio Ft

(R) (B)

Valtozas Valtozas %
(B-A) (B/A-1)

Biztonsdgi termékek, megolddsok 471 788 317 67,30%

Kdrtyagydrtds, megszemélyesités 318 1202 884 277,99%

Nyomtatvanyok gydrtdsa, megszemélyesitése, adatfeldolgozds 8101 8779 678 8,37%

Hagyoményos nyomdatermékek 10 23 13 130,00%

Egyéb 328 328 0 0,00%

Netto arbevétel dsszesen: 24911 26181 1270 5,10%

Export arbevétel dsszesen: 9228 11120 1892 20,50%




79 Ft részvényenkénti eredmeény

2017-ben a konszolidalt EBITDA A kamat, ad6zas és kisebbségi részesedés
3068 millié Ft, amely 24 millié Ft-tal, figyelembevétele utan a konszolidalt
1%-kal magasablb, mint a korrigalt EBITDA eredmény 1132 millio Ft, amely
2016-ban. A konszolidalt Gzemi eredmény 56 millié Ft-tal, 5%-kal magasabb,

1998 millio Ft, amely 38 millio Ft-tal mint az el6zé évben.

magasabb, mint az eléz6 évi korrigélt profit.

Arbevétel, eredmény, EPS, 2012-2017.
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A nettd arbevétel 2017-ben 26 181 millid Ft,
amely 1270 millié Ft-tal, 5%-kal magasabb,
mint az el6z8 évben. Az tzemi eredmény
1998 millié Ft, amely 38 milli¢ Ft-tal

magasabb, mint 2016-ban. A brutté fedezet

7993 millio Ft, amely 31%-os fedezeti
hanyadnak felel meg. Az altalanos és fel
nem osztott koltségek 6sszege 2017. évben
6006 millié Ft, amely a nettod arbevétel
23%-a.

Az anyagjelleg( raforditasok

1125 millié Ft-tal, 7%-kal nagyobb

értéket mutatnak targyévben, a forgalom
novekedése miatt. Az aktivalt sajat
teljesitmények a sajat elallitasu eszkdzok
aktivalt értékét, valamint a sajat termelésd
készletek dllomanyvaltozasat tartalmazzak.
Ezen teljesitmeények alakuldsat dontéen

a készletek allomanyvaltozasa hatarozza

amelyek kozUl a legjelentésebb a biztonsagi

és kartyatermékekhez kapcsolddd
befejezetlen termelés értéke. A személyi
jellegU raforditasok 6sszege 5957 millié Ft,
amely 6%-kal nagyobb, mint a bazis-
idészakban a megndvekedett forgalom
és a bérfejlesztés miatt. Az EBITDA az
Uzemi eredmény és az értékcsokkenés
valtozasa kovetkeztében 3068 millio Ft,
amely 24 millié Ft-tal, 1%-kal nétt az el6zé
id6észak korrigalt EBITDA-jahoz képest.

Az arbevétel-aranyos EBITDA igy 12%-0s
hanyadnak felel meg.

A kamatokbdl szarmazo nettd eredmény
2017-ben 93 millié Ft volt. A pénzigyi
mUveletek, tarsasagi adoé és kisebbséqi
részesedések utan a konszolidalt targyévi

eredmeény 2017. évben 1132 millio Ft, amely

5%-kal nagyobb, mint 2016. év korrigalt

meg mindkét bemutatott idészakban, eredménye.
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2016.Q1-04

2016.Q1-04 korrigalt*

2017.Q1-Q4 Valtozas Valtozas %

Anyagjelleg( réforditasok

Személyi jelleq(i raforditasok

Ertékesokkenés 1008 6,15%
—102,64%

Eqyéh réforditasok / bevételek () 379
Uzemi eredmény 24132 2036 1998 -1,87%

Netté eredmény: 1202 1076 1132 5,20%
EBITDA 3170 3044 3068 0,79%

EBITDA margin (%): 12,73% 12,22% 11,72%

A

*Az ANY Ingatlanhasznositd Kft. vasarldsa miatt [FRS szerint elszamolt negativ goodwill eredménye nélkul.
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FOBB PENZUGYI SZAMOK ES MUTATOK

(IFRS konszolidalt)

Megnevezés 20.1 6 v 20.1 7 &
millio Ft millio Ft
Vagyoni helyzet
Befektetett eszkozok 7620 7949
Eszkazok osszesen 15374 17673
Sajat toke 7374 7215
Fébb eredménykategoriak
Ertékesités nettd drbevétele 24911 26181
EBITDA 3044 3067
Adozott eredmény 1076 1132
Fébb mutatok
Arbevétel-arényos nyereség % (ROS) 43% 43%
Sajdttbke-ardnyos nyereség % (ROF) 14,6% 15,7%
1 részvényre juto eredmeény (EPS) — Ft 75 79
A termékcsoportok helyzete
Az értékesités nettd arbevételének kategdriankénti bontasa a kovetkezdképpen alakult:
firbevétel-kategériak miloR  milr V?I';f;;“ V?I';/";f:)%
(A) (B)
Biztonsdgi termékek, megolddsok 6680 6500 -180 -2,69%
Kdrtyagydrtds, megszemélyesités 5937 7652 1715 28,89%
Nyomtatvanyok gydrtdsa, megszemélyesftése, adatfeldolgozas 10715 10253 —462 —4,31%
Hagyomdnyos nyomdatermékek 1143 1288 145 12,69%
Egyéb 436 488 52 11,93%
Netto arbevétel osszesen: 24911 26181 1270 5,10%

Az ANY Biztonsagi Nyomda konszolidalt netté drbevétele 2017. december 31-ig 26 181 millié Ft, amely 1270 millio

Ft-tal (5%-kal) magasabb, mint a bazisidészaki forgalom.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2017-ben 6 500 millio Ft, amely 180 milli¢ Ft-tal (3%-kal)

kisebb, mint a bazisidészakban.

ATarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitésbol szérmazo arbevétele targyidészakban 7652 millio Ft,
amely 1715 millié Ft-tal nagyobb, mint a 2016. év azonos idészakaban. A valtozast az okmanykartya-értékesftések

novekedése okozta.

A nyomtatvanyok gyartasabol, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabol szarmazo drbevétel
2017-ben 10253 millié Ft, amely 462 millié Ft-tal alacsonyabb, mint a bazisid6szaki érték. A véltozast féként az
elmult évi népszavazas miatti drbevétel kiesése okozza, amelyet sikerdlt részben az exportarbevétel ndvelésével

ellensulyozni.



A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele targyidészakban 1288 millié Ft, amely 145 millié Ft-tal
magasabb, mint az eléz év azonos idészakaban.

Az egyéb arbevétel a vizsgalt iddszakban 488 millid Ft, amely 52 millié Ft-tal (12%-kal) nétt. Ez a szegmens
foként kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazoé bevételeket tartalmaz.

AZ EXPORTARBEVETEL KATEGORIANKENTI BONTASA

2016. év 2017. év

frbevételszegmensek miligke  millope Ve Ve
(R) (B)

Biztonsdgi termékek, megolddsok 47 788 317 67,30%
Kdrtyagydrtds, megszemélyesités 318 1202 884 277,99%
Nyomtatvdnyok gydrtdsa, megszemélyesitése, adatfeldolgozds 8101 8779 678 8,37%
Hagyomdnyos nyomdatermékek 10 23 13 130,00%
Egyéb 328 328 0 0,00%
Exportarbevétel dsszesen: 9228 11120 1892 20,50%
Export %: 37,04% 42,47%

Az exportarbevétel 2017. december 31-ig 11120 millié Ft, mely az el6z6 év azonos idészakahoz képest 21%-o0s
novekedést mutat, igy 5%-0s exportarany-javulast eredményezve, és elérve a 42%-0s értéket.

A biztonsagi termékek és megoldasok exportarbevétele a vizsgalt idészakban 788 millié Ft, amely 317 millié Ft-tal
magasabb, mint 2016. év azonos idészakaban. A valtozast az étkezési jegyek ndvekvd forgalma okozta.

A kértyagyartas, megszemélyesités exportarbevétele 2017-ben 1202 millié Ft, amely 884 millié Ft-tal magasabb,
mint a bazisidészakban. A véltozast az okmanykartya-értékesitések ndvekedése okozta.

A nyomtatvanygyartds, megszemélyesités és a kapcsolddd logisztikai szolgaltatasok tertiletén, az idészak végén
az exportarbevétel 8779 millié Ft, amely 678 millié Ft-tal magasabb, mint a bazisidészaki bevétel.

Pénzugyi elemzés

A kovetkez6 tébldzat az Uizemi eredmény levezetését tartalmazza az 6sszkdltség tipust eredménykimutatas
formatumanak megfeleléen:

@) korrigalt* © (C-A) (C/A-1)
(B)

Nettd drbevétel 249 249 26181 1270 5,10%
Aktivdlt sajdt teljesitmények 258 258 104 —154 —59,69%
Anyagjelleq( réforditasok 16145 16145 17270 1125 6,97%
Személyi jelleq(i raforditasok 5601 5601 5957 356 6,36%
Ertékesokkenés 1008 1008 1070 62 6,15%
Egyéb rdforditasok 253 379 -10 -389 —102,64%

Uzemi eredmény 2162 2036 1998 -38 ~1,87%

Nettd eredmény 1202 1076 1132 56 520%

EBITDA 3170 3044 3068 24 0,79%

EBITDA margin (%) 12,73% 12,22% 11,72%

*Az ANY Ingatlanhasznositd Kft. vasdrlasa miatt IFRS szerint elszamolt negativ goodwill eredménye nélkiil.



AZ ANY BIZTONSAGI NYOMDA CSOPORT
EREDMENYENEK ALAKULASA 2016-2017. EVBEN

3M
25M

2M

2016. 2017.

EBIDTA 3043589 NN 3067353

Targyévieredmény 1076371 B 1132124
Ertékesités nettd arbevétele 24911120 ®— 26180920

A nettd arbevétel 2017-ben 26 181 millié Ft, amely 1270 millié Ft-tal (5%-kal) magasabb, mint a bazisidészaki érték.
Az EBITDA az Uzemi eredmény és az értékcsokkenés valtozasa kovetkeztében 3068 millio Ft, amely 24 millié Ft-tal
(19-kal) n6tt az el6z8 idészak korrigalt EBITDA-jahoz képest. Az arbevétel-ardnyos EBITDA igy 12%-os hanyadnak
felel meg. A konszolidalt targyévi eredmény 2017. évben 1132 millio Ft, amely 5%-kal nagyobb, mint az el6z6 év
azonos idészakanak korrigalt eredménye.

AZ ANY BIZTONSAGI NYOMDA CSOPORT VAGYONI
HELYZETENEK ALAKULASA 2016-2017. EVBEN

2076. 2017.
Befektetett eszkozok 7619795 I 7948623
Eszkozok Gsszesen 15373582 [ ] 17672853
Sajat toke 7374445 ] 7214680

ATarsasag Osszes eszkodzéllomanya 2017. év végén 17673 millio Ft, amely 2299 millié Ft-tal magasabb az el¢z6 év
végéhez viszonyitva.
ATarsasag befektetett eszkdzei iddszak végén 7949 millié Ft, amely 329 millié Ft-tal nagyobb, mint a bazisidészakban.



A SAJAT TOKE EGYES ELEMEINEK VALTOZASA
(ADATOK MILLIO FT-BAN)

Eredmény- Sajat

Millio Ft Jegyzett toke Tdketartalék tartalék részvény Osszesen
2016. januar 1. 1450 251 4764 -455 6010
Osztalék 0 0 -92 0 -92
Targyévi eredmény 0 0 1202 0 1202
2016. december 31. 1450 251 5004 -455 6250
2017. januar 1. 1450 251 5004 —-455 6250
Osztalék 0 0 -1243 0 1243
Részvényesekre jutd targyévi eredmény 0 0 1132 0 1132
Részvényesekre jutd egyéb dtfogd eredmény 0 0 -92 0 -9
2017. december 31. 1450 251 4802 -455 6047

AZ ANY BIZTONSAGI NYOMDA CSOPORT FOBB
MUTATOINAK ALAKULASA 2016-2017. EVBEN
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2076. 2017.
Arbevétel-arényos nyereség (ROS) 43% —— 43%
EBITDA margin 11,4% —_—— 11,7%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) 75 —_—— 79

Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport 2017. évi jovedelmez&sége javult a stratégiai termékszegmensek miatt.
Az EBITDA margin 11,7%. Az arbevételhez hasonlitott nyereség 4,3%-0s. Az egy részvényre jutd eredmény 79 Ft.

Az lgazgatdsag megvizsgalta a Tarsasag belsé kontrolljainak mikodését, melyet hatékonynak taldlt, és nem talalt
semmilyen eseményt, mely soran a belsé kontrolloktél vald eltérést tapasztalt volna.
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyilvdnosan M{ikddé Részvénytarsasag részvényesei részére
A konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélernény

Elvégeztiik az ANY Biztonsagi Nyomda Nyilvdnosan M(ikodd Részvénytarsasdg (a ,Tarsasag™)
és lednyvallalatai (egyiitt a ,Csoport™) mellékelt 2017. évi konszolidalt pénziigyi kimutatésanak
a konyvvizsgdlatat, amely konszoliddlt pénzligyi kimutatasok a 2017. december 31-i
fordulénapra elkészitett konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatasbol - melyben az
eszkézok és forrdsok egyezd végdsszege 17.672.853 E Ft, a targyévi atfogd eredmeny
1.446.334 E Ft nyereség-, az ezen id6ponttal végz6ddé évre vonatkozd konszolidalt atfogd
jovedelemre vonatkozé kimutatdsbdl, konszolidalt sajit toke vdltozdsainak kimutatasabol,
konszoliddlt cash flow-k kimutatdsabdl, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek
dsszefoglaldsat is tartalmazo konszolidalt kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok megbizhato és valos képet adnak a
Csoport 2017. december 31-én fenndllé konszoliddit vagyoni helyzetérd! valamint az ezen
id6ponttal véqz&dé pénziigyi évre vonatkozd konszolidalt jovedelmi helyzetérdl és konszolidalt
cash flow-irol a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal - ahogyan azokat az EU
befogadta - (,EU IFRS-ek") foglaltakkal 8sszhangban, valamint minden lényeges vonatkozasban
a szamvitelrél széld 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térveny”) EU IFRS-ek
szerint  Gsszedllitott  konszolidalt pénzligyi  kimutatdsokra vonatkozd  kiegeszitd
kévetelményeinek megfelelden késziit.

A vélemény alapja

Konyvvizsgadlatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kbnyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok -
ideértve az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU (2014. aprilis 16.) Rendeletét a
kozérdeklodésre szamot tarté gazdalkodd egységek jogszabdlyban eldirt kényvvizsgalatara
vonatkoz6 egyedi kdvetelményekrél (,537/2014/EU Rendelet™) is - alapjan hajtottuk végre.
Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirdasat jelentésiink ,a
kdnyvvizsgalonak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalatdért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Csoporttdl a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgdléi Kamaranak a kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és
a fegyelmi eljardsrél sz6l6 szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.
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Meggyfizddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményinkhdz.

Kulcsfontossagu kényvvizsgaldi kérdések

A kulcsfontossagu kényvvizsgdlati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjelentdsebbek voltak a targyidGszaki konszoliddlt pénzigyi kimutatasok altalunk
végzett kdnyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket az konszolidalt pénziigyi kimutatasok
egésze altalunk végzett konyvvizsgdlatanak oOsszefiiggésében és az arra vonatkozd
vélemneényilink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kalén
véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a kdnyvvizsgalati megkdzelitésiink leirdsa
ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettik ,,a kiinyvvizsgalonak a konszolidalt pénzigyi kimutatasok kényvvizsgalataért vald
feleldssége” szakaszban leirt felelGsségiinket, beleértve az aldbb részletezett kérdésekkel
kapcsolatosakat is. Ennek megfelelden a kényvvizsgdlatunk magaba foglalta a konszolidalt
pénzligyi kimutatasokban foglalt Iényeges hibas allitasokra vonatkozo kockazatbecslésink
alapjan kialakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A kdnyvvizsgalati eljarasaink eredményei -
beleértve az aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott eljdrasokat is - nyujtanak alapot a
konszolidalt pénzlgyi kimutatasokra vonatkozé kényvvizsgaldi véleménylinkhoz.

Az izleti érték értékelése

A beszamoléban bemutatott Uzleti
érték egyenlege 335.857 EFt, amely
a mérlegfdtsszeg kb. 2%-at teszi ki.
Az Gzleti érték megtérilésének
vizsgdlata jelentés becsléseket
tartaimaz. A Csoport vezetisége
evente fellilvizsgalja, hogy szikség
van-e értékvesztés elszamoldsara.
Ez egy jelentds kdnyvvizsgalati
teriilet, miutdn  az  Uzleti
értékvesztés felllvizsgalata jelentds
becslési eljarasokat tartalmaz.

Egyéb kérdések

A Csoport 2016. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasait mas kényvvizsgalé auditalta, aki arrdl

A konyvvizsgalati eljarasunk tébbek kozott
magaban foglalta a feltételezések és az
alkalmazott modszertan felllvizsgalatat.
Ertékeltik a f6 adatok pontossdgdt, Ggy
mint a vezetdség jovébeni Cash flow
feltételezéseit, az alkalmazott diszkont- és
novekedesi ratakat Egyeztettik az Uzleti
tervet a kalkulacios tervvel és értékeltiik a
multbeli adatok alapjan. Vizsgaltuk, hogy az
alkalmazott moédszertan dsszhangban van-
e az IFRS eldirasokkal és az elézd évi
modszertannal. Megvizsgaltuk, hogy a
kiegészité megjegyzések tartalmazzdk-e a
sziikséges elGirdsokat az Eurdpai Unid
(,EU") 4altal befogadott MNemzetkdzi
Pénzigyi Beszamoldsi  Standardokkal
dsszhangban. A csoport szamviteli politikat
é5 a kiegészitd megjegyzéseket a csatolt
melléklet 2. és 8. pontja tartalmazza.

2017. marcius 6-an korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk a Csoport 2017. évi konszolidalt lizleti jelentésébdl all, melyet a
kdnyvvizsgaléi jelentésiink datuma elétt megkaptunk, valamint az éves jelentésbdl, melyet a
kiényvvizsgaldi jelentésiink datumaig nem bocsatottak a rendelkezésiinkre. A vezetés felelds
az egyéb informéacidkért ideértve a konszolidalt Gizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mds jogszabdly vonatkozd elGirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,Vélemény" szakaszdban a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az egyéb informéacidk eltolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy 1) az
egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak vagy
a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlnik-e, hogy azok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, valamint hogy 2) az dsszevont (konszolidalt) Gzleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirasaival
osszhangban késziilt-e,

A konszolidalt Gzleti jelentésrdl szold véleménylinknek ki kell terjednie a szamviteli térvény
95/B. § (2) e) és ) pontjai altal eldirt informacidkra és nyilatkoznunk kell arrdl, hogy
rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g)-h) pontjaban emlitett
informacidkat, valamint hogy a konszolidalt lizleti jelentés tartalmazza-e a szamviteli térvény
134, § (5) bekezdése szerinti nem pénziigyi kimutatast.

Véleményiink szerint a Csoport 2017. évi konszolidalt zleti jelentése, beleértve a szamviteli
torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal elbirt informaciokat is, minden l|ényeges
vonatkozasban ésszhangban van a Csoport 2017. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaival és
a szamviteli térvény vonatkozo eléirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir eld a konszolidalt Gzleti jelentésre
vonatkozd tovdbbi kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsdtotta a szamviteli torvény 95/B. §
(2) bekezdés a)d) és g)-h) pontja szerint eldirt informaciokat, valamint a konszolidait Gzleti
jelentés tartalmazza a szamviteli torvény 134. § (5) bekezdése szerinti nem penziigyi
kimutatast.

A fentieken tul a Csoportrél és annak kornyezetérdl a konyvvizsgalat soran megszerzett
ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely
lényegesnek tekinthetd hibads kdzlés (Iényeges hibas allitas) az egyeb informaciokban, és ha
igen, akkor a széban forgd hibas kbzlés (hibas allitas) milyen jellegi. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.
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Amennyiben a csoport éves jelentésének attekintése sordn Iényeges hibas allitast azonositunk,
arrol haladéktalanul tajékoztatjuk a vezetést és az iranyitassal megbizott személyeket.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokert

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitéséért és valds bemutatasaert az
EU IFRS-ekkel &sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges
hibas allitasoktél mentes konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Csoportnak a vallalkozés folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kiizzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
villalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban vald
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Csoportot
vagy besziintetni az lizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elGtte mas realis
lehetbség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgalonak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataert valo feleléssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibdbdl eredd |ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentest
bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé -
Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok - ideértve az 537/2014/EU
Rendeletet is - @sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezd
lényeges hibas &llitast. A hibds dllitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és Iényegesnek
mindsitilnek, ha ésszeril lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyuttesen
befolyasolhatjak a felhasznaldk adott konszolidalt pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabdlyok - ideértve az 537/2014/EU
Rendeletet is - dsszhangban elvégzésre keriUlé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran.
Emellett:

B Azonositjiuk és felbecsiiljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozdsahoz elegend6 és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbol eredd lényeges hibas dllitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibdbdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandekos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat;
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P Megismerjiik a kdnyvvizsgdlat szempontjabdl relevdns belsd kontrollt annak érdekében,
hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kiriilmények
kozott megfelelbek, de nem azért, hogy a Csoport belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kbnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
a Csoport vallalkozds folytatdsara vald képességét illetden. Amennyiben azt a
kivetkeztetést wvonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &all fenn, filiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban lévo kapcsolddo kézzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben
nem megfelelGek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati  bizonyitékon
alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport
nem tudja a vallalkozast folytatni.

P Ertékeljik a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok &tfogd prezentdldsat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljik
azt is, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgalé tgyletek
és esemeények valos bemutatasa.

> Elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoport gazdasdgi
egysegei penzigyi informacidira vonatkozdan ahhoz, hogy a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokrol véleményt fejezhessiink ki. Mi vagyunk a feleldsek a csoport-
knyvvizsgalat iranyitasaert, felligyeletéért és eredmeényéért. A kinyvvizsgaloi
véleményinkert kizardlag a miénk marad a felelosség.

Kommunikdljuk az iranyitdassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgdlat tervezett hatokorét és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentés megadllapitasait,
beleértve a Csoport altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is.

Ezen feliil az irdnyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy megfeleltiink a
fliggetlenségiinkre vonatkozo relevans etikai eloirasoknak, és kommunikalunk feléjiik minden
olyan kapcsolatot és egyéb (igyet, amely ésszerd megfontolas mellett érintheti a
fliggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a kapcsol6doé évintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil meghatarozzuk azokat,
amelyek a legnagyobb jelentdséggel birtak a jelen iddszaki konszolidalt pénzigyi kimutatasok
konyvvizsgalata soran, és amelyek ily mddon kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdéseknek
mindsiilnek.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kvetelményekral

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kdnyvvizsgaloi jelentés kitelezd tartalmi elemeire vonatkozé
eldirasainak megfeleld jelentéstételek:

A kdnyvvizsgalo kijelblése

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. Kézgyllése 2017. aprilis 6-an jeldlt ki minket a Csoport jog
szerinti kdnyvvizsgaldjanak. A folyamatos megbizasunk teljes id6tartama a kordbbi
hosszabbitasokkal és megujitasokkal egyitt 1 éve tart.

Az Audit Bizottsaghoz cimzett kiegészitd jelentéssel valé dsszhang

A jelen knyvvizsgaloi jelentésben szerepld véleményiink dsszhangban van az 537/2014/EU
Rendelet 11. cikkének megfelelden elkészitett az Audit Bizottsaghoz cimzett, és jelen
kényvvizsgald jelentéssel azonos napon keltezett kiegészitd jelentéssel.

Nem kényvvizsgaldi szolgaltatasok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett tiltott, nem
kényvvizsgaldi szolgdltatdsok nydjtasdra nem keriilt sor résziinkrdl a Tarsasag és az altala
kontrolldlt wvallalkozasok felé, és a kényvvizsgalat elvégzése soran teljes mértékben
meqgdriztlik a Csoporttol vald fliggetlenségiinket.

A jogszabalyban eldirt kdnyvvizsgalaton valamint a konszolidalt Gzleti jelentésben vagy a
konszolidalt pénzigyi kimutatdasokban bemutatott szolgaltatasokon tulmenden nem
nyujtottunk semmilyen szolgaltatast a Tarsasagnak és az altala kontrollalt vallalkozasoknak.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelds
partnere Bartha Zsuzsanna.

Budapest, 2018. marcius 9.
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1132 Budapest, Vaci ut 20.
Myilvantartasba-vételi szam: 001165



Konszolidalt mérleg, 2017.12. 31. és 2016. 12. 31.

Adatolcezer Fi-ban j::l;;!z’és dec:r(r)l::e.r 31. decezr::)i.r 31.
Forgdeszkozok

Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek 3 806 748 865496
Kovetelések 4 4658577 3445270
Készletek 5 2803643 2143714
Eqyéh forgdeszkazok és aktiv iddbeli elhatdroldsok (folyd adokavetelések nélkiil) 6 1225614 1121160
Folyo adokdvetelések 6 169 648 178147
Osszes forgoeszkoz: 9724230 7753787
Befektetett eszkozok

Ingatlanok, gépek és berendezések 7 7571426 7229706
Goodwill 8 335857 335009
Immateridlis javak 9 36578 50066
Eqyéb eszkdzok 4762 5014
Befektetett eszkozok osszesen: 7948623 7619795
Eszkozok dsszesen: 17672 853 15373 582
Rovid lejarati kotelezettségek

Széllitok 2658 748 2467 331
Rovid lejdratt lizingkotelezettségek 22 323518 264 267
Eqyéb ktelezettségek és passziv iddbeli elhatdroldsok (folyé addkdtelezettségek nélkiil) 10 1565412 965 991
Folyo adokdtelezettségek 10 519814 692 962
Rovid lejdratd hitel " 3159950 1035947
Rovid lejaratii kotelezettségek dsszesen: 8227442 5426 498
Hosszii lejaratu kotelezettségek

Halasztottad6-kotelezettséq 18 314531 302121
Hosszul lejaratd lizingkotelezettségek 22 376385 515231
Hossz(l lejaratd hitelek 1 1445016 1632839
Szdrmazékos pénziigyi kotelezettségek 23 87214 0
Eqyéb hossz( lejdratu kitelezettséq, céltartalék 7585 122 448
Hosszu lejaratu kotelezettségek dsszesen: 2230731 2572639
Sajat toke

Jegyzett tke 12 1449876 1449876
Toketartalék 14 250686 250686
Eredménytartalék 14 4904329 5014957
Sajat részvények 13 —455 048 —455 048
Egyéb dtfogd eredmény 19 -102123 -10383
Anyavallalat részvényeseire jutd sajat toke: 6047721 6250088
Kisebbségi részesedés 14 1166959 1124357
Sajat toke dsszesen: 7214680 7374445

Forrasok osszesen: 17672 853 15373 582




Konszolidalt atfogd eredménykimutatas,
2017.12. 31. és 2016. 12. 31.

Adatok ezer Ft-ban ;e,\:l;zges 2017. év 2016. év
Nettd drbevétel 15 26180920 24911120
Ertékesités kiizvetlen onkoltsége 17 —18187629 -17219214
Brutto fedezet: 7993291 7691906
Altaldnos és fel nem osztott kdltségek 17 —-6005532 5276526
Targyi eszkozok eladdsanak eredménye 7286 8087
Arfolyam (veszteség) / nyereséq —8850 10700
Eqyéb bevétel / (réforditds), nett6 16 11415 -272167
Uzemi (iizleti) eredmény: 1997610 2162 000
Kamatbevétel 8811 15862
Kamatréforditds -102 29 -118 862
Adozas és kisebbségi részesedés eldtti eredmény: 1904125 2059000
Halasztottad6-rdforditds 18 -7912 —58 058
Targyévi adé 18 -352179 —405 470
Targyévi eredmény: 1544034 1595472
Eqyéb dtfogd tdrgyévi eredmény 19 -97700 -10383

Ebbdl: CF fedezeti ligylet tartaléka —87 214 0

Ebbdl: forinttdl kiilonbdzd nem monetdris, devizds pénziigyi helyzet kimutatds

tételek atértékelésének hatdsa IAS 21 szerint - 60

Ebbdl: halasztott adé eqyéb dtfogd eredményt érintd része —4498 —774
Targyévi atfogé eredmény dsszesen: 1446 334 1585 089
A targyévi eredménybdl:

A Részvényesekre jutd rész: 1132123 1203 202

Kisebbségi részesedésre jutd eredmény 4119 392270
Az eqyéb dtfogd eredmeénybdl:

A Részvényesekre jutd rész: -91740 =727

Kisebbségi részesedésre jutd eredmény -5960 -9656
Részvényenkénti eredmény (EPS)
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 20 79 84
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 20 79 84

Targyévben kifizetett részvényenkénti osztalék (DPS) : 86 67




Konszolidalt sajat toke valtozasa
2017.12. 31. és 2016. 12. 31.

. , . Egyéb . ..
Adatok ezer Ft-ban Jegy zett Toke, Eredmeln y 'Saja't atfogo K!sebbse?| Osszesen
toke tartalék  tartalék  részvény ; részesedés
eredmény
2016. januar 1. 1449876 250686 4763751 —455048 0 882809 6892074
Osztalék (2015. izleti év utdn) 0 0 -9%1652 0 0 0 -9%1652
Kisebbséqi tulaj. osztalék B B
(2015. évi eredmény utdn) 0 0 0 0 0 127374 127374
Kisebbsegi észesedéste jutd 0 0 0 0 0 368922* 368922
targyévi atfogd eredmény
Eqyéb dtfogo eredmény 0 0 0 0 -10383 0 -10383
Targyévi eredmény 0 0 1212858 0 0 0 1212858
2016. december 31. 1449876 250686 5014957 -455048  -10383 1124357 7374445
Osztalék (2016. Uizleti év utdn) 0 0 1242751 0 0 0 1242751
Kisebbségi tulaj. osztalék B B
(2016. évi eredmény utdn) 0 0 0 0 0 33675 33675
Kisebbség tuljdonosra jut§ 0 0 0 0 0 BM B
sajdttdke-valtozds
L‘eanyvalllqla/ti reszes/edels vaslarlas miatti 0 0 0 0 0 319 319
kisebbségi részesedés vdltozds
Kisebb;egi részesedésre jutd targyévi 0 0 0 0 0 11911 11911
eredmény
Kisebpsegi reslzesedesre jut6 egyéb 0 0 0 0 0 _5.060% 5060
atfog6 eredmény
Részvényesekre jutd targyévi eredmény 0 0 1132123 0 0 0 1132123
Reszvepyesekrejuto eqyéb dtfogo 0 0 0 0 91740 0 91740
eredmény
2017. december 31. 1449876 250686 4904329 -455048 -102123 1166959 7 214680

* Az eredménykimutatasban szerepld egyéb atfogd targyévi eredmény tételei.

**2016-ban egy 6sszegben tartalmazza az osztalékra juté arfolyamkulonbséget —546 eFt értékben, a sajat tékére jutd arfolyamkuldonbséget
—13 146 eFt értékben, és a kisebbségi részesedésre jutd targyévi dtfogd eredményt 382 614 eft értékben.



Konszolidalt cashflowkimutatas,
2017.12. 31. és 2016. 12. 31.

Adatok ezer Ft-ban j:;;ges 2017. év 2016. év
Miikodési tevékenységhdl szarmazé pénzforgalom:
Addzds és kisebbségi részesedés eltti eredmény 1904125 2059000
Ebbdl: drfolyam (nyereséq) / veszteség (2133) 10700
Negativ goodwill 0 -126104
Ertékestkkenés 7 1056 255 977 325
Immateridlis javak amortizdcid 9 13488 30368
Eqyéb dtfogd eredményben kimutatott drfolyamkiilonbség —5988 -9609
Ertékvesztés valtozdsa 33152 75539
Targyieszkoz-értékesités eredménye —7286 -8087
Kamatréforditds 102 296 118862
Kamatbevétel -8811 -15862
Uizemi (iizleti) cash flow a miikodo toke valtozasai eldtt: 3087 231 3101432
Kovetelések és egyéb forgdeszkazok dllomdnyvaltozdsa 4,6 1360119 239764
Készletek dllomanyvaltozésa 5 —700758 -219747
Kotelezettségek és passziv elhatéroldsok dllomdnyvdltozésa 10 619653 198955
Miikodéshdl szarmazo pénzforgalom 1646 007 2840876
Fizetett kamatok —104 261 -119617
Kapott kamatok 18651 14792
Fizetett add 18 -303 483 —459676
Miikodési tevékenységhdl szarmazo netto pénzforgalom 1256914 2276375
Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzforgalom:
Tdrgyieszkdz-heszerzés —1425518 —4429209
Targyieszkoz-értékesités bevétele 34829 89053
Befektetések vdsdrldsa 9 —4000 0
Dolgoz6i kdlcsonok dllomdnyvaltozdsa 252 3712
Befektetési tevékenységhdl szarmazé netté pénzforgalom -1394 437 -4336 444
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo pénzforgalom:
Kisebbségirészesedés-vdltozds hatdsa -360 1% —141066
Rovid lejaratd hitelek 1 2124003 1035866
Hossz( lejaratd hitelek felvétele 11 0 2025022
Hosszli lejdratt hitelek visszafizetése 11 -302686 -313498
Lizingkotelezettségek novekedése 22 135268 603 037
Lizingkotelezettségek torlesztése 22 -214863 —137020
Fizetett osztalék —1242751 -961652
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo netté pénzforgalom: 138775 2110689
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasa 1252 50620
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya iddszak elején 865 496 814876

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya iddszak végén 3 866748 865 496




JEGYZETEK
a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz
a 2017.12. 31-én végzbdéd évre

Altalanos rész

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (a Tarsasédg) a Magyar Koztarsasag torvényei szerint bejegyzett részvénytarsasag.
1992-ig a Tarsasag allami véllalatként mikodott, és 1992-ben alakult részvénytarsasaggd. A Tarsasag székhelye a
Budapest X. kerdlet, Halom u. 5. szam alatt taldlhato. A Tarsasag honlapja: www.any.hu.

A részvénykonyv szerint az aldbbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb szavazati arannyal,
valamint a kovetkezd befektetdi csoportok alkotjak a tulajdonosi strukturat 2017. december 31-én:

Tulajdonosok megnevezése Szavaz(e:/:; arany Tulaj dz)z; arany
5% feletti tulajdonosok
EG CAPITALLLC () 11,98% 11,62%
DIGITAL FOREST LLC (*¥) 6,97% 6,76%
AEGON ALFA SZARMAZTATOTT ALAP 7,43% 7,20%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok
Belfoldi intézményi befektet6k 26,24% 25,45%
Kiilfoldi intézményi befektetck 20,96% 20,32%
Kiilfoldi magdnszemélyek 0,35% 0,34%
Belftldi magdnszemélyek 22,67% 21,98%
Vezetd tisztséquiselok, munkavallaldk 3,03% 2,93%
Visszavdsdrolt sajt részvények 0,00% 3,03%
Egyéb 037% 037%

(*) Az ANY Biztonsagi Nyomda lgazgatdsagi EIndke kozvetetten birtokolt tulajdoni hanyada, s a Fortunarum Kft.-n keresztul tovébbi 3,22%-0s
tulajdoni hanyaddal rendelkezik.

(**) A 2014. marcius 31-én tartott éves rendes kozgylés alapjan megvalasztott Erdés Tamas igazgatdsagi tag kozvetetten birtokolt
ANY-részvényeinek szama.

ATarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel elldtott matricékat),
mUanyag kartyakat (okmanykartydkat, bank- és kereskedelmi kartydkat), megszemélyesitett Uzleti és Ugyviteli
nyomtatvanyokat, valamint hagyomanyos nyomdaipari termékeket gyart.



A Tarsasag konszolidalt lednyvallalatai 2017. december 31-én a kdvetkezék:

Név mBﬁeIJ;ieig‘e{:éhsee;;e Torzs- / Alaptéke Tulaj do(r:/i)hényad Szavazatijog'  Besorolas®
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Magyarorszdg 200 000 eft 99,48% 99,48% L
Specimen Zrt.*** Magyarorszég 100 000 eft 100,00% 100,00% L
ANYpay Fizetési Megolddsok Zrt.**** Magyarorszdg 50000 eFt 100,00% 100,00% L
Techno-Progress Kft. Magyarorszdg 5000 eFt 100,00% 100,00% L
ANY Ingatlanhasznosito Kft ****** Magyarorszég 3000 eft 100,00% 100,00% L
Zipper Services SRL***** Romdnia 2060310 RON 50,00% 50,00% L*
Tipo Direct Serv SRL** Molddv Kbztdrsasdg 30308 MDL 50,00% 50,00% L
Direct Services 00D Bulgdria 570000 LEVA 50,00% 50,00% L*
Slovak Direct SRO Szlovdkia 1927 000 SKK 100,00% 100,00% L

' A konszolidacios korbe tartozd gazdasagi tarsasag kozgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog.
2Teljes (L); Kozos vezetés (K); Tarsult (T)

(*) Lednyvallalati besorolds a vallalat tarstulajdonosaval kétott egytttmikddési megallapodasnak megfelelden.

(**) A Zipper Services SRL 100%-os tulajdonaban lévé lednyvallalata 2011. janudr 1-t6l a konszolidacios kor tagja.

(***) A Specimen Zrt. az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 100%-o0s leanyvallalata 2013. junius 1-tél.

(***%) A Specimen Zrt. lednyvéllalata 2013. november 21-t6l a konszolidacios kor tagja.

(*****) ATipo Direct SRL. neve 2014. julius 17-tel valtozott Zipper Services SRL-re.

(%) Az ANY Ingatlanhasznositd Kft. az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 100%-0s lednyvallalata 2016. marcius 3-tol.

Fébb szamviteli alapelvek

A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATAS KESZITESENEK ALAPJA

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. a konszolidalt éves beszédmoldjat a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszémolds Standardok
(,IFRS") szerint allitja 6ssze. Az anyavallalat ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. egyedi beszamoldjat 2017. januar 1-tél

a Nemzetkozi Pénzigyi Beszémolds Standardok (,IFRS") szerint késziti, belfoldi lednyvallalatai a beszamoldikat a
Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvek (,HAL") szerint allitjak 6ssze, mig a kulfoldi lednyvallalatok
a sajat nemzeti jogszabalyaiknak megfeleld alapelvek szerint éllitjdk 6ssze beszamolodikat, amelyek a konszolidacié
soran kertlnek atforgatdsra IFRS szerint az elkészitett konszolidacios csomagok alapjan.

A mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatasok elsésorban a szamviteli torvény tézsdei cégekre vonatkozd
eléirasai miatt lettek Osszedllitva, azaz olyan dtsoroldsokat és modositasokat tartalmaznak, amelyek kovetkeztében
megfelelnek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak (,IFRS”).

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok az Eurépai Unio (,EU") ltal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standardok (IFRS) szerint készultek. Az EU éltal elfogadott IFRS jelenleg nem kiulonbozik a Nemzetkozi Szamviteli
Szabvanyok Bizottsédga (IASB) altal kiadott IFRS-tdl, kivéve az IAS 39 portfélidfedezeti Uigyletre vonatkozd
szabalyozasat, melyet nem fogadott el az EU. A Tarsasagnak nincs olyan tranzakcidja, mely portfolidfedezeti
Ugyletnek mindstlne.

ATérsasag konszolidalt pénzigyi kimutatdsa magyar forintban (Ft) készul.

A pénzlgyi kimutatasok a bekerilési értékelv alapjan készlltek, kivéve egyes befektetett eszkdzok és pénzigyi
instrumentumok atértékelését. A bekerllési érték rendszerint az eszkdzokért cserébe dtadott ellenérték valds
értékén alapul. A szamviteli politika legfontosabb elveit az aldbbiakban ismertetjik.

A konszolidalt pénztigyi kimutatas elkészitésekor a vallalkozas folytatdsdnak elvét vettik figyelembe a Csoport
tevékenységét tekintve a jovére nézve.



A KONSZOLIDACIO ALAPIA

A konszolidalt pénztigyi kimutatas az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és lednyvallalatai éves beszamoldinak

a Csoporton belili egyenlegek (beleértve a kdzbensd eredményt is) kisz(rése utani tételeit tartalmazza.

A lednyvéllalatok olyan tarsasagok, amelyek felett a Csoport egyik véllalata ellenérzést gyakorol, azaz hatalmat
gyakorol a lednyvéllalat felett, a lednyvallalat eredményeibdl véltozd hozamoknak van kitéve és képes

a lednyvallalatbdl az anyavallalatot illeté hozamok befolydsolasara.

Akvizicié esetén, a ledanyvallalat eszkdzei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken kertlnek a konszolidalt
pénzigyi kimutatasba. A kilsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci értéken szereplé eszkdzeibdl,
kotelezettségeibdl a kiilsé tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megilleté résszel azonos. Goodwill abban

az esetben keletkezik, ha a megszerzett leanyvallalat piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kotelezettségeinek
Osszege nem haladja meg a megszerzett részesedés ellenértékét. A goodwill a konszolidalt pénztgyi helyzet
kimutatasban immateridlis eszkdzként kerdl kimutatdsra, melyre a Csoport értékvesztést szamol el, ha szikséges.
Az értékvesztésteszt céljabol a goodwill értéke felosztasra kerll a Csoport azon pénzeszkodztermeld egységei
kozott, amelyek varhatdan részesednek a kombindciobdl eredd szinergidkbdl. Azon pénztermeld egységekre,
amelyekre a goodwill értéke felosztasra kerllt, évente értékvesztéstesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban,
amennyiben olyan korilmény mertlt fel, amely szerint az egység értéke lecsdkkent. Amennyiben a konyv szerinti
érték magasabb, mint a pénzeszkdztermeld egység megtériilési értéke, értékvesztést szamol el a Csoport a
goodwillre. Az értékvesztés Osszege elsdsorban az egységre meghatarozott goodwill kdnyv szerinti értékét
csokkenti, majd az e feletti Osszeg a tovabbi eszkozok értékében kerdl elszamolasra, az egység eszkdzeinek

konyv szerinti értékének ardnydban. A goodwillre elszamolt értékvesztés a tovabbi években vissza nem irhato.
Lednyvallalat értékesitésekor a goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron keril elszamolésra.
A goodwillértékvesztés vizsgalata soran megtérulési értékként a vallalatok tobbéves Gzleti tervébdl kiindulva az
arbevétel és a kamatok, addzas és értékcsokkenési leirds eldtti eredmény forduldnapra diszkontalt jelenértéke
kerll meghatérozasra a vallalattol elvart kamatok, addzas és értékcsokkenési leirds elétti eredmény és az drbevétel
hanyadosanak mint diszkontfaktor figyelembevételével. Az igy kapott értékekbdél az ANY Biztonsagi Nyomda

Nyrt. mint azonos ipardgban tevékenykedd és tézsdén jelen 1évé villalat fordulénapon érvényes vallalati érték és
netto arbevétel hanyados, és véllalati érték és kamatok, addzas és értékcsokkenési lefrds eldtti eredmény hanyados
mutatdja alapjan kertinek meghatérozasra a cégértékek, melyeket a tulajdoni ardnyoknak megfeleléen értékel a
Csoport az adott vallalat ardnyos sajat tékéjének és ra elszamolt goodwilliének figyelembevételével.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatél, vagy az
értékesités idépontjaig tartalmazza a konszolidalt pénztgyi kimutatas.

A kapcsolt véllalkozdsok kdzotti tranzakcidk, beleértve a nem realizélt veszteséget vagy nyereséget, illetve a
Csoporton belll realizalt nyereséget, kiszlrésre kertltek a konszolidélas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajattéke- és eredményrészt a konszolidalt pénzligyi kimutatasban
elktlénitve mutattuk ki.

PENZESZKOZOK ES PENZEGYENERTEKES ESZKOZOK

A pénzeszkdzok a pénztar, valamint a banki folydszamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét tartalmazzak.
A készpénz-helyettesitd eszkdzok olyan konnyen pénzzé tehetd befektetések, melyek eredeti lejarati ideje hdrom
hénap, vagy annal rovidebb id6, és értékvaltozasuk kockazata elhanyagolhato.

KONSZOLIDALT CASHFLOWKIMUTATAS

A konszolidalt cashflowkimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénzegyenértékl eszkdzok a kdvetkezd
elemekbdl dlinak: a készpénz és a harom hdnapnal rovidebb lejaratd bankbetétek magukban, valamint az
egyéb rovid lejaratu (vasarldsukkor 3 hénapos vagy annal révidebb lejaratu) likvid befektetések, amelyek
azonnal atvélthatoak a rajtuk feltiintetett pénzosszegre, és atvaltasuk nem jar értékik valtozésanak kockazataval.
A cash flow az indirekt cashflowkészités modszerével készdil.



KESZLETEK

A készletek a beszerzési koltség és a netto realizalhatd érték kozil az alacsonyabbik értéken szerepelnek, azt
kovetden, hogy az elfekvd készletekre az értékvesztés képzése megtortént. A beszerzési érték meghatarozasa
elszamoldar figyelembevételével torténik, amelyet minden ho végén az arkilonbozetekkel tényleges beszerzési
arra helyesbitenek. A vasdrolt készletek bekertlési értéke a beszerzési arat, az esetleges vamot, szallitasi
koltségeket, vissza nem igényelhetd addkat és egyéb megszerzéshez kapcsolddo koltségeket foglalja magaban.
A késztermeékek és befejezetlen termelés koltsége a kdzvetlen koltségeket foglalja magaban.

INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel csokkentett bekerllési értéken
szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasban. Foldtertlet esetében értékcsokkenés nem kerll elszamolasra.
Az értékcsokkenés elszamolasa linedris modszerrel torténik Ugy, hogy az eszkdzok értéke a becsult hasznos
élettartam alatt lefrdsra kerljon. A becsilt hasznos élettartamot és az amortizacids médszert minden éves
beszamolasi idészak végén felllvizsgaljdk, és a becslések barmely valtozdsdnak hatdsa a jovére nézve kerdl
figyelembevételre. Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok az aldbbiak:

Ingatlanok 2%-3%
Gépek és berendezések 14,5%-33%

ATérsasag minden pénzigyihelyzet-kimutatas készitésekor felllvizsgdlja a targyi eszkdzok és az immateridlis
javak értékét annak érdekében, hogy meghatéarozza, kilsé és belsé informdcidk alapjan Iétezik-e olyan indikacio,
amely alapjan az adott eszkdzoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen indikacié |étezik, az eszkoz varhato
megtérilési értékét meg kell becsulni a szlkséges mértékd értékvesztés meghatarozasahoz, ha van értékvesztés.
értékét a varhatd megtérulési értékig kell csokkenteni. Az értékvesztés értékét koltségként szamolja el azonnal

a Csoport.

Ingatlan, vagy berendezés értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke
az értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kilonbségként kerll meghatarozésra, és az
eredményben kerll elszamolasra.

A pénzugyilizing-konstrukcio keretén belll beszerzett ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenése
a vasarolt berendezésekkel megegyezd elven, a varhaté hasznos élettartamuk alatt kertl elszamolasra.

IMMATERIALIS JAVAK (GOODWILL KIVETELEVEL)

A kUlon beszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizacioval és halmozott értékvesztéssel csokkentett
bekerllési értéken tartjak nyilvan. Az amortizaciot linearis modszerrel szamoljak el az eszkdz becsilt hasznos
élettartama alatt. A becsult hasznos élettartamot és az amortizacios modszert minden éves beszamolasi idészak
végeén felllvizsgaljak, és a becslések barmely valtozdsanak hatasa a jovére nézve kerll figyelembevételre. Az éves
amortizaciés kulcs mértéke 16,7-33%.

Immaterialis javak értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az értékesitési
bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kilonbségként kerll meghatarozasra, és az eredményben kerdl
elszdmoldsra.

GOODWILL

Akvizicié esetén, a lednyvallalat eszkdzei és kdtelezettségei megszerzéskori piaci értéken kertilnek a konszolidalt
pénzigyi kimutatasba. A kilsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci értéken szereplé eszkozeibdl,
kotelezettségeibdl a kilsé tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megilletd résszel azonos. Goodwill abban



az esetben keletkezik, ha a megszerzett leanyvallalat piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kotelezettségeinek
Osszege nem haladja meg a megszerzett részesedés ellenértékét. A goodwill a konszolidalt pénztgyi helyzet
kimutatasban immateridlis eszkdzként kerdl kimutatdsra, melyre a Csoport értékvesztést szamol el, ha szikséges.
Az értékvesztésteszt céljabol a goodwill értéke felosztasra kerll a Csoport azon pénzeszkodztermeld egységei
kozott, amelyek varhatdan részesednek a kombindciobdl eredd szinergidkbdl. Azon pénztermeld egységekre,
amelyekre a goodwill értéke felosztasra kerllt, évente értékvesztéstesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban,
amennyiben olyan korilmény mertlt fel, amely szerint az egység értéke lecsdkkent. Amennyiben a konyv szerint
érték magasabb, mint a pénzeszkdztermeld egység megtériilési értéke, értékvesztést szamol el a Csoport a
goodwillre. Az értékvesztés Osszege elsdsorban az egységre meghatarozott goodwill kdnyv szerinti értékét
csokkenti, majd az e feletti Osszeg a tovabbi eszkozok értékében kerdl elszamolasra, az egység eszkdzeinek

konyv szerinti értékének ardnydban. A goodwillre elszamolt értékvesztés a tovabbi években vissza nem irhato.
Lednyvallalat értékesitésekor a goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron keril elszamolasra.
A goodwill-értékvesztés vizsgalata soran megtérdlési értékként a vallalatok tobbéves Uzleti tervébdl kiindulva az
arbevétel és a kamatok, addzas és értékcsokkenési leirds eldtti eredmény forduldnapra diszkontalt jelenértéke
kertl meghatarozasra a vallalattol elvart kamatok, adozas és értékcsokkenésileirds elétti eredmény és az arbevétel
hanyadosanak mint diszkontfaktor figyelembevételével. Az igy kapott értékekbdél az ANY Biztonsagi Nyomda

Nyrt. mint azonos ipardgban tevékenykedd és tézsdén jelen lévé vallalat forduldnapon érvényes vallalati érték és
netto arbevétel hanyados, és véllalati érték és kamatok, addzas és értékcsokkenési lefrds eldtti eredmény hanyados
mutatdja alapjan kerlinek meghatérozasra a cégértékek, melyeket a tulajdoni ardnyoknak megfeleléen értékel a
Csoport az adott vallalat ardnyos sajat tékéjének és ra elszamolt goodwilljének figyelembevételével.

PENZUGYI ESZKOZOK

A pénzlgyi eszkdzdk elszamolasa és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a pénzigyi eszkdz
megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzédés alapjan kerll sor, amelynek a feltételei el6irjak a pénzigyi
eszkdznek az adott piac dltal megszabott hataridén bellli dtadasat. Az elsd értékelés valds értéken torténik,

a tranzakcios koltségek figyelembevételével, kivéve azon pénzligyi eszkdzok esetében, amelyek az eredménnyel
szemben valos értéken kerllnek elszdmolasra, és amelyek elsd értékelése valds értéken torténik.

A pénzlgyi eszkdzok az aldbbi kategoridkba kertilnek besorolasra:,az eredménnyel szemben valods értéken
elszamolt” (FVTPL) pénzlgyi eszkdzok, lejaratig tartandd” befektetések, értékesithetd” pénziigyi eszkdzok, valamint
,kolcsonok és kovetelések” A besorolas a pénzigyi eszkdzok jellegétdl és céljatdl fiigg, és azt az elsd elszamolaskor
kell végrehajtani.

PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE

A valos érték az az ar, amelyet egy eszkdz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség dtruhdzasakor
kifizetnének egy piaci szereplék kozott 1étrejott szabalyos lgylet alapjan az értékelés idépontjaban. A pénzigyi
instrumentumok (azaz pénzeszkdzok, kdvetelések, szallitdk és hitelekkel kapcsolatos kotelezettségek) valds értéke
a konyv szerinti értéknek felel meg.

PENZUGYI ESZKOZOK ERTEKVESZTESE

Az FVTPL maodszer szerint elszamolt pénzigyi eszkdzok kivételével a pénziigyi eszkdzdket a Csoport minden
egyes beszamolasi idészak végén megvizsgalja az értékvesztésre utalo jelek szempontjabdl. A pénzigyi eszkdzok
értékvesztése akkor kovetkezik be, ha objektiv bizonyiték van arra nézve, hogy a pénzlgyi eszkdz bekerilését
kovetéen bekovetkezett egy vagy toébb esemény érintette a befektetés becslt jovobeli cash flow-jat.

Ha az értékesithetd, tézsdén jegyzett, illetve nem jegyzett tékeinstrumentumok esetében a piaci érték jelentésen
vagy tartésan a bekertlési érték ald csokken, akkor ez az értékvesztés objektiv bizonyitékénak tekintend®.



Minden mas pénzlgyi eszkdz esetében, koztik az értékesithetének mindsulé visszavalthato kétvényeknél, az
értékvesztés objektiv bizonyitékai az aldbbiak lehetnek:

B komoly pénzigyi nehézségek a kibocsatdnal vagy a masik félnél; vagy
B késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy
B valoszinlsithetd, hogy a kolcsonvevd csédbe megy, vagy pénzigyi atszervezést hajt végre.

A pénzigyi eszkdzok egyes kategoridi esetében (példaul vevékovetelések) azokat az eszkdzoket, amelyek
egyedileg nem értékvesztettek, csoportosan is megvizsgaljdk értékvesztés szempontbdl. A kdvetelések

a portféliéban a késedelmes napok szdmanak névekedése az atlagos 60 napos fizetési hataridén tul, valamint
a kovetelések késedelmes fizetését indokold hazai vagy helyi gazdaséagi kordlmények.

Az amortizalt bekerUlési értéken nyilvantartott pénzigyi eszkdzok esetében az értékvesztés dsszege az eszkdz
nyilvantartasi értékének és a becsult jovébeli cash flow-k jelenértékének a killonbsége a pénziigyi eszkoz eredeti
effektiv kamatlabaval diszkontalva.

Valamennyi pénziigyi eszkdz esetében a nyilvantartasi értéket kdzvetlentl csokkenti az értékvesztés, kivéve

a vevokoveteléseket, ahol a nyilvantartdsi értéket egy értékvesztésszamlan keresztll csokkentik. Ha egy
vevékovetelés behajthatatlannak minésul, akkor azt az értékvesztésszamlaval szemben irjdk le. A kordbban lefrt
Osszegek utdlagos megtérilése esetén az dsszeq szintén az értékvesztésszamlan kerll jovairasra. Az értékvesztés-
szamla nyilvantartasi értékében bekdvetkezett véltozésok az eredménnyel szemben keriilnek elszamolasra.

Ha egy értékesithetd pénziigyi eszkdz kapcsan értékvesztés kerll elszamolasra, akkor az egyéb dtfogd
eredményben korabban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyiddszaki eredménybe sorolandé at.

Az értékesfthetd tékeinstrumentumok kivételével, amennyiben egy késébbiidészakban az értékvesztés dsszege
csokken, és a csokkenés objektiv médon kothetd egy az értékvesztés elszamoldsat kdvetd eseményhez,

a kordbban elszamolt értékvesztés visszairasra keril az eredménnyel szemben, amennyiben a befektetés
értékvesztés visszairasa napjan fenndlld nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az 6sszeget, amennyi az
amortizalt bekerulési érték lett volna, ha nem kerUlt volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok esetében a kordbban az eredményben elszdmolt értékvesztések nem az
eredményben kertlnek visszairasra. A valos értékben egy értékvesztést kdvetden bekdvetkezd ndvekedést az
egyéb atfogd eredményben szamoljék el.

PENZUGYI ESZKOZOK KIVEZETESE

A Csoport egy adott pénzigyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kdnyveibdl, ha az eszkdzbdl szarmazd pénzéramokra
vonatkozo szerzédéses jogok eléviilnek, illetve ha a Csoport a pénzigyi eszkdzt, valamint az eszkdz birtoklasabol
eredd lényegében dsszes kockazatot és hasznot egy masik vallalkozasra ruhdzza at. Ha a Csoport a birtoklasbol
eredd lényegében dsszes kockdzatot és hasznot nem ruhdzza at, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport
kezeli az atadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkdz kapcsan elszamolja egyrészt a megtartott részesedést,
masrészt elszamol egy kapcsolodo kotelezettséget az esetlegesen fizetendd dsszegekre. Ha Csoport egy dtadott
pénziigyi eszkdz birtoklasabdl eredd lényegében 6sszes kockazatot és hasznot megtartja, akkor a Csoport
tovabbra is elszamolja az adott pénziigyi eszkdzt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként
szamolja el.

SZARMAZTATOTT PENZUGYI INSTRUMENTUMOK
ES FEDEZETI ELSZAMOLAS

Bekeriilés és azt koveto mérés

A Csoport szérmaztatott pénzigyi instrumentumokat hasznal, mint amilyen a kamatcsere-fedezeti Ugylet,
hogy a kamat kockézatat fedezze. Az ilyen szdrmaztatott pénzigyi instrumentumok bekertléskor valos értéken
kerllnek bemutatasra a szarmaztatott Ugylet megkotésének napjan, majd azt kdvetden is valods értéken kerilnek



atértékelésre. A szarmaztatott Ugyletek pénzigyi eszkdzként kerlilnek bemutatésra, ha a valds érték pozitiv,

és pénziigyi kotelezettségként, ha a valos érték negativ. Barmilyen a valos érték valtozasabol adodd nyereség
vagy veszteség jellegl kilonbozet kozvetlenll az eredménykimutatasban kerll elszamolasra, kivéve a cashflow-
fedezeti Ugyletek hatékony része, mely a targyévi atfogo eredmeényben kertl kimutatésra, és késébb kerul
dtvezetésre az eredménykimutatasba, amikor a fedezett Ugylet az eredménykimutatdsra van hatéssal.

ADOZAS

A tdrsasagi ado mértéke a tarsasagi és osztalékaddrol szolo térvény alapjan meghatdrozott adofizetési
kotelezettségen alapul, amely a halasztott adoéval kerll médositésra.

A halasztott adé a,mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kerllt meghatdrozasra. Halasztott add azokban

az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli értéke és adotorvény szerinti elszamoldsa kozott idébeli
kulonbség jelentkezik. A halasztottado-kovetelés és -kotelezettség megallapitdsa azon évek addkdteles bevételére
vonatkozo addkulcsok felhasznélasaval torténik, amikor az idébeli kilonbség miatti eltérések varhatdan
megtérilnek. A halasztottado-kotelezettség és -kovetelés tikrdzi a Csoport dltal megallapitott, az eszkdzok

és kotelezettségek pénziigyihelyzet-kimutatasanak fordulonapjan fennélld adévonzatét. A halasztottado-
kotelezettségek és -kdvetelések nettd modon valo kimutatasanak feltételei teljestilnek, hiszen halasztott add csak
a magyar adoéhatdsag szabalyozasa ald tartozd csoporttagok esetében merdl fel.

Halasztottadd-kovetelés csak akkor szerepeltethetd a pénzligyi helyzet kimutataséban, ha valészinUsithetd,
hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben

a halasztottado-eszkoz érvényesitést fog nyerni. A pénziigyi helyzet kimutatdsanak forduldnapjan a Csoport
szamba veszi a meg nem térllt halasztottadd-kovetelését, valamint -kdtelezettségét, és a kordbban el nem
ismert kdvetelés azon részét veszi szamitasba, amely varhatéan megtérilhet a jovébeni nyereség addjanak
csokkenéseként. A Csoport ennek megfeleléen olyan mértékben csokkenti halasztottado-kovetelését, amely
Osszeg megtértlésének fedezetére varhatdan adozod nyereség nem fog rendelkezésre alini.

Az IAS 12 el6irdsainak megfeleléen a helyi iparizési adot és az innovacios jarulékot a Csoport a tarsasagi add soron
mutatja be.

SAJAT RESZVENY

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékén beldl kerllnek kimutatasra. A sajat részvények értékesitésének
nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarldsakor keletkezett kilonbodzetet az eredménytartalékkal
szemben szdmolja el a Tarsasag.

ARBEVETEL ELSZAMOLASA

Az &rbevétel elszdmoldsa az aru kiszallitdsanak, illetve a szolgaltatas nyujtasanak idépontjdban torténik, mivel az
aru tulajdonjogédhoz kapcsolodé jelentés kockazatok és elényok Ggyfél részére torténd atruhdzasa ekkor torténik.

Az drbevételt a kapott/varhato ellenérték valos értékén kell figyelembe venni. Az drbevételt csokkentik az
Ugyfeleknek nyujtott visszatéritések, engedmeények és egyéb hasonlo juttatasok.

A Csoport az IFRS 8 — M{kddési szegmensek cimU standard szerint nem kulonboztet meg szegmenseket, azonban
az arbevételben 6t kulonbdzd termékkategdridt alkalmaz. A Csoport menedzsmentje ezeket a termékkategoridkat
tekinti stratégiailag fontos tényezének, ezeket koveti figyelemmel, és teljesitményének megitélésekor is ez az
egyik szempont. Az arbevétel termékkategoéridkba sorolasa ugyanakkor nem jelenti azt, hogy eszkdzok és forrdsok
tekintetében egyértelmden elkilonitheté modon dllitana elé ezeket a termékeket a Csoport.



OSZTALEK- ES KAMATIJOVEDELEM

Befektetésbdl szarmazd osztalék akkor kerdil elszdmoldsra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez valé joga megnyilik
(amennyiben valészinUsithetd, hogy a gazdasagi elényok a Csoportnal fognak realizélddni, és a bevétel dsszege
megbizhatdan megallapithatd). (A Csoporton belll realizalt osztalék a konszolidacié soran kiszUrésre kertl.)

Kamatbevétel akkor kerll elszamoldsra, amennyiben valdszinUsithetd, hogy a gazdasagi elénydk a Csoportnal
fognak realizalddni, és a bevétel 6sszege megbizhatdan megallapithatd. A kamatbevétel idéaranyosan
elhatérolasra kerul a fennallo hiteltartozas figyelembevételével a vonatkozo effektiv kamatlabbal. Az effektiv
kamatldb az a kamatlab, amely pontosan diszkontalja a becsult jovébeli készpénzbevételeket a pénzigyi eszkdz
varhato élettartaméra az adott eszkdz elsé elszamoldsakor rogzitett nettd nyilvantartasi értékére.

LIZINGEK

A lizingszerz8dések pénziigyi lizingként kerllnek bemutatésra, amennyiben a lizing soran lényegében a lizingelt
eszkoz tulajdonjogaval jard kockazat és a haszon donté tobbsége a lizingbe vevéhoz kerdl &t.

A CSOPORT MINT LiZINGBE VEVO

A pénzUgyi lizing keretében beszerzett eszkdzoket (amelyek hasonld jogokkal és kotelezettségekkel jarnak, mintha
az eszkdzok sajat tulajdonuak lennének) a Csoport a minimalis lizingdijak becsult jelenértéke és a tényleges valds
érték kozul a kisebbiken aktivélja, és a hasznos élettartam ideje alatt amortizalja.

A lizingdij t6kerészét a lizingkotelezettség csokkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény terhére szamolja el
a Csoport.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis modon, a lizing teljes futamideje

alatt szamolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondasra kertl a futamidé lejarta el6tt, a lizingbe

adonak barmilyen felmondasi dij médjara fizetett 6sszeg a felmondas évében réforditasként kerdil elszamolasra.
A Csoport lizingUgyleteinél a fedezetet maga a lizingelt eszkoz jelenti.

CELTARTALEKOK

A Csoport abban az esetben képez céltartalékot, ha:

B 3 gazddlkodo egységnek egy multbeli esemény kdvetkeztében meglévd (jogi vagy vélelmezett) kdtelme
all fenn;

B valoszinG, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasdgi hasznokat megtestesitd eréforrasok kidramlasara lesz
szUkség; és

B 3 kotelem 8sszegére megbizhatd becslés készithetd.

A Csoport elenyészd szamu jogi vitaban érintett. A multbeli tapasztalatok és a szakérték jelentései alapjan a
Csoport megbecsdli ezen tGgyek varhatd kimenetelét, azok valdszinliségét és az esetlegesen keletkezd pénzigyi
veszteségek 6sszegét, melyre megfeleld tartalékot képez.

UZLETI KOMBINACIO KERETEBEN MEGSZERZETT
FUGGO KOTELEZETTSEGEK

Az Uzleti kombinacio keretében megszerzett fliggd kotelezettségek az akvizicid napjan, valds értéken kertinek
elszdmoldsra. A késébbi beszamolasi idészakok végén az efféle figgd kotelezettségek az IAS 37 ,Céltartalékok,
flggd kotelezettségek és fliggd kovetelések’, valamint az IAS 18 ,Bevételek” standard alapjan elszamolt
amortizaciéval csokkentett eredetileg elszamolt 6sszeg kdzul a magasabbik értéken kertilnek elszdmolasra.



ALLAMI TAMOGATASOK

Az &llami tdmogatasok eréforrdsoknak egy gazdalkodo egység részére torténd dtadasai formajaban nyujtott allami
kozremkodések, amelyet a gazdalkodo egység muikodési tevékenységéhez kapcsolodd, meghatarozott feltételek
multbeli vagy jovébeli teljesitése ellenében nyujtanak.

Az allami tdmogatdsokat a jovedelemmegkdzelités szerint, szisztematikusan bevételként kell elszamolni azok
alatt az id¢szakok alatt, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ¢sszemérjék Sket a kompenzalni kivant kapcsolddd
rafordftasokkal.

RESZVENYENKENTI EREDMENY

Az alapmodszer szerint a részvényenkénti eredmeény (,basic”) a részvények idészaki sulyozott atlaga alapjan

kertl kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallaloi részvények figyelembevétele nélkil. Az egy
részvényre jutd eredmény higitott értéke (,fully diluted”) az alapmaodszer szerinti részvényenkénti eredmény
szamitasanal figyelembe vett sulyozott atlagrészvényszam alapjan kerill kiszamitasra, figyelembe véve valamennyi
varhatoan kibocsatasra kerdlé potencidlisan felhigitott részvény modositd hatasat. A modositott részvényenkénti
eredmény szamitasanal a nettd eredményt valtoztatja a modositd hatasu részvényekkel kapcsolatban
eléreldthatdlag felmertlé bevételek, illetve raforditasok dsszege.

KULFOLDI PENZNEMBEN TORTENO TRANZAKCIOK

A Csoporthoz tartozé egyes gazdalkoddegységek pénzigyi kimutatasaiban szerepld tételek értékelése annak
az elsédleges gazdasagi kornyezetnek a pénznemében torténik, amelyben a gazdalkoddegység mikodik
(funkciondlis pénznem). A devizaligyletek az Ggylet napjan érvényes arfolyamon keriltek dtszamitasra.

A devizaértéken szereplé eszkozoket és forrdsokat a pénzigyi helyzet kimutatésanak fordulénapjan érvényes
hivatalos arfolyamon forintositotta a Csoport. Az arfolyam-kulénbdzetek az addzas eldtti eredménnyel szemben
kerUltek elszdmoldsra.

A konszolidacié sordn a Csoport kulfoldi tevékenységeinek eszkozei és forrasai a pénzigyi helyzet kimutatasanak
fordulénapjan érvényes arfolyamon kertilnek atszamitasra. A bevételek és raforditdsok az idészak atlagos
arfolyama alapjan kertilnek dtszamitasra.

A Csoport kulfoldi lednyvallalatai kozUl a Zipper Services SR.L. (és a 2016-0s év folyaman a Zipper Data S.R.L)
roman lejben, a Tipo Direct SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgar levdban, mig a Slovak Direct
SR.O. eurdban készitette el beszamoldit (prezentacids pénznem). A Csoport kulfoldi lednyvallalatainak egyenlegei
a megfelelé MNB-arfolyammal dtszamitva keriltek be a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokba az anyavallalat
prezentacios pénznemén (HUF), mely egyben a Csoport funkciondlis pénzneme is. Az atszamitas részletesebben
a 27. Kockazatkezelés pontban kerll bemutatasra.



AZ IFRS STANDARDOK 2017. JANUAR 1-JETOL ERVENYES
MODOSULO SZABALYAINAK, ILLETVE UJ STANDARDOK
BEVEZETESENEK HATASA A PENZUGYI KIMUTATASRA

A jelen beszamoldsi idészaktol hatdlyba 1épd, az IASB ltal kdzzétett és az EU 4ltal elfogadott Uj és médositott
standardok és értelmezések:

IAS 7,Cash flow-k kimutatdsa” standard médositasai — Kiegészité informacié bemutatadsaval kapcsolatos
kezdeményezés — az EU éltal elfogadva 2017. november 6-an (hatélyba lép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt
kovetden kezdddd beszamolasi iddszakokban).

IAS 12, Nyereségadok” standard médositasai — Nem realizalt veszteségekre vonatkozé halasztottadd-eszkdzok
elszdmoldsa — az EU dltal elfogadva 2017. november 6-an (hatélyba Iép a 2017. janudr 1-jével, illetve az azt
kovetden kezd6dd beszamolasi idészakokban).

IFRS 12,Més gazdalkodo egységekben [évd érdekeltségek kdzzététele” standard médositésai (2014-2016.
években)”— Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 1, IFRS 12

és |AS 28) tortént mddositas, elsédlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyardzatok tisztazasa
érdekében — az EU altal elfogadva 2018. februar 7-én (az IFRS 12 standard esetében a médositasokat 2017. januar
1-jével, illetve az azt kdvetden kezdédd beszamolasi idészakokban kell alkalmazni).

AZ IASB ALTAL KIBOCSATOTT ES AZ EU ALTAL ELFOGADOTT, DE MEG
NEM HATALYOS UJ ES MODOSITOTT STANDARDOK ES ERTELMEZESEK

Ezen pénzlgyi kimutatasok jovahagyadsanak idépontjdban a kdvetkezd, az IASB altal kibocsatott és az EU 4ltal
elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések modositésai kerliltek kozzétételre
hatélybalépés nélkul:

IFRS 9,Pénzlgyi instrumentumok”standard — A standard a 2018. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezdddé éves
id6szakokra érvényes, de korai alkalmazasa is megengedett. Az IFRS 9,Pénziigyi instrumentumok” végleges
verzidja a pénzigyi instrumentumok projekt valamennyi fazisat tikrozi, és az eddig alkalmazott IAS 39,Pénzlgyi
instrumentumok elszdmoldsa és értékelése” standard, tovabba az IFRS 9 valamennyi korabbi verzidjanak a helyébe
lép. A standard Uj el6irdsokat tartalmaz a besoroldsra, az értékelésre, az értékvesztésre, valamint a fedezeti
elszamolésra vonatkozodan.

IFRS 15 ,Vevékkel kotott szerzédésekbdl szarmazod bevételek” standard és tovabbi médositasai — A standard a

2018. januar 1-jén vagy azt kovetden kezdddo éves idészakokra érvényes. Az IFRS 15 egy 6tlépéses modellt

rogzit a vevékkel kotott szerzédésekbdl szarmazd bevételek megallapitdsara, amely — kevés kivételtdl eltekintve —
a tranzakcio tipusatol és az iparagtol fuggetlendl valamennyi esetben alkalmazando. A standard el6irdsai az egyes
nem pénzlgyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazd eredményhatds elszamoldsara és értékelésére is alkalmazandok,
ahol az ilyen értékesités nem képezi a vallalkozas szokédsos tevékenységének részét (pl. targyi eszkdzok vagy
immateridlis javak értékesitése). Ehhez részletes kozzétételi kovetelmények is kapcsolddnak, mint példaul az
Osszbevétel megbontasa, teljesitési kdtelezettségvallaldsokra vonatkozd informaciok, a szerzédéshez kapcsolodd
eszkdz- és kotelezettségszamla egyenlegének valtozasai az idészakok kdzott, tovabba a legfontosabb dontések és
becslések.

IFRS 16,Lizingek”standard — A standard a 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6dd éves iddszakokra
érvényes. Az IFRS 16 rogziti a lizingek elszamolasanak, értékelésének, bemutatdsanak és kozzétételének alapelveit
mindkét szerz6dé fél — tehat az tgyfél (a,lizingbe vevd”) és a szallité (a,lizingbe add”) vonatkozasaban egyarant.
Az Uj standard eléirja a lizingbe add szaméra, hogy a legtobb lizinglgyletet bemutassa a beszamoldban. Egyes
kivételektd| eltekintve, a lizingbe vevékre egységesen alkalmazandd elszémolasi modell vonatkozik. A lizingbe
vevdkre vonatkozd elszamolasi kdvetelmények alapjaban véve nem véltoztak.

IFRS 15 Vevékkel kotott szerzddésekbdl eredd arbevétel” standard médositdsai — A pontosités a 2018. januar
1-jén vagy azt kovetden kezd6do éves iddszakokra érvényes, de korai alkalmazasa is megengedett. A pontositas
célja az IASB szandékainak tisztdzasa az IFRS 15, Vevékkel kotott szerzédésekbdl szarmazod bevétel” standard



kovetelményeinek kialakitaséval kapcsolatban, kilonds tekintettel a teljesitésre vonatkozé kdtelezettségvallalas
szamviteli kezelésére, a kildn azonosithatd” elv megszdvegezésének valtozasara, a megbizéd/megbizott kozotti
kulonbségtételre — igy annak eldontésére, hogy adott vallalkozds megbizdnak vagy megbizottnak minésul-e —
tovabbd Utmutatast ad az irdnyitas elvének és az engedélyezés (licenc) alkalmazasara a szellemi termékek és a
jogdijak elszamolasanak vonatkozasadban. A pontositas tovabbi gyakorlati segédletet is tartalmaz az IFRS 15-6t
teljes mértékben visszamendleg alkalmazd és a modositott utdlagos modszert alkalmazé véllalkozésok részére
egyarant.

IFRS 1 és IAS 28 standardok médositasai —,IFRS-ek tovabbfejlesztése (2014-2016. években)”— Az IFRS Fejlesztési
Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 1, IFRS 12 és IAS 28) tortént modositas,
elsédlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok tisztdzésa érdekében — az EU &ltal elfogadva
2018. februdr 7-én (az IFRS 1 és IAS 28 standardok esetében a modositasokat 2018. janudr 1-jével, illetve az azt
kovetden kezdddd beszamolasi iddszakokban kell alkalmazni).

Ezek a modositésok, Uj standardok és értelmezések implementacioja nem befolyasolna szamottevéen a Csoport
konszolidalt pénztgyi kimutatasait.

AZ IASB ALTAL KIBOCSATOTT ES AZ EU ALTAL
NEM ELFOGADOTT STANDARDOK ES ERTELMEZESEK

IFRS 14 ,Szabalyozoi elhatédroldsok” standard (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd
beszamolasi idészakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében a jovahagyas folyamatot a
jelenlegi kdztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végsé standardot.

IFRS 17 ,Biztositasi szerzédések” (hatalyba lép a 2021. janudr 1-jével, illetve az azt kovetden kezdddd beszamolasi
id&szakokban).

IFRS 2 ,Részvényalapu kifizetés” standard modositasai — Részvényalapu kifizetési Uigyletek besoroldsa és értékelése
(hatdlyba lép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kovetden kezd6dd beszémolasi idészakokban).

IFRS 9,Pénzlgyi instrumentumok” standard modositasai — El6torlesztés jellemzék negativ kompenzécioval
(hatdlyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetden kezd6dd beszdmolasi idészakokban).

IFRS 10,Konszolidalt pénztigyi kimutatasok”és IAS 28, Tarsult vallalkozasokban és kdzos vallalkozasokban lévé
befektetések” standardok médositasai — Eszkdzok eladésa, illetve dtadésa a befektetd és annak tarsult vagy kozos
vezetés( vallalkozasa kozott (a hatdlybalépés idépontjat bizonytalan idére elhalasztottak, amig a kutatési projekt
konkltziora jut a tékemodszerrel kapcsolatban).

IAS 19,Munkavallaléi juttatédsok” standard médositasai — Terv modositasa, korlatozas vagy elszéamolas (hatédlyba lép
a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6dd beszamoldsi idészakokban).

IAS 28, Tarsult vallalkozasokban lévé befektetések” standard modositasai — Tarsult vallalkozasokban [évé
hosszu téavu érdekeltségek (hatalyba lép a 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdédd beszamolasi
id&szakokban).

IAS 40 ,Befektetési célt ingatlan”standard modositésai — Befektetési céll ingatlanok dtsoroldsa (kdzzététel 2016.
december 8, hatdlyba Iép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezdddé beszamolési idészakokban).

Egyes standardok modositasai —,IFRS-ek tovébbfejlesztése (2015-2017. években)”— Az IFRS Fejlesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és IAS 23) tortént modositas,
elsédlegesen az inkonzisztencidk megszintetése és a magyarazatok tisztdzésa érdekében (hatalyba lép a 2019.
janudr 1-jével, illetve az azt kovetden kezd6dd beszémoldsi idészakokban).

IFRIC 22 értelmezés Kulfoldi pénznemben folytatott Ggyletek és elélegek” (hatdlyba 1ép a 2018. janudr 1-jével,
illetve az azt kovetden kezd6dd beszémolasi idészakokban).

IFRIC 23, J6vedelemaddk kezelésével kapcsolatos bizonytalansagok” (hatalyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve az
azt kovetden kezdddd beszamolasi idészakokban).

szabalyozasra, mivel az EU dltal sincs még elfogadva a rendelet.



A Csoport becslése szerint az IAS 39, Pénzlgyi instrumentumok: megjelenités és értékelés” standard szerinti
fedezeti elszamolds alkalmazésa a pénzlgyi eszkozok és kotelezettségek portfolivjara nem befolydsolna
szamottevéen a Csoport konszolidélt pénzigyi kimutatasat a fordulonapon.

Ezek a modositésok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolydsolna szamottevéen a Csoport
konszolidalt pénzlgyi kimutatasait.

A Csoport megitélése szerint ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem
befolydsolna szamottevéen a Csoport konszolidalt pénztgyi kimutatasait az elsé alkalmazas id6szakaban.

szabalyozasra, mivel az EU éltal sincs még elfogadva a rendelet.

A Csoport megitélése szerint az IAS 39,Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés” standard szerinti
fedezeti elszamolds alkalmazdsa a pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek portfolidjara nem befolydsolnd
szamottevéen a Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasat a beszamolasi id6szak végén.

LENYEGES SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK
A SZAMVITELI POLITIKA ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfelel® pénzigyi kimutatasok készitése megkdveteli adott becslések és
feltételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban és a jegyzetekben
szerepl® 6sszegeket.

A SZAMVITELI POLITIKA ALKALMAZASA SORAN
HASZNALT LENYEGES FELTETELEZESEK

A szamviteli politika alkalmazdsa sordn a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek befolydsolhatjak
a konszolidalt pénzigyi kimutatasban szerepld 6sszegeket (eltekintve a becslések hatasatol, amely a

kovetkezd alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfelel jegyzetekben részletesen kifejtésre kertlnek,

de a leglényegesebbek az aldbbiakra vonatkoznak:

B A halasztottado-kotelezettségeknél figyelembe vett hatdsok a jovében visszafordulnak, és a térsasagi adod
kulcsa a 2017. januar 1-jétél hatalyos 9% marad.

B Bizonyos fliggd kotelezettségek kimenetele.

B A Csoport a Zipper Services Srl-ben és a Direct Services Ood-ban 50%-0s részesedéssel rendelkezik.
Egyezmények alapjan a Csoportnak megvan a jogosultsaga ezen Tarsasagok vezetd tisztségviselSinek
kijelolésére és azok visszahivasara, valamint a Tarsasdgok tevékenységének kozvetlen befolydsoldsara.
Ezek alapjan a Csoport vezetése elismeri, hogy a Csoport képes kdzvetlen médon befolydsolni a szoban
forgd lednyvallalatok tevékenységét egyoldaltan is, és ezaltal kozvetlenll irdnyitani azokat.

BIZONYTALANSAGOK A BECSLESEKBEN

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6 konszolidalt pénzigyi kimutatés készitése megkdveteli becslések
alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénziigyi kimutatasban és a jegyzetekben szerepld dsszegeket.
Ezen becslések a vezetdség jelenlegi eseményekre vonatkozo legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges
eredmények eltérhetnek azoktol.

Ezen becslések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre kerllnek, de a leglényegesebbek az aldbbiak:

B Pénzlgyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa

B Targyi eszkdzok hasznos élettartamanak megallapitésa

B A targyi eszkdzok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa
B A céltartalék értékének meghatarozasa



Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek

2017. 2016.
Adatolc ezer Ft-ban december 31. december 31.
Pénzeszkdzok és pénzegyenértékesek 866 748 865496
Pénzeszkozallomany dsszesen: 866748 865 496

Kovetelesek

2017. 2016.
Adatolezer Fi-ban december 31. december 31.
Vevck 4664229 3458599
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés -5652 -13329
Osszesen: 4658 577 3445270

A vevékovetelések valods értéke a konyv szerinti értéknek felel meg. A vevdkovetelések egyenlege 4 659 millié Ft,
amely 1214 millié Ft-tal (35%-kal) nagyobb, mint 2016. év végén.

A kovetelésekre képzett értékvesztések mozgasat az aldbbi tdbldzat mutatja:

2017. 2016.
Adatok ezer Ft-ban december 31. december 31.
Kovetelésekre képzett értékvesztés nyito allomanya: 13329 42 045
Ertékvesztésképzés 4473 5996
Ertékvesztés visszafrésa ~12150 -968
Koveteléskivezetés behajthatatlan kovetelésként 0 33744
Kovetelésekre képzett értékvesztés zaro allomanya: 5652 13329

Készletek

2017. 2016.
Adatok ezer Ft-ban december 31. december 31.
Alapanyagok 1947 564 131039
Befejezetlen termelés 594174 623156
Késztermékek 528086 436517
Aruk 42936 41933
Készletekre elszdmolt halmozott értékvesztés -309 117 —268 288

Osszesen: 2803 643 2143714




A készletek értéke 2 804 millio Ft, amely 660 millid Ft-tal (30,8%-kal) magasabb, mint 2016. december 31-én.
Az alapanyagok értéke targyévre 637 millio Ft-tal (49%-kal) nétt az eléz6 év végi adathoz viszonyitva, melynek oka
a biztonsagi termékek gyartasanak megndvekedett alapanyagigénye volt.

Folyd addkovetelések, egyéb forgdeszkozok
és aktiv idbbeli elhatarolasok

Adatol ezer Fi-han decezr:::e.r 31. decezr?ll(:‘r 31.
Aktiv iddbeli elhatdroldsok 529199 582283
Ebbdl: teljesitett, ki nem szamldzott rbevétel 340610 428 806
Ebbél: kamatelhatdrolds 1741 28631
Ebbdl: szoftverbérleti dij 48945 31189
Letétbe helyezett pénzeszkoz miatti kovetelések 395 846 371434
Adott eldleg 210821 10094
Ebbdl: beruhdzasra adott eldleg 190013 7591
Ebbdl: egyéb eldleg 20808 2503
Munkavallal6i kdlcson 32445 32635
Eqyéh kbvetelések 57303 124714
Egyéb forgdeszkozok dsszesen és aktiv iddbeli elhatarolasok: 1225614 1121160
Adatok ezer Fi-han dec:r?l:)zlr 31. decezr:)l:i‘r 31.
Afakovetelés 123328 85905
Tdrsasdgiadd-kovetelés 20715 70634
Egyéb adokovetelés 25605 21608
Folyé addkovetelések dsszesen: 169 648 178147

A folyd addkovetelések év végi egyenlege 8 millié Ft-tal kisebb, mint az el¢z6 évben, amelyet az altaldnos forgalmi
ado 37 millio Ft-os ndvekedése, a térsasagiadod-kdvetelés 50 millio Ft-os csdkkenése és az egyéb adokovetelések
4 millié Ft-os ndvekedése hatarozott meg.

Az aktiv id6beli elhatarolasok értékének jelentds részét a roman lednyvallalatok targyévet érintd, mérlegkészitésig
ki nem szamlazott tételei teszik ki. A munkavallaléi kolcsondk esetében a kamat egységesen a jegybanki
alapkamat + 5%.



Ingatlanok, gépek és berendezések

Gépekgs ~ logyoni  Jarmivek . .

Adatok ezer Ft-ban Ingatlanok berendezések értéki és egye’b Beruhazasok  Osszesen
ogok felszerelések

Bekeriilési érték
2016. januar 1. 729 654 11142525 10767 1649747 279679 13812372
Aktivdlds 216 872 1811731 0 281600 -2310203 0
Novekedés 3636653 0 0 0 2075580 5712233
(sokkenés —78 —366 998 0 -13180 0 —380 256
2016. december 31. 4583101 12587 258 10767 1918167 45056 19144 349
2017. januar 1. 4583101 12587 258 10767 1918167 45056 19144349
Aktivdlds 61470 976 824 0 260572 1351029 2649895
Novekedés 0 0 0 0 —1298 866 —1298 866
(Csokkenés 0 -325429 0 -3 444 0 —328873
2017. december 31. 4644571 13238653 10767 2175295 97219 20166 505
Halmozott értékcsokkenés
2016. januar 1. 270994 8464653 10767 1308318 0 10054732
Eves leirds 99705 758228 0 119392 0 977325
Novekedés 969723 0 0 0 0 969723
(sokkenés 5133 -76072 0 -5932 0 -87137
2016. december 31. 1335289 9146 809 10767 1421778 0 11914 643
2017. januar 1. 1335289 9146 809 10767 1421778 0 11914 643
Eves leirds 108428 791431 0 156 396 0 1056 255
IAS 36 dtértékelés hatdsa -530% 0 0 0 0 -53096
(sokkenés 0 -313.006 0 -9717 0 —-322723
2017. december 31. 1390621 9625234 10767 1568 457 0 12595 079
Netto konyv szerinti érték
2016. januar 1. 458 660 2677 872 0 341429 279679 3757640
2016. december 31. 3247812 3440449 0 496 389 45056 7229706
2017. december 31. 3253950 3613419 0 606 838 97219 7571426

A targyi eszkdzok valds értéke meghaladja a konyv szerinti értéket, ezért nem indokolt terven fellli értékcsokkenés
elszamolasa. A 2016. évi ndvekedés soron az ANY Ingatlanhasznosité Kft. altal birtokolt ingatlanok adatai vannak
feltlintetve. Az ANY Ingatlanhasznosité Kft. ingatlanjaira az Unicredit Bank Zrt. 6 500 000 EUR &sszeg erejéig
jelzdlogjogot jegyeztetett be az ANY Ingatlanhasznosité Kft. altal felvett hitel fedezetére. 2017-ben a ndvekedést
féleg termeléberendezések beszerzése okozta.



Goodwill

2017. 2016.
Adatok ezer Ft-ban december 31. december 31.
Bekeriilési érték 335857 335009
Goodwill netto érték: 335857 335009

BEKERULESI ERTEK

2017. 2016.
Adatok ezer Ft-ban december 31. december 31.
Goodwill év eleji nyitd nettd értéke 335009 335009
Goodwill év végi zaré netto értéke: 335857 335009

HALMOZOTT GOODWILL-ERTEKVESZTES

Ev végén a Csoport megvizsgélta a goodwill megtériilési értékét, és megallapitotta, hogy nincs szitkség
értékvesztés elszamoldasara.

Immaterialis javak

Adatok ezer Ft-ban Aktivalt kutatas-fejlesztési Immaterialis javak

koltségek oOsszesen

Bekeriilési érték

2016. januar 1. 269 161 269 161

2016. december 31. 269161 269161

2017. januar 1. 269161 269161

2017. december 31. 269161 269161
Halmozott amortizacio

2016. januar 1. 188727 188727

Fves leirds 30368 30368

2016. december 31. 219095 219095

2017. januar 1. 219095 219095

Eves leirds 13488 13488

2017. december 31. 232583 232583
Netto konyv szerinti érték

2016. januar 1. 80434 80434

2016. december 31. 50066 50066

2017. december 31. 36578 36578




Folyd addkotelezettségek, egyéb
kotelezettségek és passziv iddbeli elhatarolasok

Adatok ezer Ft-ban deceznm} 31, decez:n:oz} 3.
Elhatdrolt vezetdi prémium 269930 360527
Eqyéb elhatérolds 653007 256 825
Ebbdl: be nem érkezett szallitdi szamldk 448 488 113921
Tarsadalombiztositds 29388 30733
Bérkoltséq 238326 185898
Vevokidl kapott eldlegek 219300 24440
Eqyéh rovid lejdratd kotelezettségek 155561 107 568
Egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok dsszesen: 1565 412 965 991
Adatok ezer Fi-ban dec:r::)zlr 31. decezr:)l:azlr 31.
Afa 301839 363866
Személyi jovedelemad 59109 68 852
Egyéb adok 158 866 260244
Folyé adokatelezettségek dsszesen: 519814 692 962

A folyd addkotelezettségek, egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok értéke dsszesen 2 088 millio Ft,
amely 429 millié Ft-tal (26%-kal) nagyobb, mint 2016. december végén. A ndvekedést a bérekhez kapcsolodd
kotelezettségek, elhatarolasok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek okoztdk.

Rovid és hosszu lejaratu hitelek

Adatok ezer Ft-ban dec:r::):r 31. decez:l:)z} 31.
Anyavallalati folyoszamlahitel 2946317 835529
Osszes folydszamlahitel: 2946317 835529
Lednyvallalat hossz( lejératd hitel ey éven belli része 197 563 197 563
Lednyvallalatok egyéb rovid lejdratd hitele 16070 2855
0Osszes rovid lejaratii hitel (folydszamlahitellel egyiitt): 3159950 1035947
Lednyvallalati hosszd lejdratd hitel 1445016 1632839
Osszes hosszii lejarat hitelek: 1445016 1632839

Osszes hitel és kolcson: 4604 966 2668786




A hitelek és kolcsonok konyv szerinti értéke bekeriléskor valds értéken kerdl felvételre. A Csoport mikodéshez

5,2 millidrd Ft folydszamlahitel-kerettel (piaci kamatozasy, alapja 1 havi BUBOR) rendelkezik, melybdl a felhasznalt
egyenleg 2017. év végén 2 946 millid Ft. A Csoporton belll az ingatlanokat birtokld ANY Ingatlanhasznositd
vasarlasa soran felvett hosszu lejaratu hitel 6sszege 2 025 millié Ft volt, amelynek év végi egyenlege 1630 millio Ft,
ebbdl hosszu lejaratt rész 1432 millié Ft, rovid lejaratd rész 198 millié Ft. Tovabbi részletek a 21. Figgd
kotelezettségek pontban taldlhatoak a hitellel kapcsolatban.

Jegyzett toke

Jovéahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett téke (névértéken eFt-ban) a kovetkezdképpen alakult:

2017. december 31. 2016. december 31.
Adatok ezer Ft-ban
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Névre 57616 részvények 1449 876 43683 1449 876 43683
Total: 1449 876 43 683 1449 876 43 683

ATarsasag altal kibocsatott részvények szama 14 794 650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db.

Sajat részvények

ATarsasag sajat tulajdondban [évd ANY Nyrt. torzsrészvények dllomanya 2017. december 31-én 448 842 darab,
mely 1014 Ft/db &rfolyamon van jelenleg az anyavéllalat konyveiben.

Eredménytartalék, kisebbseégi részesedés

ATarsasag feloszthatd eredmeénytartaléka az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. nemzetkozi szabdalyok szerint készult
egyedi éves beszamoldjan, valamint a kapcsolddd magyar szamviteli torvényen és a Polgari Torvénykonyvon
alapul. A Tarsasag nemzetkozi szabalyok szerinti beszamold szerinti eredménytartalékanak 6sszege 3 400 079 ezer
Ft, amelybdl 901 909 ezer Ft nem oszthatd fel. A Tarsasag feloszthatd eredménytartaléka 2 498 170 ezer Ft.

A kisebbségi részesedés a sajat tékének azon része, mely a Csoport lednyvallalatainak anyavallalaton kivili
tulajdonosait illeti meg tulajdoni hanyaduk ardnyaban.



Nettd arbevétel

Arbevétel termékkategérianként 2::;';" 2:z1e6r.Fétv
Biztonsdgi termékek, megolddsok 6499 438 6679876
Kdrtyagydrtds, megszemélyesftés 7652416 5937030
Nyomtatvanyok gydrtdsa, megszemélyesftése, adatfeldolgozas 10252528 10715223
Hagyomdnyos nyomdatermékek 1288203 1142871
Egyéb 488335 436120
Netto arbevétel osszesen: 26180920 24911120

A 2017-ben keletkezett drbevétel a kdvetkezd orszagokban mertlt fel:

Arbevétel-meghontas orszagonként (ezer forintban) 2311e7r.l=étv 2:::,':’
Magyarorszdg 15061543 15682752
Romdnia 7667372 7207817
Bulgdria 1289291 1278301
Németorszdg 999 347 38164
Szlovdkia 268032 212805
Afrika 262366 109 387
(seh Koztarsasdg 210017 223747
Moldova 109693 46399
Ausztria 88325 8032
Norvégia 56397 0
SriLanka 48 407 0
Lengyelorszdg 42656 2778
|zland 19657 18481
Egyesilt Kirdlysdg 15313 2218
Olaszorszdg 12349 5881
Ciprus 8589 10021
Finnorszdg 8075 320
Saint Vincent és Grenadine-szigetek 4759 14104
Hollandia 27N 229
Svdjc 166 2935
Albénia 0 41415
Egyéb 5855 3269

Netto arbevétel osszesen: 26180920 24911120




Egyéb bevétel / raforditas, nettd

Adatok ezet Ft-ban 2017. év 2016. év
(éltartalék-feloldds 6921 137555
IAS 36 szerint korabban eredmény terhére elszamolt értékvesztés visszafrasa 53095 0
Kovetelésre visszairt értékvesztés 16 654 4070
Készletre visszairt értékvesztés M 0
Negativ goodwill 0 126104
Kapott engedmények 0 7957
Egyéb tételek 39944 57100
Egyéb bevételek osszesen: 179015 332786
Készletek értékvesztése, selejtezése 57966 240122
Epitményado, telekado 36035 28740
Véglegesen dtadott pénzeszkoz 35840 23506
Birsdgok 4842 64489
Kovetelések értékvesztése 4472 1849
(éltartalékképzés 0 216971
Eqyéb tételek 28445 29276
Egyéb raforditasok dsszesen: 167 600 604 953
Osszesen: 11415 -272167

A veve- és készletértékvesztések nem egy Tarsasag esetében merlltek fel, ezért a targyévi értékvesztésképzések és
-visszairasok netté modon vald kimutatdsa nem lehetséges.

Az IAS 12 el6irdsainak megfeleléen a helyi iparlizési adot és az innovacios jarulékot a Csoport a tarsasagi ado soron
mutatja be.



Ertékesités kdozvetlen dnkdltsége, valamint
altalanos és fel nem osztott kdltségek

Az értékesités kozvetlen koltségei és az altalanos fel nem osztott kdltségek az alabbi tényezdkbdl dlinak dssze:

Adatok ezet Ft-ban 2017. év 2016. év
Anyagjelleq( réforditdsok 17270028 16145 257
Személyi jelleq(i raforditdsok 5957398 5601147
Ertékesokkenés 1069743 1007693
Készletek dllomdnyvdltozdsa és sajdt teljesitmények értéke —104008 —258357
Koltségek dsszesen: 24193161 22495740
Ertékesités kizvetlen dnkdltsége 18187629 17219214
Altaldnos és fel nem osztott kdltségek 6005532 5276526
Ertékesités kozvetlen és kozvetett koltségei osszesen: 24193161 22495740

2017. év sordn a Csoport dolgozdinak statisztikai dtlaglétszama 888 volt (2016-ban: 842).

Adozas

Adatok ezet Ft-ban decezr::JZ.r 31. decez:l:):.r 31.
Helyi ipar(izési ado 179905 189369
Tdrsasdgi ado 169 402 212832
Innovdcids jarulék 2872 3269
Targyévi adoraforditas: 352179 405 470
Halasztottadé-rafordités 7912 58058
Osszes adéraforditas: 360091 463 528

A magyar OrszaggyUlés dontése értelmében 2017. évtdl a tdrsasagi add mértéke egységesen 9%. A Csoport
belfoldi tarsasagai esetében a halasztottadé-kalkulacio szamitasanal ezen Uj adokulcsot vettik figyelembe.

A Csoport kulfoldi tarsasdgainak adofizetési kotelezettségét az adott orszagban érvényes addzasi szabalyok szerint
vettik figyelembe.

Az adojogszabalynak megfeleléen a Tarsasdgnak lehetésége van arra, hogy fejlesztési tartalékot képezzen (amelyet
tarsasadgiaddalap-csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbol megvasarolt eszkozok értékcsokkenése
adoalap-csokkentd tételként nem vehetd figyelembe, ezért ez egy gyorsitott amortizacio figyelembevételével
egyezik meg. A Tarsasag targyévben és az azt megeléz6 években is addzas elétti eredményének terhére tartalékot
hatdrolt el. A Tarsaség halasztottadd-kotelezettséget szamolt el az eszkdzeinek szamviteli- és addtorvény szerinti
értékcsokkenésbdl szarmazo kildnbozetére. A Tarsasdg a halasztottadd-kotelezettségeit csdkkentette a sajat
részvények magyar szamviteli torvényekbdl adodo értékelésének kilonbozetével.

A kordbbi évek negativ adodalapjaval a véllalkozas a kovetkezé években csokkentheti a jovébeni pozitiv addalapjait
(annak 50%-4aig). A negativ addalapok miatt felmerlé halasztottadd-eszkozzel a Tarsasag halasztottadd-



kotelezettségeit csokkenti. A Tarsasdg 2016-ban vevéi értékvesztések kulonbozeteként feloldott halasztottado-
kovetelést.

Az ANY Biztonségi Nyomda Nyrt.-t és lednyvallalatait a NAV rendszeresen ellendrzi. Mivel az egyes tranzakciokra
vonatkozo adétorvények és eléirdsok alkalmazasa tobbféleképp értelmezhetd, a pénziigyi kimutatasokban
kimutatott 6sszegek a késébbiekben az adohatésag végsé dontésének tiikrében valtozhatnak. A legutolsé atfogd
NAV-ellenérzés 2015-ben volt az anyavallalatnal 2010, 2011, 2012-es évekre vonatkozdan, minden adénemre
kiterjeden. A vizsgélat sordn az addhatdsag nem tart fel jelentds hibat.

Az IAS 12 el6irdsainak megfeleléen a helyi ipar(izési adot és az innovacios jarulékot a Csoport a tarsasagi add soron
mutatja be.

2017. 2016.
Adatolezet Ft-ban december 31. december 31.
Nyitd halasztottadd-kotelezettség: 335944 247 448
Halasztott ado fejlesztési tartalék miatt 4498 —774
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsolddd eszkozok szamviteli- és adGtorvény szerinti 3016 88838
értékesokkenésének halasztottadd-killonbozete
Sajdt részvények IFRS- és HAS-értékelésének eltérésébdl adédo halasztottadd-kotelezettség 0 277
Pénziigyi lizing maradvanyértékének halasztottadd-hatdsa 0 155
Zaro halasztottado-kotelezettség: 343 458 335944

2017. 2016.
Adatolcezet Ft-ban december 31. december 31.
Nyité halasztottado-kovetelés: 33823 4159
Vevoi értékvesztésre képzett halasztottadd-kovetelés —846 -3005
Flhatdrolt veszteségre képzett halasztottadd-kovetelés —4050 32669
Zaro halasztottadd-kovetelés: 28927 33823

2017. 2016.
Adatok ezet Ft-ban december 31. december 31.
Nyitd nettd halasztottado-kotelezettség: 302121 243 289
Zaro netto halasztottado-kotelezettség: 314531 302121

A tényleges tarsasagi add mértéke a kovetkezd tételek miatt tért el a torvényes mértéktol:

2017. 2016.
Adatolcezet Ft-ban december 31. december 31.
Addzas és kisebbségi részesedés eldtti eredmény: 1904125 1866 362
9% addkulcs(*) 171371 186636
Eqyéb dllando eltérések -1969 26196
Jovedelemadoé-fizetési raforditas: 169 402 212832

(*) A kulfoldi adozasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettik figyelembe. Az ebbdl adodo eltérések az Egyéb allandd eltérések soron
taldlhaték. A 2017-ben érvényes 9%-os addkulccsal kalkuldltunk.



Egyéb atfogd targyévi eredmeény

Egyéb atfogo targyévi eredmény (adatok ezer Ft-ban) decezr::;.r 31, decezr?l::‘r 3.
(F fedezeti ligylet tartaléka -87214 0
fo[inFtdl If[]!b'nbdzé' nem moneta’ri;, devizds pénziigyihelyzet-kimutatds tételek 5088 9609
atértékelésének hatdsa IAS 21 szerint

Halasztott ad6 egyéb dtfogd eredményt érintd része —4498 —774
Egyéb atfogo targyévi eredmény dsszesen: -97700 -10383

Részvényenkénti eredmeény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitdsdhoz hasznalt forgalomban 1évé részvények sulyozott dtlaga és a nettd
eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése (a forgalomban Iévé részvények szama
és a netto eredmény az,alap”és a,higitott” EPS esetén is ugyanaz):

Adatol ezet Ft-ban decezr:::e.r 31. decezr::::‘r 31.
A forgalomban v részvények stilyozott tlaga: 14345808 14345 808

A részvényenkénti eredmény szamitdsandl figyelembe vett eredmény 1132123 1203 202
Részvényenkénti eredmény alap és higitott mddszer esetén:

Alap(,basic”) (Ft/részvény) 79 84
Higitott (,fully diluted") (Ft/részvény) 79 84

Fuggd kotelezettségek

ATérsasag bankgarancia-keretszerzédést kotott. A felhasznalt bankgaranciak kilonbozé allami és vallalati
palydzatokhoz kapcsolddnak. A felhasznalhatd garancidk maximalis ©sszege 1 190 millio Ft. A Tarsasag
a garanciakeretbdl 6sszesen 561 millié Ft-ot hasznalt fel, amelyek tenderekhez kapcsolddnak.

Az ANY Ingatlanhasznositd Kft. hosszu lejaratu hiteléhez kapcsoléddan az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. garanciat
nyUjtott 6,5 millié EUR értékben az Unicredit Bank Hungary Zrt. részére. ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. tovabbi

2,5 millié EUR 6sszegben garanciat nyujtott az Unicredit Bank Hungary Zrt. részére az ANY Ingatlanhasznosito Kft.
2,5 millié EUR 0sszegU treasury hitelkeretének biztositékaként.

ATérsasag 2013-ban, 2014-ben, 2015-ben, 2016-ban és 2017-ben atvezetett lekotott tartalékok kdzé a jovébel
beruhdzasok fedezetére, amelybdl 8sszesen 500 millié Ft még nem kerilt felhasznaldsra. A magyar adotorvénynek
megfelelden csokkentettlk a tarsasagi addalapot ezzel az 6sszeggel. Ennek feltétele, hogy az elklonitett Osszeget
beruhdzésra hasznaljék fel a kovetkezd hat addévben, ellenkezd esetben a kapcsolddo potlékokkal egyltt vissza
kell fizetni a levont tarsasadgi adot az addhatosagnak.



Rovid és hosszu lejaratu lizingkotelezettségek

A Csoport lizingdllomanya targyévben anyavallalati és leanyvallalati termel&eszkozok lizingelésébdl tevddik Gssze,
melynek éven bellli része 323 518 ezer Ft, éven tuli része 376 385 ezer Ft, mely a kdvetkezd Uzleti években valik
esedékessé.

Lizing-tokekotelezettségek (adatok ezer Ft-ban) 2017.12.31. 2016.12.31.
Rovid lejdrat rész (1 éven beliili lejdrata) 323518 264 267
Hossz lejratd rész (1-5 éven beliili lejdrata) 376385 515231
Osszesen: 699903 779 498

A lizingelt eszkozok valds értéke a konyv szerinti értéknek felel meg, a minimalis lizingdijak becsult jelenértéke
a lizingkotelezettségek konyv szerinti értékének felel meg. A Csoport konyveiben szerepld lizingek fedezete maga
a targyi eszkoz.

OPERATIV LIZING

Az anyavallalat jarmdveket bérel harmadik féltél. Az operativ lizingek koltségként elszéamolt dsszege 2017-ben
42 814 ezer Ft. Ezen operativlizing-szerzédések esetében a kdvetkezd jovobeni bérletidij-kifizetések varhatok:

Operativ lizing (adatok ezer Ft-ban) 1évenbeliili 1-5évenbeliili 5 éven tuli

lejaratu lejaratu lejaratu
Gépjarm(ibérlet 42814 14271 0
Osszesen: 42814 1427 0

Szarmazékos pénzugyi kotelezettségek

A csoport a valtozd kamatozasu hosszu lejaratu hitelét kamatcsereligylettel fedezte, amely a teljes futamidd alatt
fenndll. Pénzugyi kotelezettségként a kamatcsereligylet valds értéke kerllt bemutatasra 2017-ben, amelynek
0sszege 87 214 ezer Ft.

A szarmazékos pénzigyi kotelezettség valds értékének meghatarozasa a mérleg fordulonapjan érvényes,
tranzakcios koltségek levonasa nélkili jegyzett piaci drak alapjan torténik. Az IFRS13 valos értékelésrél szold
standard alapjan ez Level1 szintU értékelésnek felel meg.

A hosszu lejaratu hitelekhez kapcsolddoan a pénzigyi kotelezettség egy cashflowfedezeti Ugyletbdl szarmazik.
A cashflowfedezeti Uigylet kamatcsereligyletet tartalmaz, mely a véltozé kamatozasu forinthitel kamatkockézatat
fedezi. A valtozd kamatozasu hitel cash flow-ja a futamidé végéig (2026-ig) minden negyedévben megegyezik
a kamatcseretigylet cash flow-javal, ezaltal 100%-0s hatékonysagot biztosftva.



Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok (adatok ezer Ft-ban) 2017. 2016.

Osszes kisz(irt kivetelés és aktfv id6beli elhatdrolds 803983 517526
Osszes kiszirt kiitelezettséq és passziv iddbeli elhatdrolds 801946 517525
Osszes kisz(irt bevétel 841920 1490099
Osszes kisz(irt raforditds 841979 1489625

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok szokasos piaci dron torténtek. A kapcsolt felekkel szembeni tranzakciok
sordn az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. értékesit késztermékeket a leanyvallalatai felé, akik azokat kiilsé vallalkozésok
felé tovabbértékesitik. Ezenkiviil az ANY Biztonsdgi Nyomda Nyrt. vasérol a lednyvéllalatoktol készterméket,
valamint eszkdzoket bérel. A termékértékesitésen és szolgaltatasbeszerzésen kivil a leanyvallalatoknak adott

és lednyvallalatoktol kapott rovid lejaratt kdlcsonok jelennek meg mint kapcsolt felekkel folytatott tranzakcio.

A Csoport 2017-ben 143 millio forint értékben vett igénybe menedzsmentszolgéltatast az EG Capital-tol.

Felugyelbbizottsagi és
igazgatosagi tagok dijazasa

A Fellgyel6 Bizottsag részére 9 912 ezer Ft, az lgazgatosag részére 6 120 ezer Ft kifizetés tortént 2017-ben.

Az aldbbi tablazat az lgazgatdsag, a Fellgyeld Bizottsag és a vezetd tisztségvisel6k megbizasdnak kezdetét és
lejaratdt mutatja, valamint részesedéstiket az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.-ben 2017. 12. 31-én.

Jelleg" Név Beosztis l\:l(:g:;’zta: M;gel;l'sz:ig ':I:fee/ Sajétrész:(e’i:;l-tulajdon
T Dr.Erds Akos’ IT-elndk 1993.* 2019.05.31. 2195253
T Zsémboki Gabor [T-elndkhelyettes** 2005.08.11.% 2019.05.31. 143923
IT Gyergydk Gydrgy T-tag 1994.% 2019.05.31. 200000
T Kadocsa Péter T-tag 2010.04.30.% 2019.05.31. 0
T ErddsTamds’ T-tag 2014.05.31. 2019.05.31. 1000001
T Erwin Fidelis Reisch T-tag 2014.05.31. 2019.05.31. 0
FB D Sdrkozy Tamds FB-elndk 2007.03.30.% 2019.05.31. 0
FB  Dr Gomori Istvanné* FB-elnokhelyettes 2005.08.11.% 2019.05.31. 536703
FB BerkesiFerenc FB-tag 2005.08. 11.% 2019.05.31. 0
FB Dr Novotny Erzsébet FB-tag 2010.04.30.% 2019.05.31. 5320
FB Dr Repalmre FB-tag 2007.03.30.% 2019.05.31. 0
FB - Dr. Stumpf Janos FB-tag 2011.04.19.% 2019.05.31. 0
Sajatrészvény-tulajdon (db) OSSZESEN: 4081200

1 lgazgatdsagi tag (IT), FB-tag (FB)

2 Dr. Erd6s Akos az EG Capital LLC-n és a Fortunarum Kft.-n keresztiil kézvetetten birtokolja az ANY-részvényeket.
3 Erd6s Tamas a Digital Forest LLC-n keresztul kdzvetetten birtokolja az ANY-részvényeket.

4 Dr. GOmori Istvanné a BELU S.A.R.L-en keresztul kdzvetetten birtokolja az ANY-részvényeket.

* A 2014. marcius 31-i éves rendes kdzgyUlésen Ujravalasztva.

** Zsamboki Gabor 2014. augusztus 11-e 6ta az lgazgatdsag elndkhelyettese.



EU-tamogatasok

A Csoport 2017. december 31-én specialis nyomtatérendszerek vasarlasahoz, workflow management és online
értékesitési portdl fejlesztéséhez vesz igénybe EU-tdmogatast. Az elnyert tdmogatés értéke 70 980 ezer Ft volt,
melybéla 2017. december 31-én fel nem hasznélt egyenleg 30401 ezer Ft. A megvaldsult beruhdzésok bekerdlési
értéke 128 785 ezer Ft volt, melyek kdnyv szerinti értéke 2017. december 31-én 60 802 ezer Ft.

Kockazatkezelés

ARFOLYAMKOCKAZAT

A Csoport kilfoldi devizédban folytatott tranzakcioi kozil az EUR alapu tranzakciok a legjelentésebbek. Kotelezettség
oldalon féként az alapanyag-beszerzésbél adodik devizés kotelezettség, melynek drfolyamkockazatét a Csoport

a természetes fedezetként szolgald kulfoldi értékesitésbdl adodd koveteléseivel fedezi. A Csoport kiulfoldi devizara
52016 kotelezettségeinek és kdveteléseinek egyenlegébdl addddan a Csoport devizakockazata mérsékelt.

ANY Csoport Pénznem 2017.12.31.  2016.12.31.
Devizas kovetelések: EUR 4150242 860 464
BGN 945609 1292170
RON 33691963 31364708
MDL 961461 837012
DKK 44839 0
SEK 0 0
(Osszesen (ezer Ft-ban): 3696457 2633913
Devizas pénzeszkozok: EUR 458 589 298788
usb 8167 4579
GBP 0 828
BGN 1588 1454527
RON 1723050 6201369
MDL 4244910 1114804
(Osszesen (ezer Ft-ban): 735575 767 026
Devizas kotelezettségek: EUR 1819189 1339712
usb 18689
(CHF 17500 7126
BGN 707 557 871238
RON 19432962 20275485
MDL 503979 540 848
Osszesen (ezer Ft-ban): 1999 849 1953 369

Eredményhatas egy esetleges devizanemenkénti 1%-os forintgyengiilés

(arfolyamnivekedés) esetén (ezer Ft-ban) 2017.12.31. - 2016.12.31.

Arfolyamhatas a devizas eszkozokre: 44320 34009
Arfolyamhatas a devizas kotelezettségekre: -19999 -19534
Osszesitett arfolyamhatas: 24321 14475

A pénziigyi eszkdzok valds értéke a konyv szerinti értéknek felel meg. A Csoport lejdratig és eladasra tartott
pénzugyi eszkdzokkel nem rendelkezik.



KAMATKOCKAZAT

A Csoport mérsékelt eladdsodottsagi szintjébdl addddan a kamatok esetleges jovébeni véltozdsa nem
befolyasolné jelentésen a Csoport éltal fizetendd kamatok nagysagat. A Csoport év végi hiteldllomanyabol
kiindulva egy hiteleinket érintd esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat-emelkedés hozzavetélegesen 46 084 eft
tobblet kamatkoltséget jelentene 2017-ben. (Ez a szdm a 2016-0s évre 26 688 ezer Ft volt.)

A Csoport valtozd kamatozadsu hosszu lejaratu forinthitelét kamatcserelgylettel fedezte. A kamatcserelgylet
a hosszu lejaratu hitel teljes futamidejére vonatkozik.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A Csoport a likviditasi kockédzat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi lehetéségek
megfeleld szinten tartdsaval, a tervezett és tényleges cashflowadatok folyamatos nyomon kovetésével, valamint
a pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, kdszonhetéen a magas netté forgdtéke-allomanynak, alacsony. A szallitok,
lizingkotelezettségek és hitelek esedékességének idébeli bontasat a kovetkezd téblazat mutatja:

ANY Csoport 1hénapon , ., . i . . =

2017. év beliil 1-3hénap 3 hoénap-1év 1-5év 5 éven tul Osszesen
Szallftok 2127096 523454 8075 123 0 2658748
Lizingkotelezettségek 27 265 54 865 241388 376385 0 699903
Hitelek 144674 21698 2993578 12684 1432332 4604 966
Foyeb lGtelezetségek és 1089982 154447 320898 85 0 1565412
elhatdrolasok (addk nélkiil)

Foly6 adékotelezettségek 511704 8110 0 0 0 519814
Osszesen: 3900721 762574 3563939 389277 1432332 10 048 843
ANY Csoport 1honapon ) i , i . . =

2016. év beliil 1-3honap 3 honap-1év 1-5év 5 éven tul Osszesen
Szallftok 2347515 84165 33006 2645 0 2467331
Lizingkdtelezettségek 59506 127939 76822 515231 0 779498
Hitelek 0 51510 984 437 1632839 0 2668786
Fayeb lGtelezetiségek és 497953 89036 379002 0 0 965991
elhatdrolasok (addk nélkiil)

Foly6 ad6kotelezettségek 637 274 9809 45879 0 0 692 962
Osszesen: 3542248 362 459 1519 146 2150715 0 7574568

HITELEZESI KOCKAZAT

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerzédéses kotelezettségeit, ami
pedig pénzligyi veszteséget eredményez a Csoport szamadra. A Csoport ragaszkodik ahhoz a belsé szabélyhoz,
hogy csak hitelképes addsokkal Uzletel, és ahol csak lehet, megfeleld fedezetet szerez a kdvetelésekre, torekedve

a nemfizetésbol eredd pénzigyi veszteségek kockdzatdnak minimalizéldsara. A vevokovetelések nagyszamu vevét
fognak at, és a legktlonbozébb ipardgakat és foldrajzi régiokat dlelik fel. A Csoport folyamatosan felllvizsgalja

a vevokovetelések pénziigyi helyzetét.

A Csoport vevéinek fizetési fegyelme kifejezetten jo, melyet a kdvetelések bruttd értékéhez viszonyitott
kovetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony ardnya is jol mutat: 0,12% (2016-ban: 0,39%). A Csoport
korositott koveteléseibdl a 90 napon tul lejart kdvetelések ardnya 2%.



Forduldnap utan bekdvetkezett
jelentésebb események

A konszolidalt pénztgyi beszamolot az ANY Nyrt. lgazgatdsaga 2018. marcius 5-én elfogadta.

Zsdmboki Gabor
vezérigazgatod

Budapest, 2018. marcius 5.



FELELOSSEGVALLALASI
NYILATKOZAT

Zsamboki Gabor mint az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. vezérigazgatdja eziton nyilatkozom, hogy az alkalmazhaté
szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudédsunk szerint elkészitett 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold valds
és megbizhato képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozasok eszkdzeirdl, kotelezettségeird,
pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovabba az dsszevont (konszolidalt) vezetdségi
jelentés megbizhato képet ad a kibocsatod és a konszolidacidba bevont véllalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl

és teljesitmeényérdl, ismertetve a f6bb kockézatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Zsamboki Gabor
vezérigazgato

2018. aprilis 27.



ANY BIZTONSAGI NYOMDA CSOPORT

MAGYARORSZAG

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.

1102 Budapest, Halom u. 5.
Telefon: +36 1431 1200
Fax: +36 14311220
E-mail: info@any.hu
www.any.hu

Gyomai Kner Nyomda Zrt.

5500 Gyomaendrdéd, Kossuth Lajos u. 10-12.

Telefon: +36 66 887 400
E-mail: knernyomda@gyomaikner.hu
www.gyomaikner.hu

Specimen Zrt.

1102 Budapest, Halom u. 5.
Telefon: +36 1 434 4720
E-mail: nyomda@specimen.hu
www.specimen.hu

ANYpay Fizetési Megoldasok Zrt.

1102 Budapest, Halom utca 5.
Telefon: +36 1 510 0327
E-mail: info@anypay.hu
www.anypay.hu

Techno-Progress Kft.

1102 Budapest, Halom u. 5.
Telefon: +36 1 888 1421

E-mail: info@technoprogress.hu
www.technoprogress.hu

ANY Ingatlanhasznosité Kft.

1102 Budapest, Halom u. 5.
Telefon: +36 1 431 1397

ROMANIA

Zipper Services s.r.l.

Cluj-Napoca 400632, str. Fabricii nr. 93-103.

Telefon: +40 364 101 102
E-mail: office@ezipper.ro
WWW.ezipper.ro

MOLDOVA

Tipo Direct Serv SRL

Chisinau 2001, str. Tighina 49/3, ap. 41C

Tel:+373 (22) 888-285
E-mail: chisinau@tipodirect.ro

BULGARIA

Direct Services o.0.d.

Sofia 1113, Tintiava 9

Telefon: +35 92 960 9737
E-mail: office@directservices.bg
www.directservices.bg

SZLOVAKIA

Slovak Direct s.r.o.

Nové Zahrady I/11,821 05 Bratislava
Telefon: +42 1 4823 5382

E-mail: info@slovakdirect.sk
www.slovakdirect.sk



