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A Tarsasag 2016. évi teljesitményének elemzése

Az ANY 2016. évi netto arbevétele 24,9 milliard Ft, amely 3,5 milliard Ft-tal (17%-kal) nagyobb, mint
az el6z8 év forgalma. A stratégiai termékszegmensek esetében a kdvetkezdek voltak a valtozasok: a
biztonsagi termékek, megoldasok forgalma 6,7 milliard Ft, amely 0,5 milliard Ft-tal (9%-kal) nagyobb,
mint a bazis évben, a kartyagyartas, megszemélyesités arbevétele 5,9 milliard Ft, 1,8 milliard Ft-tal
(11%-kal) nagyobb, mint az el6z§ évben, mig a nyomtatvanygyartas, megszemélyesités,
adatfeldolgozas szegmens forgalma 10,7 milliard Ft, amely 1,5 milliard Ft-tal (16%-kal) nagyobb, mint
2015-ben. A stratégiai termékszegmensek aranya a teljes arbevételen belil 94% volt targyévben.

Az export arbevétel 2016. évben elérte az 9,2 milliard Ft-ot, az el6z6 évhez képest 0,9 milliard Ft-tal
(11%-kal) nétt, 37%-os export aranyt képviselve.

A konszolidalt EBITDA 2 977 millid Ft, amely 700 millié Ft-tal (31%-kal) nagyobb, mint a 2015. évi
bazis id6szakban. A javul6 jévedelmezdségnek kdszdonhetéen az EBITDA margin 12%-ra ndvekedett.
A konszolidalt izemi eredmény 1 969 millié Ft, amely 603 millié Ft-tal (44%-kal) nagyobb, mint a bazis
id6szaki profit. A kamat, adozas és kisebbségi részesedés figyelembe vétele utdn a konszolidalt
mérleg szerinti eredmény 1 202 millié Ft, amely 270 milli6 Ft-tal (29%-kal) nagyobb, mint az el6z6
évben.

Az egy részvényre jutd eredmény 2016-ban 84 Ft.

Az eredménykimutatas elemzése

Az értékesités nettd arbevételének szegmensenkénti bontasa a kdvetkez6képpen alakult:

1. Tablazat: Arbevétel szegmensenként

Arbevétel szegmensek ?nol:llllso i‘: fnol::.I?O ?:: Valtozas Valtozas %

Biztonsagi termékek, megoldasok 6 139 6 680 541 8,81%
Kartyagyartas, megszemélyesités 4186 5937 1751 41,83%
gggtr;;tlztovgr;);c;z gyartdsa, megszemélyesitése, 9205 10 715 1510 16,40%
Hagyomanyos nyomdatermékek 1106 1143 37 3,35%
Egyéb 730 436 -294 -40,27%
Netto arbevétel 6sszesen 21 366 24911 3545 16,59%

Az ANY Biztonsagi Nyomda konszolidalt netto arbevétele 2016. Uzleti évében 24 911 millid Ft, amely

3 545 millié Ft-tal (17%-kal) nagyobb, mint a bazis idészaki forgalom.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2016. évben 6 680 millio Ft, amely 541 millié Ft-

tal (9%-kal) nagyobb, mint a bazis id6szakban.

A Tarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitésbol szarmazo arbevétele targyidészakban 5 937
millié Ft, amely 1 751 millié Ft-tal (42%-kal) kisebb, mint 2015-ben. A ndvekedést a kartya tipusu

okmany gyartasanak és megszemélyesitésének nagyobb volumene okozta.
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A nyomtatvanyok gyartasabol, megszemélyesitésébol, adatfeldolgozasabdl szarmazé arbevétel
2016. évben 10 715 millié Ft, amely 1 510 milli6 Ft-tal (16%-kal) nagyobb, mint a bazis idészaki érték.
A valtozast a népszavazasi nyomtatvanyok forgalma, valamint az export nyomtatvany eléallitas és
megszemélyesités ndévekvd forgalma, valamint az ehhez kapcsolodd logisztikai szolgaltatasok
bévitése okozta.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele targyidészakban 1 143 millié Ft, amely 37 millié Ft-tal

(3%-kal) magasabb, mint az el6z8 év azonos id6szakaban.

Az egyéb arbevétel a vizsgalt idészakban 436 millid Ft, amely 294 milli6 Ft-tal (40%-kal) csOkkent. Ez

a szegmens féként kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazd bevételeket tartalmaz.

Az Gzemi eredmény 1 969 millié Ft, amely 603 milli¢ Ft-tal (44%-kal) hagyobb, mint az el6z6 évben.

A brutté fedezet 7 692 millio Ft, amely 31%-os fedezeti hanyadnak felel meg. Az altalanos és fel nem
osztott koltségek Osszege 2016. évben 5 277 milli6 Ft, amely a nettdé arbevétel 21%-a. Az
anyagjellegl raforditasok 1 800 millié Ft-tal (13%-kal) nagyobb értéket mutatnak targyévben, a
forgalom névekedésének hatasara.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat el6allitasu eszk6zok aktivalt értékét, valamint a sajat termelési
készletek allomanyvaltozasat tartalmazzak. Ezen teljesitmények alakulasat dontéen a készletek
allomanyvaltozdsa hatarozza meg mindkét bemutatott id6szakban, amelyek kdzil a legjelentésebb a
biztonsagi és kartya termékekhez kapcsoldédo befejezetlen termelés értéke.

A személyi jellegli raforditasok 6sszege 5 601 millio Ft, amely 17%-kal nagyobb, mint a bazis
id8szakban.

Az EBITDA az Uzemi eredmény és az értékcsokkenés valtozdsa kovetkeztében 2 977 millié Ft, amely
700 milli6 Ft-tal (31%-kal) nétt. Az arbevétel aranyos EBITDA igy 12%-os hanyadnak felel meg.

A kamatokbdl szdrmazé netté eredmény 2016. évben -103 millié Ft volt. A pénzigyi miiveletek,
tarsasagi add és kisebbségi részesedések utan a netté eredmény 2016-ban 1 202 millié Ft. Az egy

részvényre juté eredmény 84 Ft.
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A mérleg elemzése

A Tarsasag 0sszes eszkozallomanya 2016. december 31-én 15 374 millié Ft, amely 3 953 millié Ft-tal
magasabb az el6z6 év végéhez viszonyitva.

A kovetelések allomanya 3 445 millié Ft, amely 453 millié Ft-tal (15%-kal) magasabb, mint 2015.
december 31-én a megndvekedett forgalom kovetkeztében.

A pénzeszkdzok egyenlege idészak végén 865 millié Ft, amely 51 millié Ft-tal magasabb, mint a 2015
év végi allomany.

A készletek értéke 2 144 millié Ft, amely 115 millié Ft-tal (6%-kal) haladja meg a 2015. december 31-i
értéket.

Az egyéb forgéeszkdzok és aktiv idébeli elhatarolasok egyenlege 1 299 millié Ft, amely 104 millié Ft-
tal kisebb, mint az el6z6 év végén.

Az ingatlanok, gépek és berendezések 2016. év végi egyenlege 7 230 millié Ft, amely 92%-kal nétt a
bazis év végéhez képest, az ingatlanokat birtoklé ANY Ingatlanhasznosité Kft. megvasarlasa és a
termel® berendezések beszerzése miatt.

A goodwill értéke targyidészak végén 335 millié Ft, amely megegyezik az el6z6 év végi egyenleggel.

A szallitok allomanya 2 467 millié Ft, 411 millié Ft-tal (14%-kal) alacsonyabb, mint 2015. december
végén. A valtozast az év végén fennalld szallitéi allomany cstkkenése, valamint fordulénapig be nem
érkezett szdmlak egyéb kotelezettségként vald kimutatédsa okozta.

Az egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok érteke 1 659 millio Ft, amely 609 millié Ft-tal
emelkedett, melynek legjelentésebb részét a fentebb emlitett be nem érkezett szallitdi szamlak
valtozasa eredményezte.

A targyi eszkdz beszerzéshez kapcsolodo lizing kotelezettségek dsszege 779 millié Ft, amelybdl 515
millio Ft az éven tuli, 264 millid Ft pedig éven beliili lejaratu. Az eléz6 év végehez képest a lizing
kotelezettségek 466 millié Ft-tal ndvekedtek a technoldgiai beruhazasok miatt.

Az ingatlanokat birtokl6 Tarsasag Uzletrész vasarlasdhoz kapcsoldédd hosszu lejaratu hitel 6sszege 1
827 millié Ft, amelybdl 1 630 millié Ft az éven tuli, 197 millié Ft pedig éven bellli lejaratu.

A Tarsasag a mikodését 2016. évben 1 036 millid Ft révid lejaratu forgdeszkdz hitellel finanszirozta.
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Kockazatkezelés

Arfolyam kockézat

A Csoport kilfoldi devizaban folytatott tranzakciéi koézil az EURO alapu tranzakcidk a
legjelentésebbek. Kotelezettség oldalon foéként az alapanyag beszerzésbél addédik devizas
kotelezettség, melynek arfolyamkockazatat a Csoport a természetes fedezetként szolgalé kulfoldi
értékesitésbdl adodd koveteléseivel fedezi. A Csoport kilfoldi devizara szélo kotelezettségeinek és
koveteléseinek egyenlege hozzavetbleg azonos, melybdl adéddéan a Csoport deviza kockazata nem

jelentés.

Kamat kockazat

A Csoport mérsékelt eladésodottsagi szintjébdl adéddéan a kamatok esetleges jovébeni valtozasa nem
befolyasolna jelentésen a Csoport altal fizetendd kamatok nagysagat. A Csoport év végi
hitelallomanyabdl kiindulva egy hiteleinket érintd esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat emelkedés
hozzavet6legesen 26 688 eFt tobblet kamatkdliséget jelentene 2016-ban. (Ez a szam a 2015-6s évre
2 079 eFt volt.)

Likviditasi kockazat

A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi
lehetbségek megfeleld szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos
nyomon kdvetésével, valamint a pénzlgyi eszk6zok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével
végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, kdszonhetéen a magas netto forgétéke allomanynak, alacsony.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerz6déses
kotelezettségeit, ami pedig pénzigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport
ragaszkodik ahhoz a belsd szabédlyhoz, hogy csak hitelképes addsokkal Uzletel, és ahol csak lehet,
megfelel6 fedezetet szerez a kdvetelésekre, torekedve a nemfizetésbdl ered6 pénziigyi veszteségek
kockazatanak minimalizalasara. A vevékovetelések nagyszamu vevét fognak at, és a legkiilonbézébb
iparagakat és foldrajzi régiokat olelik fel. A Csoport folyamatosan fellilvizsgalja a vevékovetelések
pénzlgyi helyzetét.

A Csoport vevlinek fizetési fegyelme kifejezetten j6, melyet a kovetelések bruttd értékéhez
viszonyitott kbvetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is jol mutat: 1,36% (2015-
ben: 1,39%).
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Kiegészitd informacidk az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. tzleti jelentéséhez

Mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

A konszolidalt pénzigyi beszamol6t az ANY Nyrt. lgazgatésaga 2017. marcius 6-an elfogadta.

Sajat részvények alakulasa 2016. évben:

2. Tablazat: Visszavasarolt sajat részvény

Ellenérték
Névérték
Megnevezés db (vételi érték)
ezer Ft
ezer Ft
Nyit6 2016.01.01. 448 842 43 987 455 048
Zard 2016.12.31. 448 842 43 987 455 048

A Tarsasag sajat tulajdonaban lévé ANY Nyrt. térzsrészvények allomanya 2016. december 31-én
448 842 darab, mely 1.014 Ft/db-os arfolyamon vannak jelenleg az anyavallalat kdnyveiben.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. alaptékéje 2016. december 31-én 1449 876 ezer Ft, amely
Osszesen 14 794 650 db ,A” sorozatu, egyenként 98 Ft névértékl, dematerializalt formaban eléallitott,

névre szol6 térzsrészvénybdl all ssze.

A vezetd tisztségvisel6k hataskore, kinevezése és elmozditasa:

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. marcius 31-t6l hatalyos Alapszabalyanak 10.10. pontja
rendelkezik a Kozgyllés hataskorérdl, amelynek d) pontja szabalyozza a vezetd tisztségvisel6k
(lgazgatésagi, Fellgyel6 Bizottsagi, Audit Bizottsagi) megvalasztasat egyszer(i tébbséghez kotve, a
visszahivashoz a jelenlévék haromnegyedes jovahagyasa szikséges.

Az |lgazgatésag mikddését és hataskorét az Alapszabaly 12. pontja, a Felugyeld Bizottsagét a 14.
pontja, az Audit Bizottsagét pedig a 15. pontja szabalyozza.

A sajat részvény megszerzését az Alapszabaly 9.3.pontja szabalyozza, amely szerint a Tarsasag
sajat részvény vasarlasara a Kozgyllés egyszerli tobbségével meghozott hatarozataval ad
felhatalmazast az Ilgazgatésag részére.

Az lgazgatésag egyszerl tobbséggel meghozott hatarozattal ad engedélyt a management szamara
sajat részvényvasarlasra. A sajat részvények vasarldsaval kapcsolatosan a 11/2015.(04.20.) sz.
kozgyllési hatarozat a jelenleg hatalyos.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. hatdlyos Alapszabalya megtaldlhaté a Tarsasag honlapjan a
Befektet6knek almeni alatt.

(http://www.any.hu/wp-content/files mf/1399629839ANY_Alapszab%C3%Ally 2014.03.31.pdf)



http://www.any.hu/wp-content/files_mf/1399629839ANY_Alapszab%C3%A1ly_2014.03.31.pdf

AN Y BIZTONSAGI NYOMDA
SECURITY PRINTING COMPANY

K O R A B B A N 7 ST N Y O M D A

Konszolidalt tizleti jelentés
a 2016.12.31-én végz6do pénziigyi évre

1102 Budapest, Halom utca 5. | www.any.hu
Telefon: +36 1 431 1200 | info@any.hu

Az alapszabaly médositasa

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. marcius 31-t6l hatalyos Alapszabalyanak 10.10. pontja
rendelkezik a kdzgy(lés hataskorérdl, amelynek a) pontja szabalyozza az Alapszabaly médositasat a
kdzgylilés haromnegyedes jovahagyasahoz koti.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. hatalyos Alapszabalya megtalalhatdé a Tarsasag honlapjan a
Befektet6knek almeni alatt.

(http://www.any.hu/wp-content/files mf/1399629839ANY _Alapszab%C3%Ally 2014.03.31.pdf)

5% feletti tulajdonosok szerkezete

3. Tablazat: Tulajdonosi szerkezet

Tulajdonosok megnevezése Szava?;: )' QI Tulaj(c: /c:)ni I

5% feletti tulajdonosok

EG CAPITAL LLC(*) 11,98% 11,62%
DIGITAL FOREST LLC(**) 6,97% 6,76%
AEGON ALFA SZARMAZTATOTT ALAP 7,43% 7,20%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belfoldi intézményi befekteték 26,92% 26,11%
Kulféldi intézményi befektettk 20,42% 19,79%
Kulféldi maganszemélyek 0,32% 0,32%
Belfoldi maganszemélyek 22,37% 21,69%
Vezetf tisztségvisel6k, munkavallalok 3,17% 3,07%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 3,03%
Egyéb 0,42% 0,41%

(*)JAz ANY Biztonsagi Nyomda Igazgatosagi EIncke kdzvetetten birtokolt tulajdoni hanyada, aki a Fortunarum Kit-
n keresztul tovabbi 3,22%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik.
(**)A 2014. marcius 31-én tartott éves rendes kozgydllés alapjan megvalasztott Erdés Tamas igazgatosagi tag

kozvetetten birtokolt ANY részvényeinek szama.

Budapest, 2017. marcius 6.

Vezérigazgato
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