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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ANY Biztonséigi Nyomda Nyrt. részvényeseinck

Vélemény

Elvégeztitk az ANY Biztonsdgi Nyomda Nyrt. és lednyvallalatai (s Csoport”) 2016, évi konszolidalt
pénzilgyi kimutatisainak kényvvizsgilatit, amely konszolidalt pénzligyi kimutatdsok a 2016. december 3 1-
i forduldnapra készitett konszolidalt mérlegbél — melyben a mérlegfdosszeg 15.373.582 E Ft -, az ezen
idoponttal végzdd Gzleti évre yonatkozd konszolidalt atfogd eredménykimutatisbél — melyben o
részvényesekre jutd targyévi nettd eredmény 1.202.475 E Ft nyereség —, konszolidalt sajat tdke viltozis
kimutatisbél és konszolidalt cash flow-kimutatasbol, valamint @ szamviteli politika jelentés elemeinek
dsszefoglalisat is tartalmazd konszolidalt jegyzetekbGl alinak.

Véleménylink szerint a mellékelt konszolidalt pénzitgyi kimutatisok megbizhatd és valos képet ndnak az
ANY Biztonsigi Nyomda Nyrt. és leanyvillalatui 2016. december 31-én fennilld vagyoni és pénzilgyi
helyzetérdl, valumint uz ezen idépontial végzbdb dzleti évie vonatkozd jévedelmi helyzetérdl és cash-flow-
irdl az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetktzi PénzOgyi Beszimolasi Standardokban foglaltakkal
asszhungban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat o Magvar Nemzeti Konyyvizsgilati  Standardokkal &sszhangbun &8 n
kinyvvizsgalatrn vonatkozd — Magyarorszégon hatilyos — Wrvények és egyéb jogszabédlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasdt jelentésiink A
kbnyvvizsgalo konszoliddlt pénzilgyi kimutatisok kényvvizsgalatacrt valo feleldssége™ szakasza
tartalmazza,

A konszolidalt pénziigyi kimutatgsok dltalunk végzett konyvvizsgalatarn vonatkozo, Magyurorszagon
hatalyos etikai kivetelményeknek megfelelve, flggetlenck vagyunk a Csoporttdl, és ugyanezen etikal
kavetelményekkel sszhangbun eleget tettiink egyéb ctikai foleldsségeinknek is,

Meggybzddésiink, hogy nz dltalunk megszerzett knyvvizsgalati bizonyiték clegendd és mepfeleld alupot
nyljt véleménylinkhéz,

Kulesfontossagit kinyvvizsgalati kérdések

A kulesfontossagn kanyvvizsgilati kérdések azok a kérdésck, amelyck szakmai megitélésiink szerint 4
legjelentdsebbek  valtak  u  térpyiddszaki  kenszolidall peénziigyi  kimutatasok  &ltalunk  végzett
kinyvvizsgalata sorin, Ezcket a kérdéseket a konszoliddlt pénziigyi Kimutatdsok egészo altalunk végzett
konyvvizsgalatinak dsszefiggésében és az arm vonatkozd vélemeénylink kinlakithsa sordn vizsgaltuk, ¢s
ezekell v kérdésckrd] nem boesatunk ki kiiln véleményt.
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Kulesfontossagn kinyvvizsgalati teriiletek Kapesolddo kinyvvizsgdlati eljarisok

Goodwill ertékelése

(Részletek a jegyzetek » konszolidalt pénzligyi | A goodwill  értékelés  tesztte]l  kapesolatos
kimutatdsokhoz 2. €s 8. pontjaban) kimyvvizsgélati eljarasaink soran a menedzsment
altal alkalmazott feltételezések megfeleldsségének

A Csoport a korébbi években és targyévben izsgil fdkusziltunk.. Az nlibbi elifinks
ukviziciokat hajtott végre, melyek :égczt[;:ir:l: e ok A, Sl

credményeként  a  konszolidalt  mérlegben
335.009 eFt értékben mutat ki goodwill-r. - vizsgiluk, hogy a menedzsment dltal alkalmazott

dell megfelel-e o Szamviteli téryény
Ahogy azt a vonatkozd szémviteli standardok morietl magiEieked Arniicl eveninet,

eldirgak, a menedzsment rendszeresen (legaldbb | - validéltuk a leltételezésher hasznilt diszkont- és
évente, vagy szilkség esetén gyakrabban) | ntvekedési ratikat,

értckveszids-lesztet készit nbhdl u célbdl, hogy
megvizsgilja, hogy szilkség van-c o goodwill
tekintetében értékvesztés clszamoldsira.

- elemeztilk a modellben alkalmazott eldrejelzéseket
annak megdllapitisira, hogy azok ésszertick és
alatimaszthatoak az  adott  goodwill  jévibeli
Az értékvesziés teszt soran, a megtérill értékek | teljesitményére,

meghatarozasara n Csoport & diszkontdlt cash-
flow moddszert alkalmazza. Ezen modszer
szamos  feltételezésen és u  menedzsment
szakmai  megitélésen  alapulnak  (ilven
fehémle'zés‘ek pl. az alkalmazott _dlszkonl-'ram(', Vizsgaltuk o relevins szamviteli standardok
niivekedési temel, kiltségszintek. virhatd | yeafeleld alkalmazdsat, a megfeleld szamviteli
kockizati kbltségek, devizadrfolyamok stb.). elszimolisokat & kizztételeket.

Az értékelés sordn azt is vizsgaljik, hogy a
goodwill konyv szerinti értéke tartosan €s
jelentdsen  meghaladja-e  snnak  varhatd
megtériilési érteket,

A fentiekre tekintettel a goodwill érmékeldsét és a
felvashrlasok elszamolasat és a nettd eszkdzdk
felvasirlisa sordn meglévd valds ertekeléset
kulesfontossagn  kimyvvizsgalati  teriletnek
tekintetttlk.

- u varhatd pénzammokat és névekedési ratakat
Bsszehasonlitottuk a tény adatokkal, hogy teszteljik
a menedzsment elbrejelzéseinek pontossagat,

Egyéh informdciok

Az egyéb informaciok az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és leanyvallalatai 2016, évi konszolidilt Gizleti
Jelentésébdl allnak, amelyet a kdnyvvizsgaloi jelentés datuma elott megszereztiink, valamint az éves
jelentés részét képezod vezetdségt jelentésbd] allnak, amelyet varhatéan n kényvvizsgdlot jelentés datumn
utin bocsatanak rendelkezéstinkre, de nem tartalmazzik a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat és az arm
vanatkozo konyvvizsgaloi jelentéslinkel. A vezetés felelds az egyéb informacidkert, tovabba a konszolidil
lizleti jelentésnck & szamvitelrdl sz610 2000, évi C, tdrvény (a tovibbiakban:  szdmvitell torveny™), illetve
egyéb mas jogszabdly vonatkozd elbirisaival Osszhangban torténd elkészitéséét, A jelentésiink

~»
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LYelemeny™ szakaszibun a konszolidalt pénzogyi kimutntsokra adott véleminyiink nem vonatkozik nz
egveb informaciokra.

A kanszalidalt pénziigyi kimutatasok dltalunk végzett kényvvizsgilutival knpesolatban a mi feleldssépiink
n fent azonositott egyeb informaciok dtolvasdsa és ennek sorin annnk mérlegelése, hogy az egyéh
informiciok lényegesen ellentmondanuk-c a konszolidalt pénziigyi kimutatasokoak vagy a kinyvvizsgilat
sorfin szerzett ismereteinknel, vagy cgyvébként dgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibds allitdst tartalmaznak.

A konszolidalt tizleti jelentéssel kapesolatban, a szimviteli tirvény alapjan n mi feleldsségtink tovibbd u
konszoliddlt fizleti jelentés ftolvasdsa sorin annak & megitélése, hogy a konszolidalt dizleti jelentés u
szamviteli torvény, illetve, b vun, egyéb mas jogszabily vonatkozd eldirfsaival dsszhangban késziilt-c,
heleértve, hogy a konszolidalt Ozleti jelentés megfelel-e a szdmviteli torvény 95./8. § (2) bekezdés ¢) és 1)
pontjiban foglalt ktvetelményeknek. A szimviteli térvény nlapjan nyifatkozounk kell tovabba arrdl, hogy
a konszolidalt Gizleti jelentésben rendelkezésre bacsitottak-e a szamviteli thrvény 95./B. § (2) bekezdés a)-
d), &s g) pontjaban meghatirozott informaciokat.

Véleménytink szerint az ANY Biztonsigi Nyomda Nyrt. és leanyvallnlatai 2016. évi konszolidalt nzleti
jelentése dsszhangban van nz ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és lednyvillalatai 2016, évi konszolidalt
pénziigyl kimutatasaival és a konszolidélt Uzfeti jelentés a szimviteli wrvény eldirasaival Hsszhangban
késziilt, A konszolidalt (izleti jelentésben rendelkezésre bocsatottik a szimviteli trvény 95/B. § (2)
bekezdés a)-d), és g) pontjiban meghatarozott informéaciokat

Mivel egyéb mis jogszabaly a Csoport sziméra nem ir eld a konszolidalt iizleti jelentésre vonatkozd tovabbi
Kovetelményeket, ezért ezzel kapesolatban a konszolidalt fizleti jelentésre vonatkozd véleményiink nem
tnrtalmaz a szimviteli tbrvény 156. § (5) bekezdésénck h) pontjaban elGirt véleményt,

A fentieken til a Csoportrol €s annak kitrnyezetérol megszerzett ismereteink alapjian jelentést kell tennfink
arrdl, hogy a tudomisunkra jutott-e barmely lényegesnck tekinthetd hibas kizlés (lényeges hibis dllitds) n
jeten konyvvizsgaloi jelentés datuma elott megszerzett egyéb informiciokbun, és ha igen, akkor a szidbun
forgd hibas kdziés (hibds allitds) milyen jellegi. Ebben a tekintetben nines jelenteni valdnk.

Amikor atolvassuk nz éves jelentés részét képezd vezetdségi jelentést, ha arra u kdvetkeztetésre jutunk,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz, kitelességiink az adott kérdést kommunikalni az irinyitassal
megbizott személyek felé,

A vezetéy é uz irdnyitassal megbizotn személyek feleliissége a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyl kimutatdsoknak az Eurdpai Unid dlial elfogadott Nemzetkizi
Pénzilgyl Beszimolisi Standardokkal Gsszhangban tirténd €s a valds bemutatds kovetelmeényének
megfeleld elkészitéséért, valamint nz olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szllkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetové valjon az akir csalasbhol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastd) mentes konszolidilt
peénziigyi kimutatasok clkészitése.

A konszolidilt pénziigyi kimutatdsok elkészitese soran a vezetes felelds azéet, hogy felmérje a Csoportnak
# villalkozas folytatasirs vald Képességét & az adott helyzetnek megflelelden kbzzétegye a villalkozis
folytatésdval kapesolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szimvitel konszolidalt pénziigyi Kimutatisokban vald alkalmazisacr, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnck
szandékdban dll megszdintetni a Csoportot vagy besziintetni az izletszeril levékenysépet, vagy amikor ezen
kiviil nem all elétte mas redlis lehetiség,

Az irinyitissal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénziigyi beszimolisi  folyamatinak
felligyeletéért.
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A kdnyvvizsgalo konszolidilt pénziligyl kimututisok kdnyyvizsgilatiére valo felelGssége

A konyvvizspilat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni ardl, hogy a konszolidilt pénzigyi
kimutatiasok egésze nem tartalmaz akir csalasbol, nkfir hibabol eredd lényeges hibis dlitdst, valamint oz,
hogy ennek slapjan a vélemény(inket tartalmazd figgetlen konyvvizsgalon jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foko bizonyossig, de nem garancia arma, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati
Standurdokkal Ssszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja sz egyébként 1étezd lényeges hibds
allitist. A hibds dllitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeril lehet
az a virakozas; hogy ezek Snmagukban vagy egyfittesen befolyfsolhatjsk a felhasznalok ndott konszolidah
pénzitgyi kimutatisok alapidn meghozott gazdasagi danteseit,

Egy, & Magyar Nemzeti Konyvvizsgifati Standardokkal sszhangban elvégzésre kerfild kdnyvvizsgaluinak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kéinyvvizsgalat
egtsze sorin, Emellett:

*  Azonositjuk és felbeesiifjik-a konszolidalt pénzigyi kimutatisok akir csalisbdl, akir hibibdl eredd
lényeges hibds allitisainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink megalapozisthoz elegendd és
megfeleld kinyvvizsgilati bizonyitékot szerziink. A csaliisbdl eredd Kényeges hibds 4llis fel nem
tirasanak kockizata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csalas magiban foglulhat
dsszejdtszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
feliilirdsat.

*  Megismerjilk & kdnyvvizsgalat szempontiabdl relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kinyvvizsgilati cljfrasokst tervezziink meg, amelyek az adott kirdimények kizbn
megfeleldek, de nem azért, hogy a Csoport belsd kontrolljinak hatékonysagira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk,

o Enékeljik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés iltal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kizzetételek esszenisépét,

o Kavetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a villalkozis folytatisinnk
elvén alapuld szamvitel alkalmazisa, valamint o megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték alupjin
arrol, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan cseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentis kétséget vethetnek fel a Csoport villalkozis folytatisira vald képességét illetden,
Amennyiben azt a kivetkezietést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet a  konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban 1évd kapesoloda kbzzétételekre, vagy ha o kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a Riggetlen kinyvvizsgldi
Jjelentésiink datumaig megszerzett kinyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja & vallalkozist folytatni,

e Entékeljiik a konszolidalt pénzilgyi kimutatdsok dtfogd prezentalisat, felépitését €s tartalmar,
beleértve a konszolidalt jegyzetekben tett kdzzétételeket, valamint értékeljitk nzt is, hogy a
konszolidalt pénzitpyi kimutatisokban teljesiil-¢ az alapul szolgild tigyletek és események valos
bemutatisa.

* A konszolidalt pénziigyi kimutatisokra vonatkozd vélemény nyilvanitasihoz elegendd és
megfeleld kdnyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a Csoporton belilli gazdalkodd egysépek vagy
fizleti tevékenységek pénziigyr informaciomdl. Feleldsek vagyunk a csoportaudit irdnyitasaér,
feligyeletéént és elvégzéséért. Tovabbrm is kizirdlagos felelasséggel tartozunk a kdnyyvizsgaldi
vélemeényiinkert.
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Kommunikiljuk az irinyitissal megbizont személyek felé - egvéb kérdések mellett - n kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és (temezését, u kinyvvizsgilat jelentds megallapitisain, beleértve n Csoport altal
alkalmazott belsd kontrollnak u konyvvizsgélatunk sorin Altalunk azonositott jelentds hidnyossgait is

Nyilatkozunk az irinyitissal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a filggetlenséare vonatkozd
relevins etikni kivetelményeknek, és kammunikaljuk feléjik mindazon kapesolatokit és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl ésszerlien feltételezhetd, hogy befolydsoljak o figgetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapesoloda biztositékokat,

Az irinyitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koizil meghatarozeuk szokat a kérdéseket,
amelyek n tirgyidoszaki konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok kinyvvizsgilata sorin a legjelentdsehb
kérdések, és ennélfogvs a kulesfontossagll  konyvvizsgilati  kérdések voltak. Kbdnyvvizsghldi
jelentéstinkben ismertetjlik ezeket n kérdésekel, kivéve, ha jogszahdly vagy szabilyozis kizirja az adott
kérdés nyilviinos kdzzétételét, vagy ha - rendkivid] ritks kdriilmények kozitt - azt allapitjuk meg, hogy egy
adott kérdést s kdnyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerii virakozdsok alapjan
annak hatranyos kdvetkezményei salyosabbuk lennének, mint n kommunikacié kizérdeki hasznal.

A jelen fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentést eredményezd kbnyvvizsgalal megbizisért felelbs partnerének a
jelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2017, marcius 6,

Horvith Tamis

A Deloitte Kanyvvizsgild és Tandcsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag knyvvizsgald

Deloitte Konyyvizsgalo és Tandcsado Kft.

1068 Budapest Dozsa Gydrgy 0t 84/C.

Nyilvintartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaloi tagszim: 003449
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2016.12.31.
Konszolidalt mérleg 2016.12.31. és 2015.12.31.
. . 2016. 2015.
S [REE Megjegyzés december 31. december 31.
Forgoeszkozok:
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz egyenértékesek 3 865 496 814 876
Kovetelések 4 3445 270 2 992 385
Készletek 5 2143714 2 028 222
Egye’b forgczesquzok es alEtIV idébeli elhatarolasok 6 1121 160 1168 025
(folyd adokovetelések nélkiil) =
Foly6 adokovetelések 6 178 147 235 455
Osszes forgoeszkodz 7 753 787 7 238 963
Befektetett eszk6zok:
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 7 229 706 3 757 640
Goodwill 8 335 009 335 009
Immaterilis javak 9 50 066 80 434
Egyéb eszkdzok 5014 8726
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 7 619 795 4181 809
Eszk6z6k 6sszesen 15 373 582 11 420 772
Rovid lejaratu kotelezettségek:
Szallitok 2 467 331 2878441
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 22 264 267 105 631
Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarola-
sok (folyo adokotelezettségek nélkil) 10 965 991 709 122
Foly6 adokotelezettségek 10 692 962 340 519
Rovid lejaratu hitel 11 1035 947 83
Rovid lejaratu kotelezettségek osszesen 5426 498 4 033 796
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Halasztott ado kotelezettség 18 302 121 243 289
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek 22 515 231 207 850
Hosszu lejaratu hitelek 11 1632839 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség, céltartalék 122 448 43 763
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 2572639 494 902
Sajat téke
Jegyzett téke 12 1449 876 1449 876
Toketartalék 14 250 686 250 686
Eredménytartalék 14 5004 574 4763 751
Sajat részvények 13 -455 048 -455 048
Tulajdonosokra juté sajat toke 6 250 088 6 009 265
Kisebbségi részesedés 14 1124 357 882 809
Sajat téke 6sszesen 7 374 445 6 892 074
Forrasok dsszesen 15 373 582 11 420 772

A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszthatatlan részét képezik
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Konszolidalt atfogé eredménykimutatas 2016.12.31. és 2015.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2016. év 2015. év
Nettd arbevétel 15 24911 120 21 366 017
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége 17 -17 219 214 -15 135 453
Brutté fedezet 7 691 906 6 230 564
Altalanos és fel nem osztott kdltségek 17 -5 276 526 -4 604 737
Targyi eszk6zok eladasanak eredménye 8 087 18 829
Arfolyam nyereség / (veszteség) 10 700 -10 508
Egyéb raforditas, nettd 16 -464 805 -268 576
Uzemi (iizleti) eredmény 1969 362 1365572
Kamatbevétel 15 862 12 232
Kamatraforditas -118 862 -23 075
Ad'c'>zés és kisebbségi részesedés el6tti ered- 1 866 362 1354 729
mény
Halasztott add raforditas/bevétel 18 -58 058 4 846
Targyévi tarsasagi ado 18 -212 832 -141 174
Targyévi eredmény 1595472 1218 401
Egyéb atfogd targyévi eredmény 19 -10 383 48 095
Targyévi atfogé eredmény 6sszesen 1585 089 1266 496
A targyévi atfogé eredménybdl:
A Részvényesekre juto rész 1202 475 931 702
Kisebbségi részesedésre juté eredmény 382614 334 794
Részvényenkénti eredmény (EPS)
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 20 84 65
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 20 84 65
Targyévben kifizetett részvényenkénti osztalék
(DPS) 67 75

A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszthatatlan részét képezik
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2016.12.31.
Konszolidalt sajat toke valtozasa 2016.12.31 és 2015.12.31
Ezer Ft-ban HEOYZEIEN 15 atartalsk [NETOUMSNYEN  Sajat rész- |\ SKisebbsegl Osszesen
toke tartalék vény részesedés
2015. januar 1. 1449 876 250 686 4912 058 -455 048 680 527 6 838 099
Oszt'alék (2014. Uzleti év 0 0 -1 080 009 0 0 -1 080 009
utan)
Kisebbségi tulaj. osztalék i )
(2014. Evi eredmény utan) Y 0 Y 0 LSS 128 087
Kigek?b’ségi tulaj. _osztalél_(ra 0 0 0 0 791 791
jutd arfolyam differencia
Kis’ebbségi s_ajét tékérejuté 0 0 0 0 5216 5216
arfolyam differencia
Kisebbségi részesedésre juto 0 0 0 0 334 794 334 794
targyévi atfogd eredmény
Targyévi atfogdé eredmény 0 0 931 702 0 0 931 702
2015. december 31. 1449 876 250 686 4763 751 -455 048 882 809 6 892 074
Osztglék (2015. Gzleti év 0 0 -961 652 0 0 961 652
utan)
Kisebbségi tulaj. osztalék i )
(2015 évi eredmény utan) g 0 g 0 L S 127374
Kisebbségi tulaj. osztalékra
juté arfolyam differencia Y 0 Y 0 e -546
Kis’ebbségi s_ajét t()’kérejuté 0 0 0 0 13 146 13 146
arfolyam differencia
Kisebbségi részesedésre jutd 0 0 0 0 382 614 382 614
targyévi atfogé eredmény
Targyévi atfogd eredmény 0 0 1202 475 0 0 1202 475
2016. december 31. 1449 876 250 686 5004 574 -455 048 1124 357 7 374 445

A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszthatatlan részét képezik
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Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Konszolidalt pénziigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2016.12.31.

Konszolidalt cash-flow kimutatas 2016.12.31. és 2015.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2016. év 2015. év
Miikodési tevékenységbol szarmazo pénzforgalom:
Addzas és kisebbségi részesedés elbtti eredmény 1 866 362 1354 729
Ebbdél: arfolyam (nyereség) / veszteség 10 700 -10 508
Negativ goodwill IFRS hatasa -126 104 0
Ertékcsokkenés 7 977 325 891 629
Immaterialis javak amortizacié 9 30 368 19 493
Egyéb atfogd eredményben kimutatott arfolyam kilonbség -9 609 1192
Ertékvesztés valtozasa 75 539 -2 838
Targyi eszkoz értékesités eredménye -8 087 -18 829
Kamatraforditas 118 862 23075
Kamatbevétel -15 862 -12 232
Uzemi (iizleti) cash-flow a miikddé téke valtozasai el6tt: 2908 794 2 256 219
Kovetelések és egyéb forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 4.6 -239 764 -700 995
Készletek allomanyvaltozasa 5 -219 747 -462 397
Kotelezettségek és passziv elhatarolasok allomanyvaltozasa 10 198 955 496 091
Miikodésbdl szarmazo pénzforgalom 2648 238 1588918
Kamatbevétel -119 617 -22 320
Kamatraforditas 14 792 3795
Fizetett ado 18 -267 038 -119 785
Miikodési tevékenységbodl szarmazé netté pénzforgalom 2 276 375 1 450 608
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Targyi eszkdz beszerzés -4 429 207 -1 319673
Targyi eszkdz értékesités bevétele 89 053 32990
Kisérleti-fejlesztés aktivalt értéke 9 0 -59 317
Befektetési tevékenységbdl szarmazo netté pénzforgalom -4 340 154 -1 346 000
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Kisebbségi részesedés valtozas hatasa -141 066 -132 512
Ebbdl: kisebbségi tulajdonosnak fizetett osztalék -127 374 -128 087
Ebbdl: kisebbségi osztalékra juté arfolyam kiilénbézet -546 791
Ebbdl: kisebbségi sajat tékére jutéd arfolyam kiilénbdzet -13 146 -5 216
Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 11 1035 864 -45 370
Sajat részvény beszerzése 13 0 0
Dolgozéi kélcséndk allomanyvaltozasa 3712 4 960
m:nzzsézlz’ Izi’{:;atu hitelek, kotelezettségek, céltartalékok allo- 1 1711524 0
Lizingkotelezettségek allomanyvaltozasa 22 466 017 311 464
Fizetett osztalék -961 652 -1 080 009
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé netté pénzforgalom: 2114 399 -941 467
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek valtozasa 50 620 -836 859
;éar;zz(:skz::'f;zjgrli és pénzeszkoz egyenértékesek allomanya 814 876 1651 735
::‘%nszzeaskzl‘:gsgrl: és pénzeszkoz egyenértékesek allomanya 3 _865 496 814 876

A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszthatatlan részét
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Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Konszolidalt pénziigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2016.12.31.

Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz a 2016.12.31-én végz6dé
évre

1 Altalanos rész

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (a Tarsasag) a Magyar Koztarsasag térvényei szerint bejegy-
zett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként mikodott és 1992-ben alakult
részvénytarsasagga. A Tarsasag székhelye a Budapest X. keriilet, Halom u. 5. szam alatt talal-
haté.

A részvénykdnyv szerint az aldbbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb
szavazati arannyal, valamint a kévetkezd befektetdi csoportok alkotjak a tulajdonosi struktirat
2016. december 31-én:

Tulajdonosok megnevezése Szava?:z/: )' grny Tulaj((: /‘:)ni grany
5% feletti tulajdonosok
EG CAPITAL LLC(*) 11,98% 11,62%
DIGITAL FOREST LLC(**) 6,97% 6,76%
AEGON ALFA SZARMAZTATOTT ALAP 7,43% 7,20%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok
Belfoldi intézményi befekteték 26,92% 26,11%
Klfoldi intézményi befektettk 20,42% 19,79%
Kulféldi maganszemélyek 0,32% 0,32%
Belfoldi maganszemélyek 22,37% 21,69%
Vezetd tisztségvisel6k, munkavallalok 3,17% 3,07%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 3,03%
Egyéb 0,42% 0,41%

(*)Az ANY Biztonsagi Nyomda Igazgatésagi Elndke kézvetetten birtokolt tulajdoni hanyada, s a Fortunarum Kft-n keresz-
tul tovabbi 3,22%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik.

(**)A 2014. marcius 31-én tartott éves rendes kozgydlés alapjan megvalasztott Erdés Tamas igazgatdsagi tag kdzvetet-
ten birtokolt ANY részvényeinek szama.

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel el-
latott matricakat), mlanyag kartyakat (okmanykartyakat, bank-, és kereskedelmi kartyakat),
megszemélyesitett Gzleti és Ugyviteli nyomtatvanyokat, valamint hagyomanyos nyomdaipari
termékeket gyart.
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. Bejegyzés és Torzs / Alap- Tulajdoni Szavazati jog . ?
23 miikédés helye t6ke hanyad (%) i Besorolas

Gyomai Kner Nyom- M . o 2

da Zrt. agyarorszag 200.000 eFt 98,98% 98,98% L
Specimen Zrt.**** Magyarorszag 100.000 eFt 100,00% 100,00% L
ANYpay Fizetési : o o

Megoldasok Zrt **** Magyarorszag 50.000 eFt 100,00% 100,00% L
Techno-Progress Kit. Magyarorszag 5.000 eFt 100,00% 100,00% L
é\l,'t\'éYl('ggi‘fﬁ‘,f‘*haszno' Magyarorszag 3.000 eFt 100,00% 100,00% L
Zbper Services Romania 476.200 RON 50,00% 50,00% L*
T|po*I3Jrect Serv Moldav lgoztar- 30.308 MDL 50,00% 50,00% L
SRL sasag

Zipper Data SRL** Romania 1'553',\1]10 50,00% 50,00% L*
Direct Services OOD Bulgaria 570.000 LEVA 50,00% 50,00% L*
Slovak Direct SRO Szlovakia 1.927.000 SKK 100,00% 100,00% L

N Y O M D A

! A konszolidacios kérbe tartozo gazdasagi tarsasag kozgy(ilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét
biztosité szavazati jog.

2 Teljes (L); Kozos vezetésl (K); Tarsult (T)

(*) Leanyvallalati besorolas a vallalat tarstulajdonosaval kététt egylittmikddési megallapodasnak megfeleléen.

(**) A Zipper Data SRL. 2011. februar 1-t8l a konszolidacios koér tagja. A Tarsasag neve 2011 oktdberében GPV
Mail Services SRL-rél valtozott Zipper Data SRL-re.

(***) A Zipper Services SRL100%-o0s tulajdonaban Iév6 leanyvallalata 2011. januar 1-t8l a konszolidaciés kor
tagja (****) A Specimen Zrt. az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 100%-os leanyvallalata 2013. junius 1-t6l.

(*****) A Specimen Zrt. leanyvallalata 2013. november 21-t8l a konszolidacios kor tagja.

(******) A Tipo Direct SRL. neve 2014. julius. 17-tel valtozott Zipper Services SRL.-re

(*******)Az ANY Ingatlanhasznosito Kft az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 100%-o0s leanyvallalata 2016. marcius 3-tol.

2016.12.31-én a romaniai érdekeltségl Zipper Data S.R.L. beolvadt a szintén romaniai érdekeltségi
Zipper Services S.R.L-be.
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2 Fobb szamviteli alapelvek

A konszolidalt pénziigyi kimutatas készitésének alapja

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és belfdldi leanyvallalatai a kényveiket a Magyarorszagon al-
talanosan elfogadott szamviteli elvek (“HAS”) szerint allitjak 6ssze, mig a kilfoldi leanyvallalatok
a sajat nemzeti jogszabalyaiknak megfelel§ alapelvek szerint vezetik kényveiket, de a konszoli-
dalt beszamolod elkészitésének érdekében a konszolidaciés csomagjaikat HAS szerint készitik.
A mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatasok elsésorban a szamviteli térvény tézsdei cégekre
vonatkozo eléirasai miatt lettek 6sszeallitva, azaz olyan atsorolasokat és mdédositasokat tartal-
maznak, amelyek kdvetkeztében megfelelnek a Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyoknak
(“IFRS”).

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurdpai Unio (“EU”) altal elfogadott Nemzetk6zi Pénz-
Ugyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerint késziiltek. Az EU altal elfogadott IFRS jelenleg nem
kiilonbozik a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) altal kiadott IFRS-tél, kivéve
az IAS 39 portfolié fedezeti ligyletre vonatkozd szabalyozasat, melyet nem fogadott el az EU. A
Tarsasagnak nincs olyan tranzakciéja, mely portfolié fedezeti Gigyletnek minésiilne.

A Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasa magyar forintban (Ft) készil.

A pénzigyi kimutatasok a bekerilési értékelv alapjan készlltek, kivéve egyes befektetett eszk6-
z0k és pénzigyi instrumentumok atértékelését. A bekerllési érték rendszerint az eszkdzokeért
cserébe atadott ellenérték valds értékén alapul. A szamviteli politika legfontosabb elveit az alab-
biakban ismertetjik.

A konszolidalt pénzigyi kimutatas elkészitésekor a vallalkozas folytatdsanak elvét vettik figye-
lembe a Csoport tevékenységét tekintve a jovére nézve.

A konszolidacié alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatas az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és leanyvallalatainak az
éves beszamoldinak a Csoporton bellili egyenlegek (beleértve a kdzbensd eredményt is) kiszii-
rése utani tételeit tartalmazza. A leanyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport - kdz-
vetve vagy koézvetlenil - a szavazati jog tobb mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas maédon
gyakorol iranyitast a tarsasag miikddése felett.

Akvizicidé esetén, a leanyvallalat eszkbzei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken ke-
rilnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasba. A kilsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok
piaci értéken szerepl6 eszkdzeibdl, kotelezettségeibdl a kulsd tulajdonost tulajdoni hanyada
alapjan megilleté résszel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett le-
any-, kdzos vezetésil-, vagy tarsult vallalkozas piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kotelezett-
ségeinek 6sszege nem haladja meg a megszerzett részesedés ellenértékét. A goodwill a kon-
szolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban immateridlis eszkdzként kerll kimutatasra, melyre a
Csoport értékvesztést szamol el, ha sziikséges. Az értékvesztés teszt céljabdl a goodwill értéke
felosztasra keriil a Csoport azon pénzeszkdztermeld egységei kozott, amelyek varhatdéan ré-
szesednek a kombinaciobdl eredd szinergidkbdl. Azon pénztermeld egységekre, amelyekre a
goodwill értéke felosztasra kertilt, évente értékvesztés tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban,
amennyiben olyan kérilmény merdlt fel, amely szerint az egység értéke lecsdkkent. Amennyi-
tékvesztést szamol el a Csoport a goodwill-re. Az értékvesztés 6sszege elsésorban az egységre
meghatarozott goodwill kdnyv szerinti értékét csdkkenti, majd az e feletti dsszeg a tovabbi esz-
ko6zok értékében kerll elszamolasra, az egység eszkozeinek konyv szerinti értékének aranya-
ban. A goodwillre elszamolt értékvesztés a tovabbi években vissza nem irhatd. Leany-, k6z0s
vezetésl-, tarsult vallalkozas értékesitésekor a goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy
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vesztesége soron kerul elszamolasra. A goodwill értékvesztés vizsgalata soran a vallalatok tobb
éves Uzleti tervébdl kiindulva az arbevétel és a kamatok, addzas és értékcsokkenési leiras el6tti
eredmény fordulénapra diszkontalt jelenértéke kerlil meghatarozasra a vallalattol elvart kama-
tok, addzas és értékcsokkenési leiras elbtti eredmény és az arbevétel hanyadosanak, mint disz-
kontfaktor figyelembe vételével. Az igy kapott értékekbdl az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. mint
azonos iparagban tevékenykedd és t6zsdén jelen 1évé vallalat fordulénapon érvényes vallalati
erték és nettd arbevétel hanyados és vallalati érték és kamatok, adozas és értékcsokkenési le-
iras elétti eredmény hanyados mutatdja alapjan kertilnek meghatarozasra a cégeértékek, melye-
ket a tulajdoni ardnyoknak megfelel6en értékel a Csoport az adott vallalat aranyos sajat tékéjé-
nek és ra elszamolt goodwilljének figyelembe vételével.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés id6-
pontjatdl, vagy az értékesités id6pontjaig tartalmazza a konszolidalt pénzigyi kimutatas.

A kapcsolt vallalkozasok kdzotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyere-
séget, illetve a Csoporton beliil realizalt nyereséget, kiszlirésre kertliek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat téke és eredményrészt a konszolidalt pénztgyi
kimutatasban elkulénitve mutattuk ki.

Pénzeszko6zok és pénzegyenértékes eszkozok

A pénzeszkozok a pénztar, valamint a banki folydszamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét
tartalmazzak. A készpénz helyettesitd eszkdzok olyan kénnyen pénzzé tehetd befektetések,
melyek eredeti lejarati ideje harom hénap, vagy annal rovidebb idé.

Konszolidalt cash flow kimutatas

A konszolidalt cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértéki eszkdzdk
a kovetkezd elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb révid
lejaratu (vasarlasukkor 3 hénapos vagy anndl rovidebb lejaratu) likvid befektetéseket, amelyek
azonnal atvalthatéak a rajtuk feltlintetett pénzdsszegre, és atvaltasuk nem jar értékik valtoza-
sanak kockazataval. A cash-flow az indirekt cash-flow készités mdédszerével készul.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nettd realizélhatd érték kdzll az alacsonyabbik értéken
szerepelnek, azt kdvetéen, hogy az elfekvd készletekre az értékvesztés képzése megtortént. A
beszerzési érték meghatarozasa elszamoldar figyelembevételével térténik, amelyet minden hé
végén az arkuldonbdzetekkel tényleges beszerzési arra helyesbitenek. A vasarolt készletek be-
kerllési értéke a beszerzési arat, az esetleges vamot, szallitdsi koltségeket, vissza nem igé-
nyelhetd addékat és egyéb megszerzéshez kapcsol6do koltségeket foglalja magaban. A kész-
termékek és befejezetlen termelés koltsége a kdzvetlen kdltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel csdkkentett bekerllési
értéken szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasban. Fdldteriilet esetében értékcsdkke-
nés nem kerul elszamolasra. Az értékcsokkenés elszamolasa linearis modszerrel torténik ugy,
hogy az eszkdzdk értéke a becsllt hasznos élettartam alatt leirasra keriljén. Az alkalmazott ér-
tékcsodkkenési kulcsok az alabbiak:



ANY BIZTONSAGI NYOMDA
SECURITY PRINTING COMPANY

K O R A B B A N 7, ST S R e | N Y O M D A

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Konszolidalt pénziigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2016.12.31.

Ingatlanok 2% - 3%
Bérelt ingatlanok 6%
Gépek és berendezések 14,5% - 33%

A Tarsasag minden pénzlgyi helyzet kimutatas készitésekor felllvizsgalja a targyi eszk6zok és
az immaterialis javak értékét annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kiilsd és belsd infor-
maciok alapjan létezik-e olyan indikacio, amely alapjan az adott eszk6zoket értékveszteni kelle-
a szikséges mértékl értékvesztés meghatarozasahoz, ha van értékvesztés. Ha az eszkdz var-
hatdé megtérilési értéke alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték, akkor az eszk6z kdnyv szerinti

molja el azonnal a Csoport.

Ingatlan, vagy berendezés értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség
mértéke az értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kuldonbségként kerdl
meghatdrozasra, és az eredményben kerul elszamolasra.

A pénzugyi lizing konstrukcid keretén belil beszerzett ingatlanok, gépek és berendezések ér-
tékcsOkkenése a vasarolt berendezésekkel megegyez6 elven, a varhatdé hasznos élettartamuk
alatt kerll elszamolasra.

Immaterialis javak (goodwill kivételével)

A kuldn beszerzett immaterialis javakat a halmozott amortizacioval és halmozott értékvesztéssel
csokkentett bekertlési értéken tartjak nyilvan. Az amortizaciot linearis médszerrel szamoljak el
az eszkoOz becsult hasznos élettartama alatt. A becsult hasznos élettartamot és az amortizacios
modszert minden éves beszamolasi id6szak végén felllvizsgaljak, és a becslések barmely val-
tozasanak hatasa a jovére nézve keril figyelembe vételre. Az éves amortizacios kulcs mértéke
16,7-33%.

Immaterialis javak értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke
az értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kildonbségként kerlil meghata-
rozasra, és az eredményben kerll elszamolasra.

Goodwill

Uzleti vagy cégértékként kell kimutatni cégvasarlas esetén a jovébeni gazdasagi haszon remé-
nyében teljesitett a fizetett ellenérték és az egyes eszk0zok piaci értékének az atvallalt kotele-
zettségek értékevel csOkkentett értéke kdzotti kiuldnbdzetet, ha a fizetett ellenérték a magasabb.
Amennyiben az uzleti vagy cégérték konyv szerinti értéke - a jov8beni gazdasagi hasznokra vo-
natkoz6 varakozasokat befolyasolé koriilmények valtozasa kdvetkeztében - tartésan és jelentd-
sen meghaladja, annak valds értékét értékvesztés elszamolasara keril sor. Tarsasagunk azok
értékelését évente elvégzi.
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Pénziigyi eszk6zok

A pénzlgyi eszk6zOk elszamolasa és kivezetése arra a koétési napra torténik, amikor a pénzigyi
eszkO0z megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzddés alapjan kerll sor, amelynek a fel-
tételei elGirjak a pénzlgyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén bellli atadasat.
Az elsé értékelés valds értéken torténik, a tranzakcids koltségek figyelembevételével, kivéve
azon pénzlgyi eszkdzok esetében, amelyek az eredménnyel szemben valds értéken kerllnek
elszamolasra, és amelyek elsé értékelése valds értéken torténik.

A pénzigyi eszkdzdk az alabbi kategoriakba kerlilnek besorolasra: "az eredménnyel szemben
valos értéken elszamolt" (FVTPL) pénzigyi eszk6zok, "lejaratig tartandd" befektetések, "értéke-
sithet8" pénzligyi eszkdzok, valamint "kdlcsonok és kdvetelések". A besorolas a pénzigyi esz-
k6zok jellegétdl és céljatdl figg, és azt az elsé elszamolaskor kell végrehajtani.

Pénziigyi eszk6zok valos értéke

A pénzigyi eszk6zok (azaz pénzeszkdzok, kovetelések, szallitdk és hitelekkel kapcsolatos ko-
telezettségek) valos értékét a konyv szerinti értékiikkel kozelitettilk. A tarsasag meglévé befek-
tetéseinek valds értéke nem hatarozhaté meg egyértelmiien, mivel a részvények ritkan vesznek
részt megfeleléen intézményesitett és szervezett piacon.

Pénziigyi eszkdzok értékvesztése

Az FVTPL moddszer szerint elszamolt pénzigyi eszkdzok kivételével a pénzigyi eszkdzoket a
Csoport minden egyes beszamolasi id6szak végén megvizsgalja az értékvesztésre utald jelek
szempontjabodl. A pénzlgyi eszkdzok értékvesztése akkor kdvetkezik be, ha objektiv bizonyiték
van arra nézve, hogy a pénzlgyi eszkéz bekerilését kdvetben bekdvetkezett egy vagy tébb
esemeény érintette a befektetés becsiilt jovébeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithetd, t6zsdén jegyzett, illetve nem jegyzett tékeinstrumentumok esetében a piaci
érték jelentésen vagy tartésan a bekerllési érték ala csdkken, akkor ez az értékvesztés objektiv
bizonyitékanak tekintendd.

Minden mas pénzigyi eszkbz esetében, kdztik az értékesithetdbnek mindsil6 visszavalthatéd
kotvényeknél és a pénzuigyi lizingekkel kapcsolatos koveteléseknél is, az értékvesztés objektiv
bizonyitékai az alabbiak lehetnek:

e komoly pénzugyi nehézségek a kibocsaténal vagy a masik félnél; vagy

e késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy

¢ valoszinlsithetd, hogy a kdlcsénvevd cs6dbe megy, vagy pénzigyi atszervezést hajt végre.

A pénzugyi eszk0zOk egyes kategdriai esetében (példaul vevikovetelések) azokat az eszkdz6-
ket, amelyek egyedileg nem értékvesztettek, csoportosan is megvizsgaljak értékvesztés szem-
pontbdl. A kdvetelések portfolidjanak értékvesztését aldtdmasztd objektiv bizonyiték lehet a
Csoport multbéli pénzbeszedési tapasztalata, a portfolioban a késedelmes napok szamanak
ndvekedése az atlagos 60 napos fizetési hataridén tul, valamint a kévetelések késedelmes fize-
tését indokol6 hazai vagy helyi gazdasagi kérilmények.

Az amortizalt bekerllési értéken nyilvantartott pénzigyi eszk6zok esetében az értékvesztés
Osszege az eszkdz nyilvantartasi értékének és a becsilt jévébeli cash-flow-k jelenértékének a
kulonbsége a pénzligyi eszkdz eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalva.

Valamennyi pénzligyi eszk6z esetében a nyilvantartasi értéket kdzvetlenll csokkenti az érték-
vesztés, kivéve a vevBkoveteléseket, ahol a nyilvantartasi értéket egy értékvesztés szamlan ke-
resztll csokkentik. Ha egy vevGkdvetelés behajthatatlannak minésul, akkor azt az értékvesztés
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szamlaval szemben irjak le. A korabban leirt 6sszegek utélagos megtérilése esetén az 6sszeg
szintén az értékvesztés szamlan kerul jovairasra. Az értékvesztés szamla nyilvantartasi értéké-
ben bekdvetkezett valtozasok az eredménnyel szemben kerllnek elszamolasra.

Ha egy értékesithetd pénzlgyi eszkdz kapcsan értékvesztés keril elszamolasra, akkor az
egyéb atfogd eredményben korabban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidé-
szaki eredménybe sorolando at.

Az értékesithet6 tékeinstrumentumok kivételével, amennyiben egy késdébbi idészakban az ér-
tékvesztés Osszege csokken, és a csokkenés objektiv modon kétheté egy az értékvesztés el-
szamolasat kdvetd eseményhez, a korabban elszamolt értékvesztés visszairasra kerul az
eredménnyel szemben, amennyiben a befektetés értékvesztés visszairasa napjan fennallé nyil-
vantartasi értéke nem haladja meg azt az 6sszeget, amennyi az amortizalt bekerilési érték lett
volna, ha nem kerUlt volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithet6 tékeinstrumentumok esetében a korabban az eredményben elszamolt érték-
vesztések nem az eredményben kerilinek visszairasra. A valos értékben egy értékvesztést ko-
vetéen bekovetkezé ndvekedést az egyéb atfogd eredményben szamoljak el.

Pénziigyi eszkdzok kivezetése

A Csoport egy adott pénzligyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kdnyveibdl, ha az eszkézbél szar-
mazd pénzaramokra vonatkozd szerzédéses jogok eléviilnek, illetve ha a Csoport a pénzugyi
eszkdzt, valamint az eszkdz birtoklasabol eredd lényegében dsszes kockazatot és hasznot egy
masik vallalkozasra ruhazza at. Ha a Csoport a birtoklasbol eredd lényegében dsszes kockaza-
tot és hasznot nem ruhazza at, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport kezeli az atadott
eszkozt, akkor a Csoport az eszkdz kapcsan elszamolja egyrészt a megtartott részesedést,
masrészt elszamol egy kapcsol6do kotelezettséget az esetlegesen fizetendd 6sszegekre. Ha
Csoport egy atadott pénzigyi eszkoz birtoklasabol eredé lényegében 6sszes kockazatot és
hasznot megtartja, akkor a Csoport tovabbra is elszamolja az adott pénzligyi eszkozt, a kapott
bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként szamolja el.

Befektetések

A befektetések kozott az anyavéllalatnak a lednyvallalataiban |évé részesedése jelenik meg,
ami a t6kekonszolidacié soran kiszilrésre kertl. A mas jellegl befektetéseket értékvesztéssel
csokkentett bekertlési értéken tartjak nyilvan.

Adozas

A tarsasagi adé mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szolé térvény alapjan meghatarozott
adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adoval kertil médositasra.

A halaszott adé a “mérlegbeni kotelezettség” mddszere alapjan kertlt meghatarozasra. Halasz-
tott adoé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli értéke és ado6toérvény
szerinti elszamolasa kdzott idébeli klldnbség jelentkezik. A halasztott add kdvetelés és kotele-
zettség megallapitasa azon évek addkdteles bevételére vonatkozé addkulcsok felhasznalasaval
torténik, amikor az idébeli kildnbség miatti eltérések varhatéan megtériilnek. A halasztott adé
kotelezettség és kovetelés tikrozi a Csoport altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek
pénzlgyi helyzet kimutatdsanak fordulénapjan fennallé adévonzatat.

Halasztott add kovetelés csak akkor szerepeltethetd a pénziigyi helyzet kimutatasaban, ha va-
I6szinlsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget
produkal, amellyel szemben a halasztott ad6 eszkoz érvényesitést fog nyerni. A pénzigyi hely-
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zet kimutatasanak fordulénapjan a Csoport szamba veszi a meg nem tériilt halasztott adé kdve-
telését, valamint kotelezettségét, és a korabban el nem ismert kdvetelés azon részét veszi
szamitasba, amely varhatéan megtérilhet a jovébeni nyereség adojanak csdkkenéseként. A
Csoport ennek megfeleléen olyan mértékben csokkenti halasztott adé kodvetelését, amely 6sz-
szeg megtérilésének fedezetére varhatéan adézéd nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékén belll kerllnek kimutatasra. A sajat részvények
értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett ki-
I6nbozetet az eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitasanak, illetve a szolgaltatas nyujtasanak idépontjaban
torténik, mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsolodo jelentés kockazatok és elényok tgyfél részére
torténd atruhdzasa ekkor torténik.

Az arbevételt a kapott/varhatd ellenérték valds értékén kell figyelembe venni. Az arbevételt
csokkentik az Ugyfeleknek nyujtott visszatéritések, engedmények és egyéb hasonlé juttatasok.

A Csoport az IFRS 8 — Miikddési szegmensek ciml standard szerint nem kilénbdztet meg
szegmenseket, azonban az arbevételben 6t kilonb6z6 termékkategodriat alkalmaz. A Csoport
menedzsmentje ezeket a termékkategoriakat tekinti stratégiailag fontos tényezének, ezeket ko-
veti figyelemmel és teljesitményének megitélésekor is ez az egyik szempont. Az arbevétel ter-
mékkategoriakba sorolasa ugyanakkor nem jelenti azt, hogy eszk6zok és forrasok tekintetében
egyeértelmden elkilonitheté modon allitana el ezeket a termékeket a Csoport.

Osztalék- és kamatjovedelem

Befektetésbdl szarmazoé osztalék akkor kerll elszamolasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetés-
hez vald joga megnyilik (amennyiben valészinisithetd, hogy a gazdasagi el6nydk a Csoportnal
fognak realizalédni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithats). (A Csoporton belil
realizalt osztalék a konszolidacié soran kiszirésre kerl.)

Kamatbevétel akkor kertl elszamolasra, amennyiben valdszinUsithet, hogy a gazdasagi el6-
nyok a Csoportnal fognak realizalddni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithatd. A
kamatbevétel idéaranyosan elhatarolasra keril a fennalld hiteltartozas figyelembe vételével a
vonatkozo effektiv kamatlabbal. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely pontosan diszkontal-
ja a becsiilt jov6beli készpénz-bevételeket a pénziigyi eszk6éz varhatd élettartamara az adott
eszkdz elsd elszamolasakor rogzitett nettd nyilvantartasi értékére.

Lizingek

A lizingszerz8dések pénzugyi lizingként kerllnek bemutatasra, amennyiben a lizing soran 1é-
nyegében a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré kockazat és a haszon dénté tdbbsége a lizing-
be vev6hoz kerul at.

A Csoport, mint lizingbe vevd

A pénziigyi lizing keretében beszerzett eszk6zoket (amelyek hasonlé jogokkal és kotelezettsé-
gekkel jarnak, mintha az eszkdz sajat tulajdontak lennének) a Csoport a tényleges valos érté-
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ken aktivalja, és a hasznos élettartam ideje alatt amortizalja. A minimalis lizingdijak jelenértéke
alacsonyabb, mint a valés érték, melyen az eszk6zoket aktivaltak.

A lizingdij t6kerészét a lizingkotelezettség csdkkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény ter-
hére szamolja el a Csoport, igy a fennallé kotelezettség allandé aranyban csokken a lizing id6-
tartama alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis médon, a lizing
teljes futamideje alatt szamolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondasra keril a
futamidé lejarta el6tt, a lizingbe adénak barmilyen felmondasi dij moédjara fizetett 6sszeg a fel-
mondas évében raforditasként kerll elszamolasra. A Csoport lizingligyleteinél a fedezetet maga
a lizingelt eszkdz jelenti.

Céltartalékok

A Csoport abban az esetben képez céltartalékot, ha:

- agazdalkodé egységnek egy multbeli esemény kdvetkeztében meglévé (jogi vagy vélelme-
zett) kdtelme all fenn;

- valészinl, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasok ki-
aramlasara lesz szlkség; és

- akoételem 6sszegére megbizhatd becslés készithetd.

A Csoport elenyész6 szamu jogi vitaban érintett. A multbeli tapasztalatok és a szakértdk jelen-
tései alapjan a Csoport megbecsiili ezen tgyek varhat6 kimenetelét, azok valészinliségét és az
esetlegesen keletkez8 pénziigyi veszteségek 0sszegét, melyre megfeleld tartalékot képez.

Uzleti kombinacié keretében megszerzett fiiggé kotelezettségek

Az Uzleti kombinacid keretében megszerzett fliggd kotelezettségek az akvizicidé napjan, valos
értéken kerililnek elszamolasra. A kés8bbi beszamolasi idészakok végén az efféle fiiggd kotele-
zettségek az IAS 37 ,Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és figgd kovetelések”, valamint az
IAS 18 ,Bevételek” standard alapjan elszamolt amortizacioval csokkentett eredetileg elszamolt
O0sszeg kozll a magasabbik értéken kerlilnek elszamolasra.

Allami tamogatasok

A Csoport allami tdmogatasokat eszkdzvasarlashoz illetve K+F tevékenység finanszirozasara
vesz igénybe. Az allami tdmogatas mindkét esetben egyéb bevételként kerll elszamolasra majd
elhatarolasra, és az elhatarolt bevétel a megvasarolt eszkdézre vagy az aktivalt kutatas-
fejlesztésre elszamolt értékcsokkenés aranyaban kerdl visszavezetésre.

Részvényenkénti eredmény

Az alapmodszer szerint a részvényenkénti eredmény (“basic”) a részvények iddszaki sulyozott
atlaga alapjan kertl kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallal6i részvé-
nyek figyelembevétele nélkil. Az egy részvényre juté eredmény higitott értéke (“fully diluted”) az
alapmoddszer szerinti részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett sulyozott atlag
részvényszam alapjan kerul kiszamitasra, figyelembe véve valamennyi varhatéan kibocsatasra
keriilé potencialisan felhigitott részvény modosité hatasat. A modositott részvényenkénti ered-
mény szamitasanal a nettdé eredményt valtoztatia a mddositd hatasu részvényekkel kapcsolat-
ban elérelathatélag felmerilé bevételek, illetve raforditasok dsszege.
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Kiilfoldi pénznemben torténd tranzakcidk

A Csoporthoz tartozé egyes gazdalkodd egységek pénziigyi kimutatasaiban szerepl6 tételek ér-
tékelése annak az elsédleges gazdasagi kérnyezetnek a pénznemében térténik, amelyben a
gazdalkodo egység mikddik (funkcionalis pénznem). A devizalgyletek az ligylet napjan érvé-
nyes arfolyamon kerlltek atszamitasra. A devizaértéken szereplé eszkdzoket és forrasokat a
pénzigyi helyzet kimutatasanak forduldnapjan érvényes hivatalos arfolyamon forintositotta a
Csoport. Az arfolyamkilonbdzetek az adozas elétti eredménnyel szemben keriltek elszamolas-
ra.

A konszolidacié soran a Csoport kulfoldi tevékenységeinek eszkdzei és forrasai a pénzugyi
helyzet kimutatdsanak fordulénapjan érvényes arfolyamon kerulnek atszdmitasra. A bevételek
és raforditasok az idészak atlagos arfolyama alapjan keriilnek atszamitasra.

A Csoport kilféldi leanyvallalatai kozil a Zipper Services S.R.L. és a Zipper Data S.R.L. roman
lejben, a Tipo Direct SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgar levaban, mig
a Slovak Direct S.R.O. EURO-ban vezeti konyveit. A Csoport kilféldi leanyvallalatainak egyen-
legei a megfelel6 MNB arfolyammal atszamitva keriiltek be a konszolidalt pénzigyi kimutata-
sokba az anyavallalat funkcionalis pénznemén (HUF). Az atszamitas részletesebben a 26. Koc-
kazatkezelés pontban kerll bemutatasra.

Meglévé standardoknak és értelmezéseknek a jelen beszamolasi id6szakra vonatkozéan
madr hatalyos médositasainak elsé alkalmazasa

A Nemzetkozi Szamviteli Standard Testulet (“IASB”) altal kibocsatott és az Eurépai Unio (“EU”)
altal elfogadott standardok és értelmezések alabbi modositasai hatalyosak a jelenlegi beszamo-
lasi id6szakra

¢ IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok”, IFRS 12 ”"Mas gazdalkod6 egységekben
lévo érdekeltségek kozzététele” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és k6zos vallalkoza-
sokban lévé befektetések” standardok mdédositasai — Befektetési tarsasagok: a konszolida-
cios kivétel alkalmazasa (EU altal elfogadva 2016. szeptember 22-én, hatalyba Iépett a 2016.
januar 1-jével, illetve az azt kdvetdéen kezdd8dd beszamolasi id6szakokban).

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testulet 2014. december 18-an kdzzétette az IFRS 10 Kon-
szolidalt pénzugyi kimutatasok, IFRS 12 Egyéb gazdalkoddkban 1évd érdekeltségek kdzzététele
és |AS 28 Tarsult és k6zos vezetésl vallalkozasokban lévé befektetések nemzetkdzi pénzigyi
beszamolasi standardok mddositasait. A bevezetett mddositasok pontositjak a befektetési ala-
pok elszamolasara vonatkozo6 kdvetelményeket.

A fent bemutatott mdédositasok alkalmazasa nem volt jelent6s hatassal a pénzigyi kimutatasok-
ra.

¢ IFRS 11 "K6z6s megallapodasok” standard médositasai — K6zos tevékenységben vald
részesedésszerzés elszamolasa - az EU éltal elfogadva 2015. november 24-én (hatélyba lépett
2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd8dé beszamolasi idészakokban).

A moddositas Uj utmutatast ad arra vonatkozéan, hogy hogyan szamoljak el a gazdalkodé egy-
ségek a kdzds tevékenységekben 1évd érdekeltségek megszerzését. A mdédositasok meghatéa-
rozzak az ilyen felvasarlasok helyes szamviteli kezelését.

A fent bemutatott médositas alkalmazasa nem volt jelentés hatassal a pénzigyi kimutatasokra.
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¢ |IAS 1 “Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” standard médositasai — Kdzzététel kezde-
ményezése - az EU altal elfogadva 2015. december 18-an (hatalyba lépett a 2016. januar 1-
jével, illetve az azt kdvetden kezdddd beszamolasi id6szakokban).

A modositas tisztazza az IAS 1 lényegességre vonatkozé iranymutatasat, és 6sztonzi a gazdal-
kodd egységeket, hogy szakmai megitélésuket is alkalmazzak annak meghatarozasaban, hogy
milyen informaciokat sziikséges nyilvanossagra hozni a pénzlgyi kimutatdsaikban.

A fent bemutatott médositas alkalmazasa nem volt jelents hatassal a pénzigyi kimutatasokra.

- IAS 16 “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 38 “Immaterialis javak” standardok
moédositasai - Az értékvesztés és amortizacio elfogadhaté modszereinek tisztazasa - az EU al-
tal elfogadva 2015. december 2-an (hatalyba Iépett a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvets-
en kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

Az |ASB tisztazta, hogy egy eszkoz értékcsokkenésének kiszamolasara nem megfeleléek a be-
vételeken alapulé modszerek, ugyanis egy tevékenység, ami magaban foglalja az eszk6z hasz-
nalatat, altal generalt bevételek altalaban mas tényezéket tikréznek, mint az eszkézben meg-
testeslt jovébeni gazdasagi hasznok felhasznalasat. Az IASB azt is megallapitotta, hogy a be-
vételek altaldban nem megfeleléek az immateridlis javakban megtestesult gazdasagi hasznok
felhasznalasanak mérésére. Ez a feltételezés ugyanakkor bizonyos korlatozott kériilmények ko-
z6tt megcafolhatd.

A fent bemutatott médositasok alkalmazasa nem volt jelentds hatassal a pénzlgyi kimutatasok-
ra.

¢ IAS 16 “ Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 41 "Mezégazdasag” standardok
modositasai — Mezdgazdasag: ével6 mezégazdasagi névények - az EU altal elfogadva 2015.
november 23-an (hatalyba Iépett a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezdddé besza-
molasi id6szakokban).

A modositasok megvaltoztatjak a haszonndvények pénzigyi kimutatasait. Az IASB ugy dontott,
hogy a haszonndévényeket az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések standard hatdskdrébe
tartoz6 eszkdzdkh6z hasonldan kellene elszamolni, mert a mikédésuk hasonlé a gyari terme-
Iéshez. Kdovetkezésképpen a modositasok nem az IAS 41, hanem az IAS 16 hatékérében emli-
tik azokat. A haszonnévények termése az IAS 41 hatékoérében marad.

A fent bemutatott médositédsok alkalmazasa nem lenne jelentds hatassal a pénzugyi kimutata-
sokra.

¢ |IAS 19 “Munkavallaléi juttatasok” standard médositasai — Meghatérozott juttatési progra-
mok: a munkavallaldk altal fizetett hozzajarulasok — az EU altal elfogadva 2014. december 17-
én (hatalyba Iép a 2015. februar 1-jével, illetve az azt kévetden kezd6dd beszdmolasi idészak-
okban.)

A médositasok célja a munkavallalé vagy harmadik felek meghatarozott juttatasi programokkal
kapcsolatos hozzajarulasai elszamolasanak egyszerUsitése és tisztazasa.

A fent bemutatott mddositasok alkalmazasa nem lenne jelentdés hatassal a pénzigyi kimutata-
sokra.

o |IAS 27 “Egyedi pénziigyi kimutatasok” standard médositasai — Tékemddszer az egyedi
pénzigyi kimutatasokban - az EU altal elfogadva 2015. december 18-an (hatalyba Iépett a
2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd8d6 beszamolasi idészakokban)
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A moédositasok lehetévé teszik a befektetési gazdalkodd egységek szamara, hogy az egyedi
pénzigyi kimutatasukban, a tékemoddszert alkalmazva szamoljak el a leanyvallalatokban, k6zds
vezetési és tarsult vallalatokban Iévé befektetésiiket.

A fent bemutatott médositas alkalmazasa nem volt jelentés hatassal a pénzlgyi kimutatasokra.

- Egyes standardok médositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2010-2012 években)” — Az
Eves IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 2, IFRS
3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 és |IAS 38) tortént mddositas, elsédlegesen az inkonziszten-
ciak megszlintetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében — az EU éltal elfogadva 2015. de-
cember 17-én (hatélyba |Iép a 2015. februar 1-jével, illetve az azt kévetéen kezdd6dé beszamola-
si idészakokban).

- Egyes standardok médositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” — Az
IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 5, IFRS 7,
IAS 19 és IAS 34) tortént mddositas, elsédlegesen az inkonzisztenciak megsziintetése és a
magyarazatok tisztazasa érdekében — az EU altal elfogadva 2015. december 15-én (hatalyba
lépett a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi idészakokban).

A fent bemutatott médositasok, Uj standardok és értelmezések elsé alkalmazasa nem okozott
jelentés valtozast a Csoport pénziigyi kimutatasaiban.

Az IASB adltal kiadott és az EU altal elfogadott standardok médositasai, amelyek még nem
léptek hatalyba

Jelen pénzigyi kimutatasok elfogadasanak idépontjaban a koévetkezé EU altal elfogadott stan-
dardok, médositasok és értelmezések nem léptek még hatalyba:

¢ IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard (hatalyba Iép a 2018. januar 1-jével, illetve az
azt kovetéen kezdddé beszamolasi id6szakokban)

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testllet 2014. julius 24-én kdzzétette az IFRS 9 Pénzigyi
instrumentumok nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi sztenderdet, amely kivaltja az IAS 39 Pénz-
Ugyi instrumentumok: megjelenités és értékelés sztenderdet. A sztenderd a pénzigyi instrumen-
tumok megjelenitésére és értékelésére, értékvesztésére, kivezetésére, valamint altalanos fede-
zeti szamvitelre vonatkoz6 iranymutatdsokat tartalmaz. Az IFRS 9 2014-ben kiadott verzidja ha-
talyon kivul helyezi az 6sszes korabbi verziét. Az IFRS 9 nem helyettesiti a kamatkockazatra
vonatkozd portfélié alapu valds érték fedezeti szamvitel elirasait (gyakran nevezik ,makro fe-
dezeti szamvitel” kévetelményeknek), mivel a makro fedezeti projektet hosszabb tavu jellege
miatt elkilénitették a projektnek ebben a szakaszaban az IFRS 9-tél.

Az IFRS 9 sztenderdnek jelentés hatasa lehet a pénziigyi kimutatasokra, amelyet a sztenderd
EU altali elfogadasat kdvetéen mér fel a Csoport.

¢ IFRS 15 “VevOékkel kotott szerzédésekbdl szarmazoé bevételek” standard és tovabbi
modositasai (hatalyba Iép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban),

Az IFRS 15 meghatarozza a bevételek elszamolasanak kdvetelményeit, amelyek valamennyi
ugyféllel kotott szerz8désre vonatkoznak (kivéve azokat a szerz6déseket, amelyek a lizing
standard hatalya ala tartoznak, valamint a biztositasi szerz6déseket és a pénzigyi instrumen-
tumokat). Az IFRS 15 a korabbi bevétel standardok helyébe Iép, melyek az IAS 18 Bevételek,
az IAS 11 Beruhazasi szerz6dések, valamint a bevételek elszamolasara vonatkozoé értelmezé-
sek.
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A fent bemutatott Uj standard alkalmazasa nem lenne jelent8s hatassal a pénzigyi kimutatasok-
ra.

Az IASB altal kiadott és az EU altal még nem jovahagyott standardok és moédositasok

A jelenleg az EU altal is elfogadott IFRS-ek jelentésen nem kilonbdznek az IASB altal elfoga-
dott szabalyoktdl, kivéve az alabbi standardokat, illetve meglévé standardok médositasait értel-
mezések modositasait, amelyek a pénzigyi kimutatasok kézzétételének idépontjaban az EU al-
tal még nem kertltek elfogadasra (a lentiekben megadott datumok az adott IFRS teljes kord al-
kalmazésanak id6pontjai).

¢ IFRS 14 “Szabalyozéi elhatarolasok” standard (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve
az azt kovetéen kezd6dbé beszamolasi idészakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott,
mely értelmében a jovahagyas folyamatot a jelenlegi kdztes standardra nem fogja alkalmazni,
€s megvarja a végsé standardot.

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testllet 2014. januar 30-an kozzétette az IFRS 14 Szaba-
lyozoi elhatarolasok sztenderdet, azzal a céllal, hogy meghatarozza a vonatkoz6 pénzigyi be-
szamolasi kdvetelményeket abban az esetben, ha egy gazdalkodé egység fogyasztoknak aru-
kat értékesit vagy szolgaltatasokat nyujt olyan aron vagy dijszabassal, amely arszabalyozas-
hoz kotott. Az IFRS 14 alkalmazasi terllete korlatozott, a sztenderd célja, hogy atmeneti, rovid
tava megoldast nyujtson az arszabalyozassal érintett gazdalkod6 egységek szamara, amelyek
még nem alkalmaztak a Nemzetk6zi Pénzligyi Beszamolasi Sztenderdeket.

A fent bemutatott Uj sztenderd alkalmazasa nem lenne jelentés hatassal a pénziigyi kimutata-
sokra.

¢ IFRS 16 “Lizingek” standard (hatalyba Iép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen
kezd8d6 beszamolasi id6szakokban),

A Nemzetkézi Szamviteli Standard Testllet (tovabbiakban IASB) 2016. januarban bocsatotta ki
az IFRS 16 - Lizingek standardot, amely lefekteti a lizingszerz6dések megjelenitésének, érté-
kelésének, bemutatasdnak és kdzzétételének alapelveit, mind a “lizingbevevd”, mind pedig a
“lizingbeadd” vonatkozasaban.

Az IASB 2015 oktdberi dontése szerint 2019 januar 1-je utan, illetve az azt kdvetéen kezd6dd
beszadmolasi id6szakokban a gazdasagi egységek szamara koételezévé valik a IFRS 16 Lizin-
gek standard alkalmazasa. A korai alkalmazas megengedett, amennyiben a gazdalkodé egy-
ség - jelen Standard elsé alkalmazasanak id6pontjaban vagy azt megel6zéen - mar alkalmazza
az IFRS 15 — Vevékkel kotott szerz8désekbél szarmazo bevételek elszamolasa standardot.

A bevezetésre kerlld standard célja a lizingszerz6désekbdl szarmazoé eszkdzok és kotelezett-
ségek teljeskorld bemutatasanak biztositasa.

Az IFRS 16 — Lizingek standard a bevezetése utan hatalyon kivll helyezi az IAS 17 — Lizingek
standardot és a kapcsolédé értelmezéseket (IFRIC 4)

A fent bemutatott Uj sztenderd alkalmazasa nem lenne jelent8s hatassal a pénzigyi kimutata-
sokra.

¢ IFRS 2 "Részvény-alapu kifizetések” standard médositasai — Részvényalapu kifizetési
ugyletek besorolasa és értékelése (kdzzététel 2016. junius 20., hatalyba Iép a 2018. januar 1-
jével, illetve az azt kdvetben kezd6dd beszamolasi idészakokban)

A moddositasok a kdvetkez6k szamviteli kezelésére vonatkozé elSirasokat hatdrozza meg: (a) a
megszolgalasi és nem-megszolgalasi feltételek pénzeszkdzben kiegyenlitett részvényalapu ki-
fizetésekre vald hatasa; (b) részvényalapu kifizetési Ggyletek forrasadd kotelezettséggel kap-
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csolatos nettd rendezésének kezelése;(c) a pénzeszkdzben kiegyenlitett részvényalapu kifize-
tési Ugyletek t6keinstrumentumban kiegyenlitett részvényalapu kifizetési lgyletekké valé moé-
dositasanak szamviteli kezelése

A fent bemutatott moédositas alkalmazasa nem lenne jelentés hatassal a pénziigyi kimutatasok-
ra.

¢ IFRS 4 ,Biztositasi szerzédések” standard moédositasai — IFRS 9 Pénzlgyi instrumen-
tumok és IFRS 4 Biztositasi szerz6dések egyuttes alkalmazasa (kdzzététel 2016. szeptember
12., hatalyba 1ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kovetben kezddd6 beszamolasi idészak-
okban).

A moédositasok két lehetéséget biztositanak azon entitdsok szamara, melyek az IFRS 4 hatdk 6-
rébe esd biztositasi szerz6déseket bocsatanak ki:

e Az egyik lehetéség lehetdvé teszi egyes, megjelolt pénziigyi eszkdzdkkel kapcsolatosan je-
lentkez6 bevételek és raforditasok atsorolasat az eredménybdl az egyéb atfogd eredménybe
(,;overlay approach”)

¢ A masik lehet6ség ideiglenes mentességet tesz lehetévé az IFRS 9 alkalmazasa aldl, olyan
entitasok szamara melyeknek f6 tevékenysége (predominant activity) az IFRS 4 hatokorébe tar-
tozo biztositasi szerz6dések kibocsatasa (,deferral approach”).

Mindkét lehetéség alkalmazasa opcionalis és megengedett azok alkalmazasanak megszlinteté-
se az Uj biztositasi szerz8dési standard alkalmazasat megel6z&en.

A fent bemutatott médositas alkalmazasa nem lenne jelentés hatassal a pénzigyi kimutatasok-
ra.

¢ IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és
kézos vallalkozasokban 1évé befektetések” standardok moédositasai — Eszk6zok eladasa,
illetve atadasa a befektetd és annak tarsult vagy kézos vezetésl vallalkozasa kozétt (hatalyba
lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezdd6d6 beszamolasi id6szakokban). A pro-
jektet hatarozatlan idére elhalasztottak.

A modositas felold egy fennall6 ellentmondast az IFRS 10 és az IAS 28 (2011) kévetelmények
kozott, a befektetd és tarsult vagy kdzos vezetés(i vallalata k6zotti eszkdz eladassal vagy at-
adassal kapcsolatban. A modositasok f6 kovetkezménye, hogy a teljes nyereséget vagy veszte-
séget el kell szamolni, amennyiben az atadott eszk6zdk megfelelnek az lzleti kombinacié defi-
niciojanak. Részleges nyereséget vagy veszteséget kell elszamolni, amikor Uzleti kombinacio-
nak nem mindsulé eszkdzok kerlinek atadasra.

A fent bemutatott médositdsok alkalmazasa nem lenne jelent8s hatassal a pénzigyi kimutata-
sokra.

¢ IFRS 15 ”Vevdi szerzédésekbdl ered6 arbevétel” standard tisztazasa — TRG egyeztetés
soran felmerdlt problémak. (k6zzététel 2016. aprilis 12., hatalyba Iép a 2018. januar 1-jével, il-
letve az azt kovetden kezd6dd beszamolasi id6szakokban)

A projekt célja az IFRS 15 standard irdnymutatas TRG (Transition Resource Group) bevétel el-
szamolassal kapcsolatos egyes kérdések tisztazasa.

Az egyeztetés soran az érdekelt felek egyes IFRS 15 kérdésekre vonatkozé véltozatos poten-
cialis értelmezésére dertlt fény. Az adott kérdések az IASB felé tovabbitasra kerultek, amely
azok tisztazasara modositast bocsatott ki az IFRS 15 elbirasokkal és levarasokkal kapcsolat-
ban.
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A fent bemutatott modositas alkalmazasa nem lenne jelentés hatassal a pénzigyi kimutatasok-
ra.

¢ |IAS 7 “Cash flow-k kimutatasai” standard médositasai — Kiegészité informacié bemuta-
tasaval kapcsolatos kezdeményezés (hatalyba 1ép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kdvets-
en kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

IASB 2016. januar 29-én jelentette be a Kiegészit informéacié bemutatasaval kapcsolatos kez-
deményezést. A mddositasok célja az IAS 7 pontositasa annak érdekében, hogy a pénzugyi
kimutatasok felhasznal6i a gazdalkodd egység pénziigyi tevékenységérdl részletesebb infor-
maciéhoz juthassanak. A médositasok értelmében a gazdalkod6 egységnek kiegészitd infor-
maciodkat kell kozzé tennie, ami lehetévé teszi, hogy a pénziigyi kimutatasok felhasznaloi ér-
telmezni tudjak a pénzigyi tevékenységbdl eredd kotelezettségek valtozasait, ideértve a
pénzmozgassal jard, valamint a pénzmozgassal nem jaré valtozasokat is.

A fent bemutatott médositasok alkalmazasa nem lenne jelentés hatassal a pénzigyi kimutata-
sokra.

¢ IAS 12 “Nyereségadok” standard modositasai — Nem realizalt veszteségekre vonatkozoé
halasztott ad6 eszk6zo6k elszamolasa (hatalyba Iép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kovets-
en kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testllet 2016. januar 19-én modositasokat bocsatott ki az
IAS 12 — Nyereségadok standardhoz kapcsoloddan, Halasztott adé eszk6zdk bemutatasa nem
realizalt veszteségekhez kapcsoldddéan cimmel. Ezek a modositasok tisztazzak a halasztott
adé szamviteli elszamolasanak modszertanat, a valos értéken értékelt addéssaginstrumentu-
mokhoz kapcsolédoan.

Az IAS 12 standard meghatarozza a halasztott ad6 eszkdzok és kovetelések megjelenitésének
és értékelésének feltételeit. A kibocsatott mddositasok tisztazzak a halasztott ad6é eszkdzok
megjelenitésének feltételeit a nem realizalt veszteségekhez kapcsolédoan.

A gazdasagi egységek szamara a modositasok alkalmazédsa 2017. januar 1-je utan, illetve az
ezt kdvetben kezd6d6 beszamolasi idészakokban kdtelez8. A korai alkalmazas megengedett.

A standardhoz kibocsatott mddositasok az IFRIC ajanlaséat kdvetik.

o IAS 40 ”Befektetési célu ingatlan” standard médositasai — Befektetési célu ingatlanok
atsorolasa (k6zzététel 2016. december 8., hatalyba |ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt ko-
vetéen kezd6dd beszamolasi idészakokban).

Az IASB médositotta a standardot, hogy megerdsitse azon irdnyelvet, mely szerint a befektetési
célu ingatlanba, vagy befektetési célu ingatlanbdl vald atsorolds csak akkor alkalmazhatd, ha az
ingatlan hasznalataban valtozas kdvetkezett be.

A fent bemutatott médositas alkalmazésa nem lenne jelentés hatassal a pénzugyi kimutatasok-
ra.

o Egyes standardok médositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” — Az
IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 1, IFRS 12
és |IAS 28) tortént mddositas, elsédlegesen az inkonzisztencidk megszintetése és a magyara-
zatok tisztdzésa érdekében

¢ IFRIC 22 értelmezés “Kiilfoldi pénznemben folytatott ligyletek és eldlegek” (kdzzététel
2016. december 8., hatalyba 1ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezdddd besza-
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molasi id6szakokban). Az értelmezés pontositja azon Ugyletek szamviteli kezelését melyekhez
kilfoldi pénznemben tortént elblegfizetés tartozik.

A fent bemutatott médositas alkalmazasa nem lenne jelent6s hatassal a pénziigyi kimutatasok-
ra.

A Csoport megitélése szerint ezek a médositasok, Uj standardok és értelmezések implementa-
cidja nem befolyasolna szamottevéen a Csoport pénziigyi kimutatasait az elsé alkalmazas id6-
szakaban.

A pénzigyi eszk6zok és pénzugyi kotelezettségek portfolidjara vonatkozé fedezeti elszamolas
még nem kerllt szabalyozasra, mivel az EU altal sincs még elfogadva a rendelet.

A Csoport megitélése szerint az IAS 39 "Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertéke-
lés" standard szerinti fedezeti elszamolas alkalmazasa a pénzigyi eszk6zok és kotelezettsé-
gek portfélijara nem befolyasolna szamottevéen a Csoport pénziigyi kimutatasat a beszamola-
si id6szak végeén.

Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a szamviteli politika alkalmazasakor

Az IFRS koévetelményeinek medfelelé pénzugyi kimutatasok készitése megkdveteli adott becs-
lések és feltételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénzigyi kimutata-
sokban és a jegyzetekben szerepl6 6sszegeket.

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt Iényeges feltételezések

A szamviteli politika alkalmazasa soran a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, me-
lyek befolyasolhatjak a konszolidalt pénzigyi kimutatasban szerepl6 6sszegeket (eltekintve a
becslések hatasatdl, amely a kévetkezd alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfelel
jegyzetekben részletesen kifejtésre kertilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:
- A halasztott add kotelezettségeknél figyelembe vett hatasok a jovében visszafordulnak, és a
tarsasagi ado kulcsa a 2017. januar 1-t8l hatalyos 9%

- Bizonyos fliggd kotelezettségek kimenetele

- A Csoport a Zipper Services Srl-ben, a Zipper Data Srl-ben és a Direct Services Ood-ban
50%-0s részesedéssel rendelkezik. Egyezmények alapjan a Csoportnak meg van a jogosultsa-
ga ezen Tarsasagok vezetd tisztségviselbinek kijeldlésére és azok visszahivasara, valamint a
Tarsasagok tevékenységének kozvetlen befolyasolasara. Ezek alapjan a Csoport vezetése el-
ismeri, hogy a Csoport képes kdzvetlen médon befolyasolni a szoéban forgd leanyvallalatok te-
vékenységét egyoldaluan is és, ezaltal kdzvetlendl iranyitani azokat.

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS koévetelményeinek megfeleld konszolidalt pénzigyi kimutatas készitése megkdveteli
becslések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénzlgyi kimutatasban és a jegy-
zetekben szerepld 6sszegeket. Ezen becslések a vezet6ség jelenlegi eseményekre vonatkozé
legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Ezen becs-
lések a megfelel6 jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlilnek, de a leglényegesebbek az alab-
biak:

- Pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa

- Targyi eszk6zok hasznos élettartamanak megallapitasa

- Atargyi eszk6zok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa

- A céltartalék értékének a meghatarozasa
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3 Pénzeszkdzok és pénzeszkodz egyenértékesek
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2016. 2015.
december 31. december 31.
PénzeszkdzOk és pénzegyenértékesek 865 496 814 876
Pénzeszkoézallomany 6sszesen: 865 496 814 876
4  Kovetelések
2016. 2015.
december 31. december 31.
Vevok 3 458 599 3034 430
Kétes kévetelésekre képzett értékvesztés -13 329 -42 045
Osszesen: 3445 270 2992 385

A vevBk kdnyv szerinti értéke valos értéken van nyilvantartva. A vevikovetelések egyenlege
3445 millio Ft, amely 453 millié Ft-tal (15%-kal) nagyobb, mint 2015. év végén.

A kovetelésekre képzett értékvesztések mozgasat az alabbi tablazat mutatja:

2016. 2015.
december 31. | december 31.
Kovetelésekre képzett értékvesztés nyité allomanya 42 045 61978
Ertékvesztés képzés 5 996 3154
Ertékvesztés visszairasa -968 -6 839
Kdvetelés kivezetés behajthatatlan kdvetelésként -33 744 -16 248
Kovetelésekre képzett értékvesztés zaré allomanya 13 329 42 045
5 Készletek
2016. 2015.
december 31. | december 31.
Alapanyagok 1 310 396 1221 262
Befejezetlen termelés 623 156 518 542
Késztermékek 436 517 411 344
Aruk 41933 41 107
Készletekre elszamolt halmozott értékvesztés -268 288 -164 033
Osszesen: 2143714 2 028 222

N Y O M D A

A készletek értéke 2144 millié Ft, amely 115 millié Ft-tal (6%-kal) magasabb, mint 2015. de-
cember 31-én. Az alapanyagok értéke targyévre 89 millié Ft-tal (7%-kal) nétt az el6z6 év végi
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adathoz viszonyitva, melynek oka a biztonsagi termékek gyartdsanak megndvekedett alap-
anyagigénye volt. A befejezetlen termelés soron 105 millié6 Ft névekedés (20%-0s) lathaté a biz-
tonsagi termékek gyartasaval kapcsolatban.

6 Foly6 adokovetelések, egyéb forgéeszk6zok és aktiv idébeli elhatarolasok

2016. 2015.

december 31. | december 31.

AFA kovetelés 85 905 177 847
Tarsasagi ado kovetelés 70 634 16 428
Egyéb addkovetelés 21 608 41 180
Foly6 adokovetelések 6sszesen: 178 147 235 455
Aktiv id6ébeli elhataroladsok 582 283 561 713
Ebbdl: teljesitett, ki nem szamlazott arbevétel 428 806 377 663
Ebbél: kamatelhatarolas 28 631 27 561
Ebbdl: szoftver bérleti dij 31189 23 644
Garanciakovetelések 371434 328 298
Megfizetett lizing AFA 0 107 276
Adott elbleg 10 094 58 612
Ebbdél: beruhazasra adott elbleg 7 591 49 344
Ebbdél: egyéb elbleg 2503 9 268
Munkavallaléi kdlcson 32 635 49 991
Egyéb kovetelések 124 714 62 135
:Efg}(;éb :gg?(%t‘a’::%zszll((zsé?:ﬁls;?n és aktiv idébeli elhatarolasok 1121 160 1168 025
:Eogizgloa‘fj%rlgg:estzll(zszgll(( gsssazlétsl\é r|‘<:iobell elhatarolasok, valamint 1299 307 1403 480

A folyd adokovetelések év végi egyenlege 57 millié Ft-tal kisebb, mint az el6zd évben, amelyet az
altalanos forgalmi adé 92 millié Ft-os csokkenése, a tarsasagi ado kovetelés 55 millio Ft-os néveke-
dése és az egyéb adokovetelések 19 millié Ft-os csOkkenése hatarozott meg.

Az aktiv idébeli elhatarolasok értékének jelentés részét a roman leanyvallalatok targyévet érinté mér-
legkészitésig ki nem szamlazott tételei teszik ki. A munkavallaléi kdlcsdnok esetében a kamat egysé-
gesen a jegybanki alapkamat + 5%.
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7 Ingatlanok, gépek és berendezések

Gépek és | Vagyoni |Jarmiivek és Beru-
Ingatlanok berendezé-| értéki jo- egyéb felsze- | . --
. hazasok |Osszesen
sek gok relések
Bekeriilési érték:
2015. januar 1. 696 933 10 429 507 10 767 1569 549 85562 12 792 318
Aktivalas 34681 1097 657 0 98 602-1 230 940 0
Novekedés 0 0 0 0 1425057 1425057
CsOkkenés és atsorolas -1960  -384 639 0 -18 404 0 -405003
2015. december 31. 729 654 11 142 525 10 767 1649747, 279 679 13812 372
2016. januar 1. 729 654 11 142 525 10 767 1649747, 279 679 13812 372
Aktivalas 216 872] 1811731 0 281 600j-2 310 203 0
Novekedés 3 636 653 0 0 0 2075580 5712233
CsoOkkenés és atsorolas -78  -366 998 0 -13 180 0 -380 256
2016. december 31. 4583101 12 587 258 10 767 1918 167 45 056 19 144 349
Halmozott értékcsokke-
nés:
2015. januar 1. 237 914 8018 496 10 767 1198179 0 9465356
Eves leiras 34 588 728 689 0 128 352 0 891 629
Csokkenés -1508  -282532 0 -18 213 0 -302253
2015. december 31. 270994 8464 653 10 767 1308 318 0 10054 732
2016. januar 1. 270994, 8464 653 10 767 1308 318 0 10054 732
Eves leiras 99 705 758 228 0 119 392 0 977 325
Novekedés 969 723 0 0 0 0 969 723
Csokkenés -5 133 -76 072 0 -5 932 0 -87 137
2016. december 31. 1335289 9 146 809 10 767 1421778 0 11914643
Netté kbnyv szerinti érték
2015. januar 1. 459 019 2411011 0 371370 85562 3326962
2015. december 31. 458 660 2 677 872 0 341429 279679 3757640
2016. december 31. 3247 812 3440 449 0 496 389 45 056 7 229 706

A targyi eszk6zok valds értéke meghaladja a kdnyv szerinti értéket, ezért nem indokolt terven
fellili értékcsokkenés elszamolasa. A ndvekedés soron az ANY ingatlanhasznosité Kft altal bir-
tokolt ingatlanok adatai vannak feltiintetve. Az ANY Ingatlanhasznosité Kft. ingatlanjaira az
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Unicredit Bank Zrt. 6.500.000 EUR 06sszeg erejéig jelzalogjogot jegyeztetett be az ANY ingat-
lanhasznosito Kft. altal felvett hitel fedezetére.

8  Goodwill
2016. 2015.
december 31. december 31.
Bekerulési érték 335 009 335 009
Goodwill netté érték 335 009 335 009
Bekeriilési érték
2016. 2015.
december 31. december 31.
Goodwill év eleji nyit6 netto értéke 335 009 335009
Goodwill év végi zar6 netto6 értéke 335 009 335 009

Halmozott goodwill értékvesztés

Ev végén a Csoport megvizsgalta a goodwill megtériilési értékét és megallapitotta, hogy nincs

szlkség értékvesztés elszamolasara.
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9 Immaterialis javak

RLE kt_x_tatés-fejlesztési Immaterialis javak 6sszesen
oltségek

Bekeriilési érték:
2015. januar 1. 209 844 209 844
Aktivalas 59 317 59 317
2015. december 31. 269 161 269 161
2016. januar 1. 269 161 269 161
2016. december 31. 269 161 269 161
Halmozott amortizédcio:
2015. januar 1. 169 234 169 234
Eves leiras 19 493 19 493
2015. december 31. 188 727 188 727
2016. januar 1. 188 727 188 727
Eves leiras 30 368 30 368
2016. december 31. 219 095 219 095
Netté kényv szerinti érték
2015. januar 1. 40 610 40 610
2015. december 31. 80 434 80 434
2016. december 31. 50 066 50 066
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10 Folyo adokotelezettségek, egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok

2016. 2015.
december 31. | december 31.
AFA 363 866 197 203
Személyi jdvedelemadd 68 852 64 487
Egyéb addk 260 244 78 829
Foly6 adokotelezettségek 6sszesen: 692 962 340 519
Elhatarolt vezet6i prémium 360 527 258 365
Egyéb elhatérolas 256 825 170 409
Ebbél: gépvasarlas tamogatas 0 52 845
Ebbdl: be nem érkezett szallitéi szémlak 113 921 29 628
Tarsadalombiztositas 30 733 123 941
Bérkoltség 185 898 108 560
Vev6ktdl kapott elélegek 24 440 37 358
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 107 568 10 489
Egyéb !(otelezettsegek és passziv idébeli elhatarolasok 6sz- 965 991 709 122
szesen:
Foﬂlyo ?dokot’elez’ettseggk, '(:zgyeb kot.elezettsegek és passziv 1 658 953 1049 641
idébeli elhatarolasok mindésszesen:

A folyé addkodtelezettségek, egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok értéke dsszesen
1 659 millié Ft, amely 609 millié Ft-tal (58%-kal) nagyobb, mint 2015. december végén. A nove-
kedést a folyd adokotelezettségek nagyobb év végi egyenlege, valamint a bérekhez kapcsolodd
kotelezettségek, elhatarolasok okoztak.

11 Rovid és hosszu lejaratu hitelek

2016. 2015.
december 31. | december 31.
Anyavallalati folydszamlahitel 835 529 0
Osszes folyészamlahitel 835 529 0
Leanyvallalat hosszu lejaraté hitel egy éven bellli része 197 563 0
Kapcsolt vallalkozas egyéb rovid lejaratu hitele 2 855 83
Osszes révid lejaratu hitel (folyészamlahitellel egyiitt) 1035 947 83
Leanyvallalati hosszu lejratu hitel 1632 839 0
Osszes hosszu lejaratu hitelek 1632 839 0
Osszes hitel és kdlcson: 2 668 786 83

A hitelek és kolcsondk kdnyv szerinti értéke valds értéken van nyilvantartva. Az anyavallalat miko-
déshez felhasznalt folydszamlahitelének egyenlege 2016 év végén 836 millié Ft. A Csoporton beliil az
ingatlanokat birtokld6 ANY Ingatlanhasznosité vasarlasa soran felvett hosszu lejaratu hitel 6sszege
2 025 millié Ft volt, amelynek év végi egyenlege 1 827 millié Ft, ebbdl hosszu lejaratd rész 1 630 millid
Ft, rovid lejaratu rész 197 millio Ft.

A csoporton belili partnernek folyositott kdlcsonok, illetve azok feltételei a fordulénapon rendre a ko-
vetkezéek voltak:

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. - Direct Servcies 0.0.D: 30 710 EUR, kamatanak alapja 3 havi
EURIBOR,
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ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. — ANY Ingatlanhasznosité Kft.: 80 000 000 HUF, kamatanak alapja 1
havi BUBOR

Specimen Zrt. — ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.: 73 000 000 HUF, kamatanak alapja 1 havi BUBOR,
Specimen Zrt. — ANYpay Fizetési Megoldasok Zrt.: 12 500 000 HUF kamatanak alapja 1 havi BUBOR,
Zipper Services S.R.L — Tipo Direct Serv S.R.L: 50 000 EUR, kamatanak alapja 3 havi EURIBOR,

12 Jegyzett toke

Jovahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett t6ke (névértéken eFt-ban) a kdvetke-
z6képpen alakult:

2016. december 31. 2015. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
:;;’;e $26l6 részve- 1449 876 43 683 1449 876 43 683
1449 876 43 683 1449 876 43 683

A Tarsasag altal kibocsatott részvények szama 14.794.650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db.

13 Sajat részvények

A Tarsasag sajat tulajdonaban lévé ANY Nyrt. torzsrészvények allomanya 2016. december 31-
én 448 842 darab, mely 1.014 Ft/db-os arfolyamon vannak jelenleg az anyavallalat kbnyveiben.

14 Toketartalék, eredménytartalék, kisebbségi részesedés

A Tarsasag feloszthaté eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi térvények szerinti
egyedi éves beszamolén alapul szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint készilt
konszolidalt pénzigyi kimutatdssal. 2016. december 31-én az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.

magyar toérvényes, nem konszolidalt beszamolé szerinti eredménytartalékanak &sszege
2 044 747 ezer Ft volt.

A Kkisebbségi részesedés a sajat tbkének azon része, mely a Csoport lednyvallalatainak anya-
vallalaton kivuli tulajdonosait illeti meg tulajdoni hanyaduk aranyaban.
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15 Netto arbevétel

A . . - . 2016. év 2015. év
Arbevétel termékkategoriankként ezer Ft ezer Ft
Biztonsagi termékek, megoldasok 6 679 876 6 138 709
Kartyagyartas, megszemélyesités 5937 030 4 186 098
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése, adatfeldolgozas 10 715 223 9205 214
Hagyomanyos nyomdatermékek 1142871 1106 365
Egyéb 436 120 729 631
Nettoé arbevétel 6sszesen 24 911 120 21 366 017
A 2016-ban keletkezett arbevétel a kdvetkez6 orszagokban mertilt fel:
Arbevétel megbontas orszagonként (ezer forintban) AU, 7 A, (37
ezer Ft ezer Ft
Magyarorszag 15 682 752 13 016 875
Romania 7 207 817 6 130 642
Bulgaria 1278 301 1240 047
Cseh Koztarsasag 223 747 153 693
Szlovakia 212 805 223 833
Afrika 109 387 396 906
Moldova 46 399 44 038
Albania 41 415 83 857
Németorszag 38 164 18918
Izland 18 481 17 679
Saint Vincent és Grenadine-szigetek 14 104 0
Ciprus 10 021 5425
Ausztria 8 032 762
Olaszorszag 5881 8 694
Svajc 2935 2033
Lengyelorszag 2778 4138
Hollandia 2294 1554
Egyesiult Kiralysag 2218 13 547
Finnorszag 320 1983
Egyéb 3 269 1393
Netté arbevétel 6sszesen 24 911 120 21 366 017
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2016. év 2015. év
ezer Ft ezer Ft
Céltartalék képzés 137 555 237
@ilj\:i\j(nlt?ég;é![anhasznosito’ Kft. vasarlasa miatt keletkezett IFRS 126 104 0
Kapott engedmények 7 957 31125
Kobvetelésre visszairt értékvesztés 4070 6 839
Készletre visszairt értékvesztés 0 97 414
Egyéb tételek 57 100 32442
Egyéb bevételek 6sszesen 332 786 168 057
Készletek értékvesztése, selejtezése 240 122 119 768
Epitményado, telekadé és helyi ipar(izési adé 221 378 163 144
Céltartalék feloldas 216 971 0
Birsagok 64 489 60 733
Kdvetelések értékvesztése 1849 3154
Egyéb tételek 52 782 89 834
Egyéb raforditasok 6sszesen 797 591 436 633
Osszesen -464 805 -268 576

A vevd és készlet értékvesztések nem egy Tarsasag esetében meriltek fel, ezért a targyévi ér-
tékvesztés képzések és visszairasok nettd6 modon vald kimutatasa nem lehetséges.
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17 Ertékesités kozvetlen 6nkoltsége valamint altalanos és fel nem osztott koltségek

Az értékesités kdzvetlen koltségei és az altalanos fel nem osztott koltségek az alabbi tényez&k-

bél allnak 6ssze:

2016. év 2015. év

ezer Ft ezer Ft
Anyagjellegl raforditasok 16 145 257 14 345 229
Személyi jellegl raforditasok 5601 147 4770 317
Ertékcsokkenés 1 007 693 911 122
Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesitmények értéke -258 357 -286 478
Koltségek 6sszesen 22 495 740 19 740 190
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége 17 219 214 15135 453
Altalanos és fel nem osztott koltségek 5276 526 4 604 737
Ertékesités kdzvetlen és kozvetett koltségei dsszesen 22 495 740 19 740 190

2016. év soran a Csoport dolgozoéinak statisztikai atlaglétszama 842 volt (2015-ben: 805).

18 Adézas

2016.
december 31.

2015.
december 31.

Targyévi tarsasagi ado 212 832 141 174
Halasztott ado raforditas/(bevétel) 58 058 -4 846
Osszes adoraforditas 270 890 136 301

A magyar Orszaggy(lés dontése értelmében 2017. éviél a tarsasagi add mértéke egységesen
9%. A Csoport belfoldi tarsasagai esetében a halasztott add kalkulacié szamitasanal ezen uj
adokulcsot vettiik figyelembe. A Csoport kilféldi tarsasagainak adofizetési kotelezettségét az
adott orszagban érvényes addzasi szabalyok szerint vettiik figyelembe.

Az addjogszabalynak megfeleléen a Tarsasagnak lehet6sége van arra, hogy fejlesztési tartalé-
kot képezzen (amelyet a tarsasagi addalap csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbol
megvasarolt eszkdzok értékcsokkenése addalap-csokkentd tételként nem veheté figyelembe,
ezért ez egy gyorsitott amortizacié figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasag targyévben
és az azt megel6zd években is addzas el6tti eredményének terhére tartalékot hatarolt el. A Tar-
sasag halasztott adé kotelezettséget szamolt el a nem fejlesztési tartalékbdl szarmazoé eszkoze-
inek szamviteli- és adotérvény szerinti értékcsdkkenésbdl szarmazo kilonbodzetére. A Tarsasag
a halasztott ado kotelezettségeit csokkentette a sajat részvények magyar szamviteli torvények-
bél adodo értékelésének kulénbdzetével.
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A korabbi évek negativ addalapjaval a vallalkozas a kdvetkez6 években csdkkentheti a jovébeni
pozitiv addalapjait (annak 50%-aig). A negativ addalapok miatt felmerilé halasztott ad6 eszkdz-
zel a Tarsasag halasztott ado kotelezettségeit csokkenti. A Tarsasag 2016-ban vevéi értékvesz-
tések kulonbdzeteként feloldott halasztott adokdvetelést.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt-t és leanyvallalatait a NAV rendszeresen ellenérzi. Mivel az
egyes tranzakciokra vonatkozé adétorvények és eléirasok alkalmazasa tobbféleképp értelmez-
hetd, a pénzlgyi kimutatasokban kimutatott 6sszegek a késébbiekben az addohatésag végsd
dontésének tikrében valtozhatnak. A legutolsé atfogd NAV ellenérzés 2015-ben volt az anya-
vallalatnal 2010, 2011, 2012-es évekre vonatkozéan, minden adénemre kiterjedéen. A vizsgalat
soran az adohatésag nem tart fel jelentés hibat.

2016.
december 31.

2015.
december 31.

Nyité halasztott adokotelezettség 247 448 301 423
Halasztott ad¢ fejlesztési tartalék miatt -774 -46 904
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsol6dd eszko-
zOk szamviteli- és adotdrvény szerinti érték- 88 838 481
csokkenésének halasztott ado kilénbdzete
Sajat részvények IFRS és HAS értékelésének 277 7862
eltérésébdl adodd halasztott add kotelezettség
Pepzugyl lizing maradvanyeértékének halasztott 155 310
ado hatasa

Zaré halasztott adokotelezettség 335944 247 448

2016.
december 31.

2015.
december 31.

Nyité halasztott adokovetelés 4159 6 385
Vev0|’ értékvesztésre képzett halasztott adoko- 3005 2296
vetelés
Elhatgrolt veszteségre képzett halasztott adoko- 32 669 0
vetelés

Zaré halasztott adokovetelés 33 823 4159

2016.
december 31.

2015.
december 31.

Nyit6 netté halasztott adokotelezettség

243 289

295 038

Zaro netté halasztott adokotelezettség

302 121

243 289
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A tényleges tarsasagi ado mértéke a kdvetkezd tételek miatt tért el a torvényes mértéktol:

2016. 2015.
december 31. december 31.
Adodzas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény 1 866 362 1354729
10% adokulcs(*) 186 636 135473
Egyéb allando eltérések (nettd) 26 196 5701
Jovedelemado-fizetési raforditas 212 832 141 174

(*) Akilféldi adozasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettiik figyelembe. Az ebbdl adédo eltérések az Egyéb allan-
do eltérések soron talalhatok. 2015-ben érvényes 10%-os adodkulccsal kalkulaltunk.

19 Egyéb atfogo targyévi eredmény

Egyéb atfogo targyévi eredmény

2016.
december 31.

2015.
december 31.

Tokeinstrumentumokra képzett halasztott

ado =774 46 903
Forinttdl kulénbdzd devizas eredménytételek

atértékelésének hatasa IAS 21 szerint -9.609 1192
Egyéb atfogo targyévi eredmény 6ssze- -10 383 48 095

Sen

20 Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitasahoz hasznalt forgalomban 1évé részvények su-
lyozott atlaga és a netté eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részlete-
zése: (a forgalomban Iévé részvények szama és a nettdé eredmény az ,alap” és a ,higitott” EPS

esetén is ugyanaz)

2016. 2015.
december 31. december 31.
A forgalomban lévé részvények sulyozott atlaga: 14 345 808 14 345 808
A részvényenkeénti el:edmeny szamitasanal figyelem- 1202 475 931 702
be vett eredmény
Részvényenkénti eredmény alap és higitott modszer
esetén:
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 84 65
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 84 65
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21 Fiigg6 kotelezettségek

A Tarsasag bankgarancia keretszerzddést koétott. A felhasznalt bankgaranciak kilénbdzd allami és
vallalati palyazatokhoz kapcsoldédnak. A felhasznalhaté garanciak maximalis 6sszege 750 millié Ft.

A Tarsasag 2012-ben, 2013-ban, 2014-ben, 2015-ben és 2016-ban atvezetett lekotott tartalékok
ko6zé a jovbbeli beruhazasok fedezetére, amelybdl 6sszesen 659 millié Ft még nem kertilt felhasz-
nalasra. A magyar adétorvénynek megfeleléen csdkkentettiik a tarsasagi addalapot ezzel az 6sz-
szeggel. Ennek feltétele, hogy az elkildnitett 6sszeget beruhazasra hasznaljak fel a kbvetkezd hat
adoévben, ellenkezé esetben a kapcsolddoé poétiékokkal egyitt vissza kell fizetni a levont tarsasagi
adét az adohatosagnak.

22 Rovid és hosszu lejaratu lizing kotelezettségek

A Csoport lizingallomanya targyévben anyavdllalati és leanyvallalati termel6 eszkdzdk lizingelé-
sébdl tevddik 6ssze, melynek éven bellli része 264 267 ezer Ft, éven tali része 515 231 ezer Ft,
mely a kdvetkez6 Uzleti években valik esedékessé.

Lizing tékekotelezettségek (eFt-ban) 2016.12.31. 2015.12.31.

Rovid lejaratu rész 264 267 105 631
Hosszu lejaratu rész 515 231 207 850
Osszesen 779 498 313481

A lizingelt eszk6zOk valos értéke a konyv szerinti értéknek felel meg. A Csoport kdnyveiben
szerepld lizingek fedezete maga a targyi eszkoz.
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23 Feliigyel6 Bizottsagi és lgazgatésagi tagok dijazasa

A Fellgyeld Bizottsag részére 9 912 ezer Ft, az Igazgatésag részére 5 440 ezer Ft kifizetés tor-
tént 2016-ban.

Az alabbi tablazat az lgazgatosag, a Felligyel6 Bizottsag és a vezetd tisztségvisel6k megbiza-
sanak kezdetét és lejaratat mutatja, valamint részesedéstiket az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt-
ben 2016.12.31-én.

Jelleg Név Beosztis Megbizas Megbizas vé- Sajat részvény
! kezdete ge/megsziinése tulajdon (db)
IT Dr. Erdés Akos® IT elnék 1993+ 2019.05.31 2195 253

. . IT elndk- *
IT Zsamboki Gabor helyettes* 2005.08.11 2019.05.31 143 923
IT Gyergyak Gyorgy IT tag 1994* 2019.05.31 200 000
IT Kadocsa Péter IT tag 2010.04.30* 2019.05.31 0
IT Erd6s Tamas® IT tag 2014.05.31 2019.05.31 1 000 001
IT Erwin Fidelis Reisch IT tag 2014.05.31 2019.05.31 0
FB Dr. Sarkézy Tamas FB elndk 2007.03.30* 2019.05.31 0
FB | Dr. Géméri Istvanné® FB elnck- 2005.08.11* 2019.05.31 536 703
helyettes
FB Berkesi Ferenc FB tag 2005.08.11* 2019.05.31 0
FB Dr. Novotny Erzsébet FB tag 2010.04.30* 2019.05.31 5320
FB Dr. Repa Imre FB tag 2007.03.30* 2019.05.31 0
FB Dr. Stumpf Janos FB tag 2011.04.19* 2019.05.31 0
SP Zsamboki Gabor Vezérigazgatd 2008.05.01 hatarozatlan rkk
SP | Balla Laszlo fi‘gﬂgvs vezé- | 2008.05.01 hatérozatlan 30 190
SP | Berkesi Ferenc Biztonsagi veze- 2001 hatarozatlan 3
rig. hely.
SP | Péter Gabor Informatikai 2009.12.01 hatéarozatlan 16 194
vezérig. hely.
Kutatasi és fej-
SP Dr. Székelyhidi Lajos lesztési vezérig. 1999 hatarozatlan 6 900
hely.
Muiszaki és ter-
SP Toéth Zoltan melési vezérig. 2008.07.01 hatarozatlan 0
hely.
Sajat részvény tulajdon (db) O S SZE SEN: 4134 484

! Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP), lgazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)

2 Dr. Erd6s Akos az EG Capital LLC-n és a Fortunarum Kift-n keresztiil kdzvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

® Erdés Tamas a Digital Forest LLC -n keresztiil kdzvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

* Dr. Géméri Istvanné a BELU S.A.R.L-n keresztiil kdzvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

* A 2014. marcius 31-i éves rendes kozgyilésen Ujravalasztva

** Zsamboki Gabor 2014. augusztus 11-e 6ta az Ilgazgatésag elndk-helyettese

*** A részvények szama a testileti tagsagnal feltlintetve
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24 Kockazatkezelés

Arfolyam kockazat

A Csoport kulfoldi devizaban folytatott tranzakcidi kdzil az EURO alapu tranzakciok a legjelen-
tésebbek. Kotelezettség oldalon féként az alapanyag beszerzésbdl adodik devizas kotelezettség,
melynek arfolyamkockazatat a Csoport a természetes fedezetként szolgalé kilféldi értékesités-
bdl adodo koveteléseivel fedezi. A Csoport kiilféldi devizara szolé kotelezettségeinek és kdvete-
Iéseinek egyenlege hozzavetbleg azonos, melybél adéddéan a Csoport deviza kockazata nem je-

lentés.
ANY Csoport Pénznem 2016.12.31. 2015.12.31.

Devizas kovetelések EUR 860 464 473 046
UsD 0 1679
GBP 0 561
BGN 1292170 1462 833
RON 31364 708 23 967 533
MDL 837 012 240 724
DKK 0 45 095
SEK 0 18 669

Osszesen (ezer Ft-ban) 2633913 2 047 392

Devizas pénzeszk6zok EUR 298 788 559 442
uUsD 4579 1679
GBP 828 561
BGN 1454 527 1185 065
RON 6 201 369 4546 075
MDL 1114 804 1081 626

Osszesen (ezer Ft-ban) 767 026 696 074

Devizas kotelezettségek EUR 1339712 1231478
CHF 7126 0
BGN 871 238 1081 232
RON 20 275 485 16 808 387
MDL 540 848 189 521

Osszesen (ezer Ft-ban) 1953 369 1727 474

Eredményhatas egy esetleges

devizanemenkénti 10%-0s

forint gyengillés (arfolyam 2016.12.31. 2015.12.31.

novekedés) esetén (ezer Ft-

ban)

A_r_'fo_.lyamhatas a devizas esz- 340 094 274 347

Ifozokre

Arfolya’mhatas a devizas kote- -195 337 172 747

lezettségekre

Osszesitett arfolyamhatas 144 757 101 600

A pénzigyi eszkdzdk valos értéke kozeliti a kdnyv szerinti értéket. A Csoport lejaratig és el-
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adasra tartott pénzigyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

A Csoport kilféldi leanyvallalatai kézul a Zipper Services S.R.L. és a Zipper Data S.R.L. roman
lejben, a TipoDirect SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgar levaban, mig a
Slovak Direct S.R.0. EURO-ban vezeti konyveit. A Csoport kilféldi leanyvallalatainak egyenle-
gei a megfelelé jegybanki arfolyamon keriiltek be a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokba, az
IFRS el6irasainak megfeleléen a mérleg tételek év végi, az eredménykimutatas tételek éves at-
lagos arfolyamon kertiltek atszamitasra. Az ebbdl eredd kiilénbdzet jelenik meg az egyéb atfogd
eredménykimutatas soron.

Kamat kockazat

A Csoport mérsékelt eladésodottsagi szintjebdl adéddan a kamatok esetleges jov6beni valtoza-
sa nem befolyasolna jelentésen a Csoport altal fizetendé kamatok nagysagat. A Csoport év végi
hitelallomanyabdl kiindulva egy hiteleinket érinté esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat emel-
kedés hozzavetblegesen 26.688 eFt tobblet kamatkoltséget jelentene 2016-ban. (Ez a szam a
2015-0s évre 2.079 ezer Ft volt.)

Likviditasi kockazat

A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvé-
teli lehetéségek megfelelé szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyama-
tos nyomon kdvetésével, valamint a pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek lejaratainak egyezte-
tésével végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, koszonhetéen a magas nettd forgotéke allomanynak, alacsony.
A szallitok, lizingkotelezettségek és hitelek esedékességének idébeli bontasat a kdvetkez6 tab-
lazat mutatja:

ANY Csoport 2016, év | \hona- | 1-3hé- | 3honap-| , ;. |g5eyental| ©SS2¢
pon beliil nap 1év sen:

Szallitok 2 347 515 84 165 33 006 2 645 0 2467331
Lizingkotelezettségek 59 506 127 939 76 822 515 231 0 779 498
Hitelek 0 51510 984 437 | 1632 839 0| 2668 786
Egyéb kotelezettségek és

elhatarolasok (addk nél- 497 953 89 036 379 002 0 0 965 991
kil)

Foly6 addkotelezettségek 637 274 9809 45 879 0 0 692 962
Osszesen 3542 248 362459 | 1519146 | 2150715 0| 7574568
ANY Csoport 2015, ¢y | i hona- | 1-3hé- | 3honap-| ;| ;. |g5eyental| ©SS2¢

pon beliil nap 1év sen:

Szallitok 2525 076 353 366 0 0 0| 2878441
Lizingkoételezettségek 8 786 17 570 79 275 207 850 0 313481
Hitelek 0 4 79 0 0 83
Egyéb kotelezettségek és

elhatarolasok (adok nél- 450 835 251 883 6 404 0 0 709 122
kil)

Folyé adékotelezettségek 257 694 8 551 74 274 0 0 340 519
Osszesen 3242 391 631 374 160 032 207 850 0| 4241647
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Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adés nem teljesiti szerz6déses kote-
lezettségeit, ami pedig pénzigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport ra-
gaszkodik ahhoz a bels6 szabalyhoz, hogy csak hitelképes addsokkal Uzletel, és ahol csak le-
het, megfeleld fedezetet szerez a kovetelésekre, torekedve a nemfizetésb6l ered6é pénzigyi
veszteségek kockazatanak minimalizalasara. A vevékovetelések nagyszamu vevét fognak at,
és a legkllonbdzébb iparagakat és foldrajzi régiokat odlelik fel. A Csoport folyamatosan fellil-
vizsgalja a vevBkdvetelések pénzigyi helyzetét.

A Csoport vevdinek fizetési fegyelme kifejezetten j6, melyet a kdvetelések bruttd értékéhez vi-
szonyitott kdvetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is jél mutat: 1,36%
(2015-ben: 1,39%).

25 Fordulénap utan bekovetkezett jelentésebb események

A konszolidalt pénzigyi beszamol6t az ANY Nyrt. lgazgatésaga 2017. marcius 6-an elfogadta.

Budapest, 2017. marcius 6. L

Vezérigazgato
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A Tarsasag 2016. évi teljesitményének elemzése

Az ANY 2016. évi nettd arbevétele 24,9 milliard Ft, amely 3,5 milliard Ft-tal (17%-kal) nagyobb, mint
az el6z8 év forgalma. A stratégiai termékszegmensek esetében a kdvetkezdek voltak a valtozasok: a
biztonsagi termékek, megoldasok forgalma 6,7 milliard Ft, amely 0,5 milliard Ft-tal (9%-kal) nagyobb,
mint a bazis évben, a kartyagyartas, megszemélyesités arbevétele 5,9 milliard Ft, 1,8 milliard Ft-tal
(11%-kal) nagyobb, mint az el6zd évben, mig a nyomtatvanygyartas, megszemélyesités, adatfeldol-
gozas szegmens forgalma 10,7 milliard Ft, amely 1,5 milliard Ft-tal (16%-kal) nagyobb, mint 2015-ben.
A stratégiai termékszegmensek aranya a teljes arbevételen beliil 94% volt targyévben.

Az export arbevétel 2016. évben elérte az 9,2 milliard Ft-ot, az el6z6 évhez képest 0,9 milliard Ft-tal
(11%-kal) nétt, 37%-os export aranyt képviselve.

A konszolidalt EBITDA 2 977 millid Ft, amely 700 millié Ft-tal (31%-kal) nagyobb, mint a 2015. évi
bazis id6szakban. A javul6 jévedelmezdségnek kdszdonhetéen az EBITDA margin 12%-ra ndvekedett.
A konszolidalt izemi eredmény 1 969 millié Ft, amely 603 millié Ft-tal (44%-kal) nagyobb, mint a bazis
idészaki profit. A kamat, adozas és kisebbségi részesedés figyelembe vétele utan a konszolidalt mér-
leg szerinti eredmény 1 202 millié Ft, amely 270 millié Ft-tal (29%-kal) nagyobb, mint az el6z6 évben.

Az egy részvényre juté eredmény 2016-ban 84 Ft.

Az eredménykimutatas elemzése

Az értékesités nettd arbevételének szegmensenkénti bontédsa a kdvetkez6képpen alakult:

1. Tablazat: Arbevétel szegmensenként

Arbevétel szegmensek ?nonlllfo T:‘: 3"0“1"60 T:‘; Valtozas Valtozas %

Biztonsagi termékek, megoldasok 6 139 6 680 541 8,81%
Kartyagyartas, megszemélyesités 4186 5937 1751 41,83%
gggtr;:etlztovgr;);c;z gyartdsa, megszemélyesitése, 9205 10 715 1510 16.40%
Hagyomanyos nyomdatermékek 1106 1143 37 3,35%
Egyéb 730 436 -294 -40,27%
Nett6 arbevétel 6sszesen 21 366 24911 3545 16,59%

Az ANY Biztonsagi Nyomda konszolidalt netto arbevétele 2016. Uzleti évében 24 911 millid Ft, amely

3 545 millié Ft-tal (17%-kal) nagyobb, mint a bazis idészaki forgalom.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2016. évben 6 680 millid Ft, amely 541 millié Ft-

tal (9%-kal) nagyobb, mint a bazis id6szakban.

A Téarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitésb6l szarmazé arbevétele targyidészakban 5 937
millié Ft, amely 1 751 millié Ft-tal (42%-kal) kisebb, mint 2015-ben. A ndvekedést a kartya tipusu ok-
many gyartasanak és megszemélyesitésének nagyobb volumene okozta.
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A nyomtatvanyok gyartasabol, megszemélyesitésébol, adatfeldolgozasabol szarmazd arbevétel
2016. évben 10 715 millié Ft, amely 1 510 milli6 Ft-tal (16%-kal) nagyobb, mint a bazis idészaki érték.
A valtozast a népszavazasi nyomtatvanyok forgalma, valamint az export nyomtatvany eléallitas és
megszemélyesités ndvekvé forgalma, valamint az ehhez kapcsolddo logisztikai szolgaltatasok bévité-
se okozta.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele targyidészakban 1 143 millié Ft, amely 37 millié Ft-tal

(3%-kal) magasabb, mint az el6z8 év azonos id6szakaban.

Az egyéb arbevétel a vizsgalt idészakban 436 millid Ft, amely 294 milli6 Ft-tal (40%-kal) csOkkent. Ez

a szegmens féként kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazd bevételeket tartalmaz.

Az Gzemi eredmény 1 969 millié Ft, amely 603 milli¢ Ft-tal (44%-kal) hagyobb, mint az el6z6 évben.

A brutté fedezet 7 692 millio Ft, amely 31%-os fedezeti hanyadnak felel meg. Az altalanos és fel nem
osztott koltségek dsszege 2016. évben 5 277 millié Ft, amely a nett6 arbevétel 21%-a. Az anyagjelle-
gl raforditasok 1 800 millié Ft-tal (13%-kal) nagyobb értéket mutatnak targyévben, a forgalom néve-
kedésének hataséra.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat el6allitasu eszk6zok aktivalt értékét, valamint a sajat termelési
készletek allomanyvaltozasat tartalmazzak. Ezen teljesitmények alakulasat dontéen a készletek allo-
manyvaltozdsa hatarozza meg mindkét bemutatott idészakban, amelyek kézil a legjelentésebb a
biztonsagi és kartya termékekhez kapcsoldédo befejezetlen termelés értéke.

A személyi jellegl raforditasok 6sszege 5 601 millio Ft, amely 17%-kal nagyobb, mint a bazis id6-
szakban.

Az EBITDA az Uzemi eredmény és az értékcsokkenés valtozdsa kovetkeztében 2 977 millié Ft, amely
700 milli6 Ft-tal (31%-kal) nétt. Az arbevétel aranyos EBITDA igy 12%-os hanyadnak felel meg.

A kamatokbdl szarmazé netté eredmény 2016. évben -103 millid Ft volt. A pénzigyi miveletek, tarsa-
sagi adod és kisebbségi részesedések utan a netté eredmény 2016-ban 1 202 millié Ft. Az egy rész-

vényre juté eredmény 84 Ft.
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A mérleg elemzése

A Tarsasag 0sszes eszkozallomanya 2016. december 31-én 15 374 millié Ft, amely 3 953 millié Ft-tal
magasabb az el6z6 év végéhez viszonyitva.

A kovetelések allomanya 3 445 millié Ft, amely 453 millié Ft-tal (15%-kal) magasabb, mint 2015. de-
cember 31-én a megnodvekedett forgalom kdvetkeztében.

A pénzeszkdzok egyenlege idészak végén 865 millié Ft, amely 51 millié Ft-tal magasabb, mint a 2015
év végi allomany.

A készletek értéke 2 144 millié Ft, amely 115 millié Ft-tal (6%-kal) haladja meg a 2015. december 31-i
értéket.

Az egyéb forgéeszkdzok és aktiv idébeli elhatarolasok egyenlege 1 299 millié Ft, amely 104 millié Ft-
tal kisebb, mint az el6z6 év végén.

Az ingatlanok, gépek és berendezések 2016. év végi egyenlege 7 230 millié Ft, amely 92%-kal nétt a
bazis év végéhez képest, az ingatlanokat birtoklé ANY Ingatlanhasznosité Kft. megvasarlasa és a
termel® berendezések beszerzése miatt.

A goodwill értéke targyidészak végén 335 millié Ft, amely megegyezik az el6z6 év végi egyenleggel.

A szallitok allomanya 2 467 millié Ft, 411 millié Ft-tal (14%-kal) alacsonyabb, mint 2015. december
végén. A valtozast az év végén fennalld szallitéi allomany cstkkenése, valamint fordulénapig be nem
érkezett szdmlak egyéb kotelezettségként vald kimutatédsa okozta.

Az egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok érteke 1 659 millio Ft, amely 609 millié Ft-tal
emelkedett, melynek legjelentésebb részét a fentebb emlitett be nem érkezett szallitéi szamlak valto-
zasa eredményezte.

A targyi eszkdz beszerzéshez kapcsolodo lizing kotelezettségek 6sszege 779 millié Ft, amelybdl 515
millié Ft az éven tuli, 264 millié Ft pedig éven bellili lejaratl. Az el6z6 év végéhez képest a lizing kote-
lezettségek 466 millié Ft-tal ndvekedtek a technoldgiai beruhazasok miatt.

Az ingatlanokat birtokl6 Tarsasag Uzletrész vasarlasdhoz kapcsoldédd hosszu lejaratu hitel 6sszege 1
827 millié Ft, amelybdl 1 630 millié Ft az éven tuli, 197 millié Ft pedig éven bellli lejaratu.

A Tarsasag a mikodését 2016. évben 1 036 millid Ft révid lejaratu forgdeszkdz hitellel finanszirozta.
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Kockazatkezelés

Arfolyam kockézat

A Csoport kulfoldi devizaban folytatott tranzakcidi kézil az EURO alapu tranzakciok a legjelentéseb-
bek. Kotelezettség oldalon féként az alapanyag beszerzésbdl adodik devizas kotelezettség, melynek
arfolyamkockazatat a Csoport a természetes fedezetként szolgald kilfoldi értékesitésbél adodod kove-
teléseivel fedezi. A Csoport kilfoldi devizara szolo kotelezettségeinek és koveteléseinek egyenlege

hozzavetbleg azonos, melybdl adéddan a Csoport deviza kockazata nem jelentds.

Kamat kockazat

A Csoport mérsékelt eladésodottsagi szintjébdl adéddéan a kamatok esetleges jovébeni valtozasa nem
befolyasolna jelentésen a Csoport altal fizetendé kamatok nagysagat. A Csoport év végi hitelalloma-
nyabdl kiindulva egy hiteleinket érint§ esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat emelkedés hozzavetdle-
gesen 26 688 eFt tobblet kamatkoltséget jelentene 2016-ban. (Ez a szam a 2015-6s évre 2 079 eFt

volt.)

Likviditasi kockazat

A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi
lehet6ségek megfelel szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyo-
mon kovetésével, valamint a pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, kdszonhetéen a magas netto forgotdéke allomanynak, alacsony.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adés nem teljesiti szerz6déses kotelezett-
ségeit, ami pedig pénzligyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport ragaszkodik ah-
hoz a bels6 szabalyhoz, hogy csak hitelképes addésokkal Uizletel, és ahol csak lehet, megfelel6 fedeze-
tet szerez a kovetelésekre, torekedve a nemfizetésbdl eredd pénziigyi veszteségek kockazatanak
minimalizalasara. A vevbkovetelések nagyszamu vevét fognak at, és a legkilonb6zébb iparagakat és
foldrajzi régiokat olelik fel. A Csoport folyamatosan fellilvizsgalja a vevékovetelések pénzigyi helyze-
tét.

A Csoport vevéinek fizetési fegyelme kifejezetten jo, melyet a kdvetelések bruttd értékéhez viszonyi-
tott kdvetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is j6l mutat: 1,36% (2015-ben:
1,39%).
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Kiegészitd informacidk az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. tzleti jelentéséhez

Mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

A konszolidalt pénzigyi beszamol6t az ANY Nyrt. lgazgatésaga 2017. marcius 6-an elfogadta.

Sajat részvények alakulasa 2016. évben:

2. Tablazat: Visszavasarolt sajat részvény

Ellenérték (ve-
Névérték
Megnevezés db teli érték) ezer
ezer Ft
Ft
Nyité 2016.01.01. 448 842 43 987 455 048
Zar6 2016.12.31. 448 842 43 987 455 048

A Tarsasag sajat tulajdonaban lévé ANY Nyrt. térzsrészvények allomanya 2016. december 31-én
448 842 darab, mely 1.014 Ft/db-os arfolyamon vannak jelenleg az anyavallalat kdnyveiben.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. alaptékéje 2016. december 31-én 1 449 876 ezer Ft, amely dssze-
sen 14 794 650 db ,,A” sorozatu, egyenként 98 Ft névértékl, dematerializalt formaban eléallitott, névre

sz0106 tdrzsrészveénybdl all dssze.

A vezetd tisztségvisel6k hataskore, kinevezése és elmozditasa:

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. marcius 31-t8l hatalyos Alapszabalyanak 10.10. pontja ren-
delkezik a Kozgylilés hataskorérdl, amelynek d) pontja szabalyozza a vezetd tisztségviseldk (Igazga-
tésagi, Felugyel6 Bizottsagi, Audit Bizottsagi) megvalasztasat egyszeri tobbséghez kotve, a visszahi-
vashoz a jelenlév8k haromnegyedes jévahagyasa szikséges.

Az |lgazgatésag mikddését és hataskorét az Alapszabaly 12. pontja, a Felugyeld Bizottsagét a 14.
pontja, az Audit Bizottsagét pedig a 15. pontja szabalyozza.

A sajat részvény megszerzését az Alapszabaly 9.3.pontja szabalyozza, amely szerint a Tarsasag
sajat részvény vasarlasara a Kozgyllés egyszerl tObbségével meghozott hatarozataval ad felhatal-
mazast az lgazgatésag részére.

Az lgazgatésag egyszerl tobbséggel meghozott hatarozattal ad engedélyt a management szamara
sajat részvényvasarlasra. A sajat részvények vasarlasaval kapcsolatosan a 11/2015.(04.20.) sz. k6z-
gyllési hatarozat a jelenleg hatélyos.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. hatalyos Alapszabalya megtalalhatdé a Tarsasag honlapjan a Befek-
tet6knek almeni alatt.

(http://www.any.hu/wp-content/files mf/1399629839ANY_Alapszab%C3%Ally 2014.03.31.pdf)



http://www.any.hu/wp-content/files_mf/1399629839ANY_Alapszab%C3%A1ly_2014.03.31.pdf

AN Y BIZTONSAGI NYOMDA
SECURITY PRINTING COMPANY

K O R A B B A N 7 ST N Y O M D A

Konszolidalt tizleti jelentés
a 2016.12.31-én végz6do pénziigyi évre

1102 Budapest, Halom utca 5. | www.any.hu
Telefon: +36 1 431 1200 | info@any.hu

Az alapszabaly médositasa

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. marcius 31-t6l hatalyos Alapszabalyanak 10.10. pontja ren-
delkezik a kozgylilés hataskorérél, amelynek a) pontja szabalyozza az Alapszabaly moédositasat a
kdzgylilés haromnegyedes jovahagyasahoz koti.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. hatalyos Alapszabalya megtalalhaté a Tarsasag honlapjan a Befek-
tetbknek almenu alatt.

(http://www.any.hu/wp-content/files mf/1399629839ANY _Alapszab%C3%Ally 2014.03.31.pdf)

5% feletti tulajdonosok szerkezete

3. Tablazat: Tulajdonosi szerkezet

Tulajdonosok megnevezése Szava?;: )' QI Tulaj(c: /c:)ni I

5% feletti tulajdonosok

EG CAPITAL LLC(*) 11,98% 11,62%
DIGITAL FOREST LLC(**) 6,97% 6,76%
AEGON ALFA SZARMAZTATOTT ALAP 7,43% 7,20%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belfoldi intézményi befekteték 26,92% 26,11%
Kulféldi intézményi befektettk 20,42% 19,79%
Kulféldi maganszemélyek 0,32% 0,32%
Belfoldi maganszemélyek 22,37% 21,69%
Vezetf tisztségvisel6k, munkavallalok 3,17% 3,07%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 3,03%
Egyéb 0,42% 0,41%

(*)JAz ANY Biztonsagi Nyomda Igazgatosagi EIncke kdzvetetten birtokolt tulajdoni hanyada, aki a Fortunarum Kit-
n keresztul tovabbi 3,22%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik.
(**)A 2014. marcius 31-én tartott éves rendes kozgydllés alapjan megvalasztott Erdés Tamas igazgatosagi tag

kozvetetten birtokolt ANY részvényeinek szama.

Budapest, 2017. marcius 6.

Vezérigazgato
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