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FINnoki bevezetd

Tisztelt Részvényesek!

A koévetkez6 oldalakon sorjazé adatok, szamsorok elemzése, Gsszegzése sokunknak szerzett 6rémet. Kedvezé ten-
dencidk, technoldgiai fejlesztés, dinamikus export-ndvekedés, és az Uj elektronikus személyi igazolvany gyartasanak
elinditdsa — ezek voltak jellemz&i a tavalyi esztenddnek.

Onok és az elemzok itéljék meg az ANY részvénytarsasag teljesitményét, enhez minden sziikséges informaciot meg-
taldlnak az éves jelentésben.

A multbeli események és eredmények nem jelentenek garanciat a jovére nézve... llyen és ehhez hasonld sablonos,
am ettél még jogos figyelmeztetések gyakran szerepelnek a befektetdi tajékoztatdkban.

Ha megengedik, én most arra hivnam fel szives figyelmiket, hogy mi jelenthet inkdbb biztatast és egyfajta bizto-
sitékot a jovére nézve. Negyedszézada van kdzom ehhez a véllalathoz, és a biztonsagot, a jovét szamomra mindig
az itt dolgozo, lojalis, dldozatkész kollégak jelentették. Az id6ésebbek, akik még a Varban a régi totd-lottd gépeket
kezelték, sok sz&z tonna leporellot adtak el a zajos printerekhez, a fiatalabbak, akik nalunk tanultak felelésséget, a
Halom utcabdl indultak tavoli foldrészekre termékmintakkal. Informatikai szakemberek, akik chipeket kédolnak, kre-
ativ mérnokok, akik mindig kitalaljak, hogy mitél lehet valamit kicsit okosabban csinélni. A véllalatvezetés tagjai,
akiket a sikerek Ujabb kihivésokra biztattak, akik egyszerre tudnak terméket fejleszteni és csapatot épiteni.

A részvényesek szamara készUlé éves jelentés bevezetdjében szeretném megkdszonni a cég minden munkatarsa-
nak a teljesitményét. Ha elégedettek vagyunk az ANY részvények értékével, a kifizetésre kerlild osztalékkal, akkor
tudnunk kell: ez a remek csapat biztositja mindezt...

Budapest, 2016. aprilis 29.
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Dr. Erd6s Akos
az lgazgatdsag elndke
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Kozep-Kelet-Eurdpa vezetd
biztonsagi nyomdaja

Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport 10 tarsasagbol all. Magyarorszagon 5, Romanidban 2, Bulgaridban, Szlovakiaban
és Moldovédban egy-egy telephellyel mikodik. A cégcsoport a kdzép-kelet-eurdpai régié egyik legnagyobb drbevé-
tel biztonsagi és Uizleti nyomtatvanyokat gyartd cége. A Tarsasag részvényeit 2005 6ta a Budapesti Ertéktézsdén,
a Prémium kategoridban jegyzik. Pénziigyi helyzetét stabil és eredményes mkoddés jellemzi. Fejlédését innovativ
termékei és organikus ndvekedése biztositja a kdzép-kelet-eurdpai, valamint az afrikai régidban.

Stratégiai termékek

Az ANY Biztonsagi Nyomda stratégidja a biztonsagos személy-, és termékazonositasra, valamint a fizetést tdmoga-
t6 termékekre fokuszal. A Tarsasdg tevékenységét olyan referenciak jellemzik, mint a magyarorszagi elektronikus
személyazonositd okmanykartydk eldallitasa, a biometrikus Utlevelek megszemélyesitése és bankkartyak gyartasa.
A cégcsoport ndvekedésének alapja az okmanybiztonsagi kutatas-fejlesztési tevékenység, amely segitségével teljes
korl megoldast kindl az allamigazgatas szamara, az okmanyok tervezésétdl a gyartasan, a megszemélyesitésén at
az ellendérzésig.



2015. évi Uzleti teljesitmény

21,4 milliard Ft netto arbevétel

39% dortarany

11% TDA margin

CEPAnllliedn@P nettd eredmény

65 Ft Jy részvényre jutd eredmény

29% Biztonsagi termékek és megoldasok

A Tarsasag Magyarorszagon mintegy 50-féle okmany megszemélyesitését és levélben torténd kikuldését végzi. Rendel-
kezik mindazzal a technoldgiai és szakmai hattérrel, ami szikséges az elektronikus Utlevelek és vizumok gyartdsahoz.
A Nyomda évente tobb millidrd adé- és zarjegyet, valamint étkezési jegyet dllit el6. Az Okmanybiztonsagi Laboratériumban
egyedileg fejlesztett adalékok és megoldasok nemcsak a sajét biztonsagi termékekben, hanem szamos orszag okmanyai-
ban is megjelennek, a biztonsagi papiroktél kezdve a nyomdafestékeken at az okmanynyomtatékban hasznélt UV inkjet
festékekig, tonerekig. Az okmanyok ellenérzéséhez kinalt mobil és asztali berendezések a biztonsagi elemek ellenérzésére,
megszemélyesitett informaciok beolvasasara is képesek. A Nyomda logisztikai teljesitményét jellemzi a 2014. évi vélaszta-
sokhoz készitett tobb millio, biztonsagi elemmel elldtott szavazélap révid hataridére torténd elkészitése és csomagolasa.

20% Kartyagyartas és -megszemélyesités

Az ANY Biztonsagi Nyomda kdzel 20 éve gyart kartyaformatumu okményokat, bank- és kereskedelmi kértyéakat. Eves ka-
pacitasa eléri az évi 100 millié darabot. A Tarsasag az okmanykartyagyartas mellett, MasterCard és Visa engedély birtoka-
ban, hazai és nemzetkdzi pénzintézetek szamara készit bankkartydkat. A Tarsasdg nemcsak a gydrtasban, megszemélye-
sitésben, hanem a kildnbozé chipek megszemélyesitésében és alkalmazasok kialakitdsdban is segitséget nyujt a bankok
szamara. A Tarsasadg gyartja a 2016. janudr elsejétél kiadasra kerlilt magyar elektronikus személyazonositd igazolvanyt,
amely jelenleg az egyik legmodernebb okmany vilagszerte.

43% Nyomtatvanygyartas és -megszemeélyesites

ATarsasag komplex megoldasokat kindl a nagy témegUl nyomtatvanygyartas és -megszemélyesités terliletén. A cégcso-
port magyarorszagi anyavallalatan kivil, roman és bolgar leanyvallalatai is készitenek megszemélyesitett lzleti nyom-
tatvanyokat, szamldkat, értesitéket bankok, biztositok és kdzszolgéltatok szamara. Specidlis termékeink a szerencseja-
ték-szelvényektdl a kdzlekedési jegyekig, bérletekig terjednek.

5% Hagyomanyos nyomdatermékek

Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport tagja az egyik legrégebbi magyar kdnyvnyomda, a Gyomai Kner Nyomda. A Térsasag
altal el&dllitott hagyoményos nyomdatermékek kdzé szamos tankdnyv és szépirodalmi mu tartozik.
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Ingatlantranzakcio

A Nyomda az 6sszesen 72 227 m? telket és 18 819 m?-es felépitményt tartalmazé két budapesti és a pasztdi ingat-
landt a HVB Leasing Hamlet Kft.-tél eurd alapon bérelte. A gazdasagi kornyezet véltozdsa miatt a Tarsasag lgazga-
tdsaga arrdl dontott, hogy fix kamatozasu forinthitel felvételével megvasarolja az ingatlanokat birtokld tarsasagot
és sajat csoportjan belul mUkadteti tovabb. Az ingatlantranzakcio a Tarsasag vagyonat 2,7 millidrd Ft-tal néveli. Az
ingatlanokat a jovében ANY Ingatlanhasznosité Kft. néven konszoliddlja, és igy egyszerre csdkkenti a Nyomda Cso-
port arfolyamkockazatat és a kedvezd kamatozasu forinthitellel ndveli eredményét is. A 8,1 millié eurd vételdr forint
alapon torténd finanszirozasanak eredményeképpen mar 2016-ban 50 millié Ft-tal javul a Tarsasag jovedelmezdsé-
ge. A tranzakcié hatasaként az EBITDA margin 1%-kal emelkedik 2016-ban és az azt kdvetd években.



Osztalék

Az elmult 5 évben és 2015. évben is az osztalék minimum 100%-a kifizetésre ker(lt.

ANY EPS és DPS, 2011-2015.

2011. 2012. 2013. 2014, 2015.
Egy részvényre jutod B Kifizetett osztalék, DPS
eredmény, EPS (Ft/részvény)

(Ft/részvény)

Kedvezd stratégiai kilatasok

Az ANY Biztonsagi Nyomda piaci lehetéségei tovabb javulnak mind a kozép-kelet-eurdpai régidban, mind az afrikai
kontinens orszagaiban. A tovabbi organikus ndvekedést az okmanybiztonsagi és mobil innovaciok biztositjak majd
a Tarsasag szamara. A potencidlis ndvekedéssel jard jovedelmezdséget a hatékonysagot ndveld beruhazasok to-
vabb segftik. A 2016-ban megtortént ingatlantranzakcio csdkkenti az drfolyamkockazatot és ndveli az eredményes-
séget A Tarsasag lgazgatdsaga bizik abban, hogy az elmult évekhez hasonldan tovabbra is tarthatod lesz a 100%-0s
osztalékfizetési arany.



Vezetes

Dr. Erdés Akos
Zsédmboki Gabor
Erdds Tamas
Gyergyak Gyorgy
Kadocsa Péter
Erwin Fidelis Reisch

Dr. Sérkdzy Tamds
Dr. GOMOri Istvanné
Berkesi Ferenc

Dr. Repa Imre

Dr. Stumpf Janos

Dr. Novotny Erzsébet

Zsédmboki Gabor
Balla LaszIlo

Berkesi Ferenc
Péter Gabor

Dr. Székelyhidi Lajos
Téth Zoltan

Antal-Csaszar Patricia
Huszéar Andras

Dr. Iszaly Mihaly
Kalauz Kristof

Karaké Tamas

Keczeli Rébert
Kis-Fleischmann Attila
Knieszner Emil

Szasz Norbert

Dr. Szobota Addm
Veres Janos

elnok
elnckhelyettes

elnck
elndkhelyettes

vezérigazgato

dltaldnos vezérigazgatd-helyettes
biztonsdgi vezérigazgato-helyettes
informatikai vezérigazgatd-helyettes
kutatds-fejlesztési vezérigazgato-helyettes
mdszaki és termelési vezérigazgato-helyettes

humdnpolitikai igazgaté

logisztikai igazgatd

igazgato

gydregység-igazqgatd, Biztonsdgi Nyomdatermék Centrum
gazdasdgi igazgato

nemzetkozi tenderigazgato

marketingigazgatd

informdcidbiztonsdgi igazgatd

informatikai fejlesztési és lizemeltetési igazgatd
koordindcids és adminisztrdcids igazgaté

innovdcids és Uzletfejlesztési igazgatd



FObb penzugyi szamok
&s mutatok (FrRs konszolidaly

Megnevezés (adatok milli¢ Ft-ban)

Vagyoni helyzet

Befektetett eszkozok 3716 4182
Eszkozok dsszesen 10616 11421
Sajét t6ke 6838 6892
Fébb eredménykategoridk

Ertékesités nettd drbevétele 22692 21366
EBITDA 2291 2278
Adozott eredmény 1225 1266
Fébb mutaték

Arbevétel-aranyos nyereség, % (ROS) 4,5% 4,4%
Sajattke-ardnyos nyereség, % (ROE) 14,9% 13,5%
1részvényre jutd eredmény (EPS) — Ft Al 65




A Termékcsoportok helyzete

Az értékesités netto drbevételének kategoriankénti bontdsa a kovetkezéképpen alakult:

Arbevétel-Kategbridk miGR) iRy i) o
Biztonsdgi termékek, megolddsok 8107 6139 —1968 —24,28%
Kdrtyagydrts, -megszemélyesités 4722 4186 -536 -11,35%
Nyomtatvanyok gydrtdsa, megszemélyesitése, adatfeldolgozds 8153 9205 1052 12,90%
Hagyomadnyos nyomdatermékek 1128 1106 22 -1,95%
Egyéb 582 730 148 25,43%
Netto arbevétel osszesen 22692 21366 -1326 -5,84%

Az ANY Biztonsagi Nyomda konszoliddlt netto arbevétele 2015 Uzleti évében 21366 millid Ft, amely 1326 millié Ft-
tal (6%-kal) kisebb, mint a bazis idészaki forgalom.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2015. évben 6 139 millié Ft, amely 1968 millié Ft-tal (24%-kal)
kisebb, mint a bazis idészakban. A valtozast féként a biztonsagi elemekkel ellatott valasztasi nyomtatvanyok arbe-
vételének kiesése okozta, melyet csak részben sikertlt ellensulyozni.

A Tarsasdg kartyagyartasbol és -megszemélyesitésbol szirmazd arbevétele targyiddszakban 4186 millio Ft,
amely 536 millio Ft-tal (11%-kal) kisebb, mint 2014-ben. A bankkartya-értékesités, valamint a kartya tipusd okma-
nyok gyartasanak és megszemélyesitésének atmeneti kisebb volumene okozta a csdkkenés jelentds részét.

A nyomtatvanyok gyartasabol, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabdl szarmazé arbevétel 2015. évben
9205 millié Ft, amely 1052 millié Ft-tal (13%-kal) nagyobb, mint a bazis id&szaki érték. A valtozast az export-nyom-
tatvanyel6allitas és -megszemélyesités ndvekvé forgalma, valamint az ehhez kapcsolédo logisztikai szolgaltatasok
bévitése okozta.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele targyiddszakban 1106 millid Ft, amely 22 millié Ft-tal (2%-kal) ki-
sebb, mint az el6z8 év azonos idbszakaban.

Az egyéeb arbevétel 2015. évben 730 millio Ft, amely 148 millié Ft-tal (25%-kal) nétt. Ez a szegmens féként kereske-
delmi anyagok, aruk értékesitésébdl szairmazéd bevételeket tartalmaz.

Az exportdrbevétel kategoridnkénti bontdsa:

Arbevételszegmensek iR e iloR i
Biztonsdgi termékek, megolddsok 620 598 =22 -3,55%
Kartyagydrtas, -megszemélyesités 481 296 -185 —38,46%
Nyomtatvanyok gydrtdsa, megszemélyesitése, adatfeldolgozas 6161 7074 913 14,82%
Hagyomadnyos nyomdatermékek 10 5 -5 -50,00%
Egyéb 356 375 19 5.34%
Exportarbevétel 6sszesen 7628 8348 720 9,44%
Export, % 33,62% 39,07%




Az exportarbevétel 2015. év végén 8348 millid Ft, mely az el6zd év azonos idészakdhoz képest 9%-0s ndvekedést
mutat, igy tébb mint 5%-0s exportarany-javulast eredményezve elérte a 39%-0s értéket.

Jelentds (15%-0s) ndvekedés tapasztalhatd a nyomtatvanygyartas, -megszemélyesités és kapcsolddo logisztikai
szolgaltatasok terlletén, az id6észak végén 7074 millié Ft, ami 913 millio Ft-tal magasabb az el6z6 év azonos idésza-
kahoz képest.

PénzUgyi elemzés

A kévetkezé tdbldzat az lizemi eredmény levezetését tartalmazza az 6sszkéltség tipusu eredmény-
kimutatds formdtumdnak megfeleléen:

2014. év, 2015. év, Vdltozds, Vdltozds,
Megnevezés millié Ft millié Ft millié Ft )

0 (B) (B-A) (B/A-1)

Nettd arbevétel 22692 21366 -1326 —5,84%

Aktivlt sajdt teljesitmények 72 286 214 297,22%

Anyag jelleq(i rdforditasok 15188 14345 -843 —5,55%

Személyi jelleqd raforditdsok 4863 4770 -93 -191%

Ertékesokkenés 868 911 8 4,95%

Eqyéb rdforditasok 422 259 -163 -38,63%

Uzemi eredmény 1423 1367 -56 —3,94%

Nett6 eredmény 1017 932 -85 -8,36%

EBITDA 2291 2278 -13 —0,57%
EBITDA margin (%) 10,10% 10,66%

Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport eredményének alakulasa
2014-2015. évben

2500000 - 25000 000
2 000 000 ~ 20000 000
1 500 000 ~ 15000 000
1 000 000 ~ 10 000 000
'—‘E 500 000 ~ 5000 000
3
0 - 0
2014. év 2015. év
B EBITDA 2291 060 2276652
mmmm Adozott eredmény 1225313 1266 496
Ertékesités nettd arbevétele 22 691 682 21366017
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A nettd arbevétel 2015-ben 21366 millié Ft, amely 1326 milli¢ Ft-tal (6%-kal) kisebb, mint a bazis idészaki érték.

Az Uzemi eredmény 1367 millié Ft, amely 56 millio Ft-tal (4%-kal) kisebb, mint az el6z& évben. A kismérték(l ered-
ménycsokkenést a kisebb forgalom okozta, amelyet a stratégiai termékszegmensek javulé jovedelmezésége ellen-
sulyozott.

A brutt¢ fedezet 6231 millio Ft, amely 29%-os fedezeti hanyadnak felel meg. Az altaldnos és fel nem osztott kolt-
ségek dsszege 2015. évben 4605 millié Ft, amely a nettd arbevétel 22%-a. Az anyag jellegU raforditasok 843 millio
Ft-tal (6%-kal) csokkentek targyévben, a forgalom csdkkenése miatt.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat eldallitasu eszkdzok aktivalt értékét, valamint a sajat termelésd készletek allo-
manyvaltozasat tartalmazzak. Ezen teljesitmények alakuldsat dontéen a készletek dllomanyvaltozasa hatarozza meg
mindkét bemutatott idészakban, amelyek kdzll a legjelentésebb a biztonsagi és kartyatermékekhez kapcsolddd
befejezetlen termelés értéke.

A személyi jelleg raforditasok 0sszege 4770 millié Ft, amely 29%-kal kisebb, mint a bazis idészakban, a forgalom
csokkenése miatt.

Az EBITDA az Gzemi eredmény és az értékcsokkenés valtozasa kdvetkeztében 2 278 millié Ft, amely kdzel azonos a
bazisévi értékkel. Az drbevétel-aranyos EBITDA igy 10,7%-0s hanyadnak felel meg.

A kamatokbol szarmazd netté eredmény 2015. évben —11 millio Ft volt. A pénzlgyi mUiveletek, tarsasagi ado és
kisebbségi részesedések utan a nettd eredmény 2015-ben 932 millié Ft. Az egy részvényre jutd eredmény 65 Ft.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport vagyoni helyzetének alakulasa
2014-2015. évben

12000 000 7
10 000 000
8 000 000
6 000 000
4000 000
& 2000000
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(&) O : 7
2014. év
m Befektetett eszkdzok 3716267 4181 809
B Eszkozok dsszesen 10615813 11420772
Sajat téke 6 838 099 6892 074




A Tarsasag Osszes eszkdzéllomanya 2015. december 31-én 11421 millié Ft, amely 8%-kal (805 millio Ft-tal) ndveke-
dett az el6z6 év végi értékhez képest.

A kovetelések allomanya 2992 millio Ft, amely 236 millié Ft-tal (9%-kal) magasabb, mint az eléz6 év végi érték,
féként az exportndvekedés miatt. A pénzeszkdzok egyenlege idészak végén 815 millid Ft, amely 837 millié Ft-tal
kisebb, mint a 2015. év végi dllomany, a targyévben kifizetett osztalék, az Uj projektekhez és technoldgidkhoz sziik-
séges nagyobb forgdeszkdz-szikséglet és az id6északban tortént targyieszkdz-beszerzések miatt.

A készletek értéke 2028 millio Ft, amely 485 millio Ft-tal (31%-kal) nagyobb, mint 2014. december 31-én, kdszon-
hetéen az Uj termékek, technoldgidk miatti magasabb alapanyagkészletnek és megnovekedett befejezetlen terme-
lésnek.

Az egyéb forgdeszkdzok és aktiv idébeli elhatdroldsok egyenlege 1403 millié Ft, amely 455 millid Ft-tal nagyobb,
mint az elézé év végén, féként a roman lednyvéllalatok targyévet érinté, mérlegkészitésig ki nem szamlazott té-
teleinek sszessége miatt. Az ingatlanok, gépek és berendezések 2015. december végi egyenlege 3758 millié Ft,
amely 13%-kal ndvekedett a bazisév végéhez képest, az elszamolt értékcsdkkenés és a targyévben végrehajtott Uj
technolégiai beruhdzasok egyUttes hatasa kdvetkeztében.

A goodwill értéke targyidészak végén 335 millio Ft, amely megegyezik az el6z6 év végi egyenleggel.

A szallitok allomanya 2878 millio Ft, 826 millid Ft-tal (40%-kal) nagyobb, mint 2014. december végén. Az egyéb
kotelezettségek és passziv elhatdroldsok értéke 1050 millio Ft, amely 330 millié Ft-tal (24%-kal) kisebb, mint 2014.
december végén. A csokkenést a kisebb 6sszegl koltség-, raforditaselhataroldsok okozzak. A rovid lejaratu hitelek
dllomanya 2015. december 31-én 83 ezer Ft. A hosszu és a rovid lejaratu lizingkotelezettségek targyidészakvégi
egyenlege 313 millio Ft, amely 311 millio Ft-tal ndvekedett az eléz6 év végéhez képest a Csoportban 1évé U] tech-
nolégiai fejlesztésekhez kapcsolodd lizingszerzédések miatt.

A sajdt t6ke egyes elemeinek vdltozdsa:

Eredmény- Sajat

Adatok millié Ft-ban Jegyzetttbke  Toketartalék tartalék részvény Osszesen
2014. januar 1. 1450 251 4708 -455 5954
Osztalék 0 0 -813 0 -813
Sajat részvények vdsarldsa 0 0 0 0 0
Tdrgyévi eredmény 0 0 1017 0 1017
2014. december 31. 1450 251 4912 -455 6158
2015. januar 1. 1450 251 4912 -455 6158
Osztalék 0 0 -1080 0 -1080
Tdrgyévi eredmény 0 0 932 0 932
2015. december 31. 1450 251 4764 -455 6010
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Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport fébb mutatéinak alakulasa
2014-2015.évben

120% T T 85
+ 80
10,0%
T+ 75
80% + £+ 70
T+ 65
6,0% T
+ 60
40% T ’ ‘ T 55
T 50
20% +
+ 45
0,0% . . 40
2014. év 2015. év
—&— Arbevétel-ardnyos nyereség (ROS) 4,5% 4,4%
=== EB|TDA margin 10,1% 10,7%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) 71 65

Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport 2015. évi jovedelmezdsége javult a stratégiai termékszegmensek miatt.
Az EBITDA margin 10,7%-ra emelkedett, az drbevételhez hasonlitott nyereség az eléz6 évivel kdzel azonos, 4,4%-0s.
Az eqgy részvényre jutd eredmény 65 Ft, 6 Ft-tal csdkkent egyszeri tételek miatt.

Az Igazgatdsag megvizsgalta a Tarsasag belsé kontrolljainak mUkodését, melyet hatékonynak talalt, és nem talalt
semmilyen eseményt, mely sordn a belsé kontrolloktol vald eltérést tapasztalt volna.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrtt. részvényeseinek

A Konszolidalt pénziigyi kimutatisokrol késziilt jelentés

Elvégeztik az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (a ,,Tarsasag”) mellékelt konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak a kényvvizsgélatat, amely pénzilgyi kimutatasok a 2015. december 31-i forduldnapra
elkészitett konszolidalt mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végisszege
11.420.772 eFt - , az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd konszolidalt eredménykimutatasbol és
itfogd eredménykimutatisbol — melyben a részvényesekre jutd targyévi atfogé eredmény
931.702 eFt nyereség —, konszolidalt sajat tdke valtozas kimutatdsbol és konszoliddlt cash flow-
kimutatasbdl, valamint a jelentds szamviteli politikdk Gsszefoglalasabél és az egy€b magyardzo
informéciokbdl allnak.

A vezetés felelissége a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az FEurépai Uni6 dltal elfogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé vdljon az akar csaldsbol, akar hibdbol eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes
konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink a konszolidélt pénziigyl kimutatasok véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyosségot
szerezziink arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatisok mentesek-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban - foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyli kimutatdsokban szereplé Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok akar
csaldsbél, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas édllitasai kockézatanak felmérését is, a konyvvizsgdlo
megitélésétdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalé a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok gazdalkod6 egység dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbol relevans belso
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magdban foglalja tovabbd az
alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok atfogé prezentdlisinak értékelését is.

Meggy6zédésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
kényvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

Vélemenylink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhato és valds képet adnak az ANY
Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2015. december 31-én fenndllo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint
az. czen 1déponttal végzHdo évre vonatkozo Jj6vedelmi helyzetérol €s
cash-flow-irol az BEurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban
foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: A konszolidalt iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. mellékelt 2015. €vi konszolidalt iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetes felelés a konszolidalt iizleti jelentésnek a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelsségiink a konszolidalt Gizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok Osszhangjanak megitélése. A konszolidalt {izleti jelentéssel kapcsolatos
munkank a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi kimutatisok 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott ¢és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibdl levezetett informacidk attekintését.

Véleménytink szerint az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2015. évi konszolidalt iizleti jelentése az
ANY Biztonsdgi Nyomda Nyrt. 2015. évi konszolidalt pénziigyi kimutatisainak adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 1.

Bodor Kornél Horvath Tamads
Deloitte Konyvvizsgaléd és Tanacsadd Kft. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyoérgy ut 84/C. 003449
000083
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Konszolidalt mérleg 2015. 12. 31. és 2014. 12. 31.

Adatok ezer Ft-ban Megjegyzés 2015. december 31. 2014. december 31.
Forgdeszkozok:
PénzeszkozOk és pénzeszkiz-eqyenértékesek 3 814876 1651735
Kovetelések 4 2992385 2756 666
Készletek 5 2028222 1543126
ittt 6 1168025 B354
Foly6 adokavetelések 6 235455 124265
Osszes forgoeszkoz 7238963 6899546
Befektetett eszkozok:
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 3757640 3326962
Goodwill 8 335009 335009
Immateridlis javak 9 80434 40610
Eqyéb eszkdzok 8726 13686
Befektetett eszkozok dsszesen 4181809 3716267
Eszkozok osszesen 11420772 10615813
Rovid lejaratu kotelezettségek:
Szallitek 2878441 2052076
Rovid lejdratd lizingkotelezettségek 22 105631 1008
i o 0
Foly6 adokotelezettségek 10 340519 229192
Rovid lejaratd hitel 1 83 45453
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 4033796 3477698
Hosszii lejaratu kotelezettségek:
Halasztottad6-kbtelezettség 18 243289 295038
Hossz( lejdrat lizingkdtelezettségek 22 207850 1009
Hossz lejarat hitelek 11 0 0
Eqyéb hosszd lejaratd kiitelezettséq, céltartalék 43763 3969
Hosszii lejaratu kotelezettségek dsszesen 494902 300016
Sajat toke:
Jegyzett toke 12 1449876 1449 876
Toketartalék 14 250686 250686
Eredménytartalék 14 4763751 4912058
Sajét részvények 13 —455048 —455048
Tulajdonosokra juté sajat toke 6009265 6157572
Kisebbségi részesedés 14 882809 680527
Sajat toke osszesen 6892074 6838099
Forrasok dsszesen 11420772 10615813
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Konszolidalt atfogo eredménykimutatas
2015. 12. 31. és 2014. 12. 31.

Adatok ezer Ft-ban Megjegyzés 2015. év 2014. év

Nettd arbevétel 15 21366017 22691682
Ertékesités kiizvetlen onkoltsége 17 15135453 -16348277
Brutto fedezet 6230564 6343 405
Altaldnos s fel nem osztott kéltségek 17 —4604737 —4498 986
Tdrgyi eszkozok eladdsénak eredménye 18829 8538
Arfolyamnyereséq / (veszteséq) -10508 16430
Eqyéb réforditds, netto 16 —268576 —446 811
Uzemi (iizleti) eredmény 1365572 1422576
Kamatbevétel 12232 22265
Kamatréforditds -23075 -15526
Addzas és kisebbségi részesedés elotti eredmény 1354729 1429315
Halasztottadd-bevétel 18 4846 16044
Targyévi tdrsasagi ado 18 -141174 -163 044
Targyévi eredmény 1218401 1282315
Eqyéb dtfogd targyévi eredmény 19 48095 -57002
Targyévi atfogo eredmény dsszesen 1266496 1225313

A targyévi dtfogd eredménybdl:

A Részvényesekre juto rész 931702 1017 260

Kisebbségi részesedésre jutd eredmény 334794 208053

Részvényenkénti eredmény (EPS):

Alap (,basic”) (Ft/részvény) 20 65 71
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 20 65 Al
Targyévben kifizetett részvényenkénti osztalék (DPS) 75 57
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Konszolidalt sajat tOke valtozasa
2015. 12. 31. és 2014. 12. 31.

Adatok ezer Ft-ban Jegyzetttbke aT:)tI;eIek E[;(:tnsléénky . : eig\J/ae;y rKe'ZEBSb; jgsl Osszesen
2014. januar 1. 1449876 250686 4708504 -455048 473291 6427309
Osztalék (2013. iizleti év utdn) 0 0 -813706 0 0 -813706
g v o o 0w o
e I oo am
oy e o o o me  am
Seboendn i o oo s o
Tdrgyévi dtfogd eredmény 0 0 1017260 0 0 1017260
2014. december 31. 1449876 250686 4912058 -455048 680527 6838099
Osztalék (2014. iizleti év utdn) 0 0 —1080009 0 0 —1080009
ot g ol o o 0 mw -mw
e . o o mm
g R
febioenton o oo mw wm
Targyévi atfogd eredmény 0 0 931702 0 0 931702
2015. december 31. 1449876 250686 4763751 -455048 882809 6892074
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Konszolidalt cash flow kimutatas

2015.12. 31. és 2014. 12. 31.

Adatok ezer Ft-ban

Megjeqyzés

2015. év

2014. év

Miikodési tevékenységhdl szarmazo pénzforgalom:

Adézds és kisebbséqi részesedés eldtti eredmény 1354729 1429315
Ebbdl: drfolyamnyereséq / (veszteség) -10508 16430
Ertékcsokkenés 7 891629 848991
Immateridlis javak amortizacié 9 19493 19493
Eqyéb dtfogd eredményben kimutatott drfolyamkiilonbség 1192 5703
Ertékvesztés vdltozdsa ~2838 90 484
Targyieszkdz-értékesités eredménye -18829 —-8538
Kamatréforditds 23075 15526
Kamatbevétel 12232 -22 265
Uzemi (iizleti) cash flow a miikodé toke valtozasai elétt 2256219 2378709
Kovetelések és eqyéb forgdeszkozok dlloméanyvdltozdsa 46 —700995 —614672
Készletek dllomdnyvdltozdsa 5 —462397 81467
Kotelezettségek és passziv elhatdroldsok dllomédnyvdltozdsa 10 496091 393956
Miikodéshdl szarmazé pénzforgalom 1588918 2239460
Kamatbevétel -22320 -15526
Kamatraforditds 3795 21076
Fizetett ad6 -119785 —142 665
Miikodési tevékenységhdl szarmazo netto pénzforgalom 1450608 2102345
Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzforgalom:
Targyieszkdz-beszerzés -1319673 —1208288
Targyieszkdz-értékesités bevétele 32990 50809
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 9 -59317 0
Befektetési tevékenységhdl szarmazo netto pénzforgalom -1346 000 -1157479
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazé pénzforgalom:
Kisebbségirészesedés-valtozds hatdsa -132512 -817
Ebbdl: kisebbséqi tulajdonosnak fizetett osztalék —128087 27334
Ebbdl: kisebbségi osztalékra jutd arfolyam-kiilonbdzet 791 —1545
Ebbl: kisebbségi sajat tokére jutd drfolyam-kiilonbdzet -5216 28062
Rovid lejératd hitelek dllomdnyvaltozdsa 1 —45370 -8161
Sajat részvény beszerzése 13 0 0
Dolgozdi kdlcsonok allomdnyvaltozasa 4960 —488
Hosszd lejérat hitelek dllomédnyvéltozdsa 11 13327
Lizingkdtelezettségek alloméanyvaltozdsa 22 311464 -85627
Fizetett osztalék —1080009 -813706
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo netté pénzforgalom -941467 -922126
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasa -836859 22740
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya iddszak elején 1651735 1628 995
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya iddszak végén 3 814876 1651735
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Jegyzetek
a konszolidalt penzugyi kimutatasokhoz
a 2015. 12. 31-én vegzddo évre

1 Altaldnos rész

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (a Tarsasag) a Magyar Kéztarsasag torvényei szerint bejegyzett részvénytarsasag.
1992-ig a Tarsasag allami vallalatként mUkodott és 1992-ben alakult részvénytdrsasagga. A Tarsasdg székhelye a
Budapest X. kerUlet, Halom u. 5. sz&m alatt talalhato.

A részvénykonyv szerint az aldbbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-ndl nagyobb
szavazati ardnnyal, valamint a kovetkezé befektetdi csoportok alkotjdk a tulajdonosi strukturdt
2015. december 31-én:

Tulajdonosok megnevezése Szavazati arany (%) Tulajdoni arany (%)

5% feletti tulajdonosok:

EG CAPITALLLC (*) 11,91% 11,55%
DIGITAL FOREST LLC (*%) 6,97% 6,76%
AEGON ALFA SZARMAZTATOTT ALAP 7,09% 6,88%

Egyéb 5% alatti tulajdonosok:

Belfdldi intézményi befektetdk 26,89% 26,07%
Klfoldi intézményi befektet6k 19,27% 18,69%
Kiilfoldi magdnszemélyek 0,28% 0,27%
Belfoldi magdnszemélyek 19,05% 18,47%
Vezet§ tisztségviseldk, munkavdllalok 3,30% 3,20%
Visszavdsdrolt sajdt részvények 0,00% 3,03%
Egyéb 5,24% 5,08%

(*) Az ANY Biztonsagi Nyomda Igazgatosagi Elnoke kdzvetetten birtokolt tulajdoni hdnyada, s a Fortunarum Kft.-n keresztul tovabbi 3,22%-os tulajdoni hanyad-

dal rendelkezik.
(**) A 2014. mércius 31-én tartott éves rendes kodzgyUlés alapjan megvalasztott Erdés Tamads igazgatdsagi tag kdzvetetten birtokolt ANY-részvényeinek szama.

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zérjegyet, biztonsagi elemekkel elldtott matricakat),
mUanyag kartydkat (okmanykartydkat, bank- és kereskedelmi kartydkat), megszemélyesitett Uzleti és Ugyviteli
nyomtatvanyokat, valamint hagyomanyos nyomdaipari termékeket gyart.
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A Tdrsasdg konszoliddlt lednyvdllalatai 2015. december 31-én a kévetkezék:

mBl]?I{?sg)éiehseeI;e I;IELZ:OI(/G TuIaJdo(r;/:))hanyad Szavazati jog' Besorolds?
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Magyarorszdg 200000 E Ft 98,98% 98,98% L
Specimen Zrt. (***¥) Magyarorszdg 100000 E Ft 100,00% 100,00% L
ANYpay Fizetési Megolddsok Zrt. (*****)  Magyarorszdg 50000 EFt 100,00% 100,00% L
Techno-Progress Kft. Magyarorszdg 5000 E Ft 100,00% 100,00% L
Zipper Services S.R.L. (F¥*%*%) Romdnia 476200 RON 50,00% 50,00% L(%)
Tipo Direct Serv SR.L. (**¥) Molddv Kztdrsasdg 30308 MDL 50,00% 50,00% L
Zipper Data SR.L. (*%) Romania 1584110 RON 50,00% 50,00% L(%)
Direct Services 0.0.D. Bulgdria 570000 LEVA 50,00% 50,00% L(*)
Slovak Direct SR.0. Szlovdkia 1927000 SKK 100,00% 100,00% L

! A konszolidacios korbe tartozd gazdasagi tarsasag kozgyUlésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog.

2 Teljes (L); Kozos vezetésU (K); Tarsult (T)

(*) Leanyvéllalati besorolés a vallalat tarstulajdonosaval kotott egylttmiikodési megéllapodasnak megfeleléen.

(**) A Zipper Data S.R.L. 2011. februar 1-t8l a konszolidacids kor tagja. A Tarsasdg neve 2011 oktéberében GPV Mail Services S.R.L-rél véltozott Zipper Data
SRL-re.

(***) A Zipper Services S.R.L. 100%-os tulajdondban 1évé lednyvéllalata 2011. janudr 1-tél a konszolidacios kor tagja.

(****) A Specimen Zrt. az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 100%-o0s lednyvallalata 2013. junius 1-t6l.

(*****) A Specimen Zrt. lednyvallalata 2013. november 21-t6l a konszolidécids kor tagja.

(******) ATipo Direct S.R.L. neve 2014. julius 17-t6l valtozott Zipper Services S.R.L.-re.
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2 FObb szamviteli alapelvek

A konszolidalt penzugyi kimutatas
készitésének alapja

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és belfoldi leanyvallalatai a kdnyveiket a Magyarorszagon altalanosan elfo-
gadott szamviteli elvek (,HAS") szerint allitjdk 6ssze, mig a kulfoldi lednyvallalatok a sajat nemzeti jogszaba-
lyaiknak megfeleld alapelvek szerint vezetik konyveiket, de a konszolidalt beszamolo elkészitésének érde-
kében a konszolidacios csomagjaikat HAS szerint készitik. A mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatdsok
elsésorban a szamviteli torvény tézsdei cégekre vonatkozd eléirdsai miatt lettek dsszedllitva, azaz olyan atso-
rolasokat és médositasokat tartalmaznak, amelyek kdvetkeztében megfelelnek a Nemzetkdzi Pénzigyi Jelen-
tési Szabvanyoknak (,IFRS").

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai Unié (,EU") altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Jelentési
Szabvényok (IFRS) szerint késziltek. Az EU dltal elfogadott IFRS jelenleg nem kilénbdzik a Nemzetkdzi Szam-
viteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) éltal kiadott IFRS-t&l, kivéve az IAS 39 portfélidfedezeti Ugyletre vonatkozd
szabdlyozdsat, melyet nem fogadott el az EU. A Tarsasdgnak nincs olyan tranzakcioja, mely portfélidfedezeti
dgyletnek mindstlne.

ATarsasag konszolidalt pénzigyi kimutatdsa magyar forintban (Ft) készul.

A pénziigyi kimutatasok a bekerilési értékelv alapjan készlltek, kivéve egyes befektetett eszkdzok és pénz-
dgyi instrumentumok atértékelését. A bekerllési érték rendszerint az eszkdzokért cserébe atadott ellenérték
valds értékén alapul. A szamviteli politika legfontosabb elveit az alabbiakban ismertetjik.

A konszolidalt pénzigyi kimutatds elkészitésekor a vallalkozas folytatasanak elvét vettik figyelembe a Cso-
port tevékenységét tekintve a jovére nézve.

A konszolidacio alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatas az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és lednyvallalatai éves beszamoldinak
a Csoporton bellli egyenlegek (beleértve a kdzbensd eredményt is) kiszlirése utani tételeit tartalmazza.
A lednyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport — kdzvetve vagy kdzvetlenll — a szavazati jog tobb
mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas modon gyakorol irdnyitdst a tarsasag mikddése felett.
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Akvizicio esetén, a lednyvallalat eszkbzei és kdtelezettségei megszerzéskori piaci értéken kerilnek a konszoli-
dalt pénzigyi kimutatasba. A kilsé tulajdonosok részesedése a lednyvallalatok piaci értéken szerepld eszko-
zeibdl, kotelezettségeibdl a kilsé tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megilletd résszel azonos. Goodwill
abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, kdzos vezetésl-, vagy tarsult vallalkozas piaci értéken
értékelt eszkozeinek és kdtelezettségeinek 8sszege nem haladja meg a megszerzett részesedés ellenértékét.
A goodwill a konszolidalt pénzlgyi helyzet kimutatasban immateridlis eszkdzként kerdl kimutatasra, melyre
a Csoport értékvesztést szamol el, ha szikséges. Az értékvesztésteszt céljabol a goodwill értéke felosztésra
kerll a Csoport azon pénzeszkdztermeld egységei kozott, amelyek varhatdan részesednek a kombinaciobdl
eredd szinergidkbdl. Azon pénztermeld egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra kertlt, évente
értékvesztéstesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan kortlmény merdlt fel, amely szerint
az egység értéke lecsokkent. Amennyiben a kdnyv szerint érték magasabb, mint a pénzeszkdztermeld egy-
az egységre meghatarozott goodwill kbnyv szerinti értékét csokkenti, majd az e feletti &sszeg a tovabbi esz-
kozok értékében kerll elszamolasra, az egység eszkdzeinek kdnyv szerinti értékének ardnydban. A goodwill-
re elszamolt értékvesztés a tovabbi években vissza nem irhatd. Leany-, k6zds vezetésl-, tarsult vallalkozas
értékesitésekor a goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron kertl elszamolasra. A good-
will értékvesztés-vizsgalata sordn a vallalatok tébb éves Uzleti tervébdl kiindulva az arbevétel és a kamatok,
adozas és értékcsokkenési leirds eldtti eredmény forduldnapra diszkontalt jelenértéke kerll meghatérozésra
a vallalattél elvart kamatok, adodzas és értékcsokkenési leirds eldtti eredmény és az arbevétel hanyadosanak
mint diszkontfaktor figyelembevételével. Az igy kapott értékekbdl az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. mint
azonos iparadgban tevékenykedd és tézsdén jelen 1évé vallalat forduldonapon érvényes vallalati érték és nettd
arbevétel hanyados és vallalati érték és kamatok, addzas és értékcsokkenési leirds elétti eredmény hanyados
mutatdja alapjan kerllnek meghatarozasra a cégértékek, melyeket a tulajdoni aranyoknak megfeleléen ér-
tékel a Csoport az adott vallalat ardnyos sajat tékéjének és ra elszamolt goodwilljének figyelembevételével.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatdl, vagy az
értékesités idépontjaig tartalmazza a konszolidalt pénzlgyi kimutatas.

A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget, illetve a
Csoporton beldl realizalt nyereséget, kiszUrésre kerlltek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat téke- és eredményrészt a konszolidalt pénzigyi kimutatasban
elkdlénitve mutattuk ki.

Pénzeszkdzok és pénzegyenértekes eszkdzok

A pénzeszkdzok a pénztér, valamint a banki folydszamlak és egyéb bankszamldk egyenlegét tartalmazzak.
A készpénz-helyettesitd eszkdzok olyan kdnnyen pénzzé tehetd befektetések, melyek eredeti lejarati ideje
harom hoénap, vagy annal révidebb idé.

Konszolidalt cash flow kimutatas

A konszolidalt cash flow kimutatds elkészitéséhez a készpénz és a pénzegyenértékli eszkdzok a kdvetkezd
elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb rovid lejaratl (vasarlasukkor
3 hénapos vagy anndl révidebb lejaraty) likvid befektetések, amelyek azonnal dtvalthatdak a rajtuk feltinte-
tett pénzosszegre, és atvaltasuk nem jar értékik valtozasdnak kockazataval. A cash flow az indirekt cash flow
készités modszerével készul.
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Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nettd realizalhato érték kdzUl az alacsonyabbik értéken szerepelnek, azt
kovetéen, hogy az elfekvd készletekre az értékvesztés képzése megtortént. A beszerzési érték meghatarozasa
elszamoldar figyelembevételével torténik, amelyet minden ho végén az arkilonbdzetekkel tényleges beszer-
zési arra helyesbitenek. A vasarolt készletek bekerlilési értéke a beszerzési arat, az esetleges vamot, szallitdsi
koltségeket, vissza nem igényelhetd addkat és egyéb megszerzéshez kapcsolddo koltségeket foglalja maga-
ban. A késztermékek és befejezetlen termelés koltsége a kdzvetlen koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gepek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel csokkentett bekerilési értéken szere-
pelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasban. Foldterilet esetében értékcsokkenés nem kerll elszamolasra.
Az értékcsokkenés elszamoldsa linedris médszerrel torténik Ugy, hogy az eszkdzok értéke a becsdlt hasznos
élettartam alatt lefrasra kerljon. Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok az aldbbiak:

« Ingatlanok 2%-3%
+  Bérelt ingatlanok 6%
. Gépek és berendezések  14,5%-33%

ATarsasdg minden pénzigyihelyzet-kimutatas készitésekor felllvizsgalja a targyi eszkdzok és az immaterilis
javak értékét annak érdekében, hogy meghatdrozza, hogy kilsé és belsé informdcidk alapjan Iétezik-e olyan
indikacio, amely alapjan az adott eszkozoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen indikacio |étezik, az

......

ségként szamolja el azonnal a Csoport.

Ingatlan, vagy berendezés értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az ér-
tékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti killonbségként kerlil meghatarozasra, és az ered-
ményben kerdl elszdmolasra.

A pénzigyi lizing konstrukcié keretén belll beszerzett ingatlanok, gépek és berendezések értékcsdkkenése a
vasarolt berendezésekkel megegyezd elven, a varhatd hasznos élettartamuk alatt kertl elszamolasra.

Immaterialis javak (goodwiill kivetelevel)

A klldn beszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizacidval és halmozott értékvesztéssel csdkkentett
bekerllési értéken tartjak nyilvan. Az amortizaciot linedris modszerrel szamoljak el az eszkdz becsilt hasznos
élettartama alatt. A becsUlt hasznos élettartamot és az amortizacios modszert minden éves beszamolasi id6-
szak végén felllvizsgaljak, és a becslések barmely véltozasanak hatdsa a jovére nézve kerll figyelembevételre.
Az éves amortizacios kulcs mértéke 16,7-33%.

Immateridlis javak értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az értékesitési
bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kuldonbségként kerll meghatdrozasra, és az eredményben
kerdl elszdmolasra.
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Goodwill

Uzleti vagy cégértékként kell kimutatni cégvasarlas esetén a jovébeni gazdasagi haszon reményében teljesi-
tett, a fizetett ellenérték és az egyes eszkdzok piaci értékének az atvallalt kotelezettségek értékével csokken-
tett értéke kozotti kuldnbozetet, ha a fizetett ellenérték a magasabb. Amennyiben az Uzleti vagy cégérték
konyv szerinti értéke — a jovébeni gazdasagi hasznokra vonatkozé vérakozasokat befolydsold korilmények
valtozésa kovetkeztében — tartdsan és jelentésen meghaladja annak valds értékét, értékvesztés elszamolasa-
ra kerUl sor. Tarsasagunk azok értékelését évente elvégzi.

PénzUqgyi eszkdzok

A pénzlgyi eszkdzok elszamoldsa és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a pénzigyi eszkdz meg-
vasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzédés alapjan kerul sor, amelynek a feltételei el6irjgk a pénzigyi
eszkdznek az adott piac ltal megszabott hataridén bellli dtadasat. Az elsé értékelés valds értéken torténik, a
tranzakcids koltségek figyelembevételével, kivéve azon pénzigyi eszkdzok esetében, amelyek az eredmény-
nyel szemben valos értéken kertinek elszamolasra, és amelyek elsé értékelése valds értéken torténik.

A pénzlgyi eszkdzok az aldbbi kategodridkba kerlinek besorolasra: ,az eredménnyel szemben valods értéken
elszamolt” (FVTPL) pénziigyi eszkozok, ,lejaratig tartandd” befektetések,  rtékesithetd” pénzigyi eszkdzok, va-
lamint kolcsdnok és kovetelések”. A besorolds a pénziigyi eszkdzok jellegétdl és céljdtdl figg, és azt az elsd
elszamolaskor kell végrehajtani.

Pénziigyi eszk6zok valods értéke

A pénzlgyi eszkdzok (azaz pénzeszkodzok, kdvetelések, szallitdk és hitelekkel kapcsolatos kotelezettségek)
valds értékét a konyv szerinti értékikkel kozelitettlk. A tarsasdg meglévé befektetéseinek valds értéke nem
hatdrozhaté meg egyértelmden, mivel a részvények ritkdn vesznek részt megfelel6en intézményesitett és
szervezett piacon.

Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Az FVTPL mddszer szerint elszamolt pénzigyi eszkdzok kivételével a pénzigyi eszkdzdket a Csoport minden
egyes beszamolasi idészak végén megvizsgalja az értékvesztésre utalo jelek szempontjabdl. A pénzigyi esz-
kozok értékvesztése akkor kovetkezik be, ha objektiv bizonyiték van arra nézve, hogy a pénziigyi eszkoz beke-
rilését kdvetden bekdvetkezett egy vagy tobb esemény érintette a befektetés becsilt jovébeli cash flow-jat.

Ha az értékesithetd, tézsdén jegyzett, illetve nem jegyzett t&keinstrumentumok esetében a piaci érték
jelentésen vagy tartésan a bekertlési érték ald csdkken, akkor ez az értékvesztés objektiv bizonyitékanak
tekintend®é.

Minden mas pénzligyi eszkdz esetében, koztik az értékesithetének mindsuld visszavalthatd kdtvényeknél és a
pénzlgyi lizingekkel kapcsolatos kdveteléseknél is, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az aldbbiak lehetnek:
- komoly pénzigyi nehézségek a kibocsatdnal vagy a masik félnél; vagy
- késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy
«valodszinUsithetd, hogy a kolcsdnvevd csédbe megy, vagy pénzigyi atszervezést hajt végre.

A pénzlgyi eszkdzok egyes kategoridi esetében (példaul vevékdvetelések) azokat az eszkdzoket, amelyek
egyedileg nem értékvesztettek, csoportosan is megvizsgaljak értékvesztés szempontbdl. A kdvetelések port-

lata, a portfolioban a késedelmes napok szdmanak névekedése az atlagos 60 napos fizetési hataridén tul,
valamint a kovetelések késedelmes fizetését indokold hazai vagy helyi gazdasagi kordlmények.
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Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénzigyi eszkozok esetében az értékvesztés dsszege az esz-
kdz nyilvantartasi értékének és a becsult jovébeli cash flow-k jelenértékének a kuldnbsége a pénzlgyi eszkoz
eredeti effektiv kamatlabaval diszkontélva.

Valamennyi pénzlgyi eszkdz esetében a nyilvantartasi értéket kozvetlenl csokkenti az értékvesztés, kivé-
ve a vevikoveteléseket, ahol a nyilvantartasi értéket egy értékvesztés szamlan keresztll csokkentik. Ha egy
vevokovetelés behajthatatlannak mindsil, akkor azt az értékvesztés szamlaval szemben frjak le. A korabban
lefrt &sszegek utdlagos megtérilése esetén az dsszeg szintén az értékvesztés szamlan kerdl jovairasra. Az ér-
tékvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekdvetkezett valtozasok az eredménnyel szemben kertlnek el-
szamolasra.

Ha egy értékesithetd pénzlgyi eszkdz kapcsan értékvesztés kerll elszamoldsra, akkor az egyéb atfogd ered-
ményben korabban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki eredménybe sorolando at.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok kivételével, amennyiben egy késébbi idészakban az értékvesztés Osz-
szege csOkken, és a csdkkenés objektiv modon kdthetd egy az értékvesztés elszamoldsat kbvetd esemény-
hez, a kordbban elszamolt értékvesztés visszairasra kertl az eredménnyel szemben, amennyiben a befektetés
értékvesztés visszairasa napjan fenndlld nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az dsszeget, amennyi az
amortizalt bekerllési érték lett volna, ha nem kerdilt volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok esetében a kordbban az eredményben elszamolt értékvesztések nem
az eredményben kerllnek visszairasra. A valds értékben egy értékvesztést kdvetden bekdvetkezd ndvekedést
az egyéb atfogd eredményben szamoljak el.

Pénziigyi eszk6zok kivezetése

A Csoport egy adott pénzlgyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kdnyveibdl, ha az eszkdzbdl szédrmazd pénzéra-
mokra vonatkozo szerz&déses jogok elévilnek, illetve ha a Csoport a pénzlgyi eszkdzt, valamint az eszkdz
birtoklasabdl eredd Iényegében dsszes kockdzatot és hasznot egy masik vallalkozasra ruhdzza at. Ha a Cso-
port a birtoklasbol eredd lényegében dsszes kockadzatot és hasznot nem ruhdzza at, de nem is tartja meg,
és tovabbra is a Csoport kezeli az dtadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkdz kapcsan elszamolja egyrészt
a megtartott részesedést, masrészt elszamol egy kapcsolddo kotelezettséget az esetlegesen fizetendd dsz-
szegekre. Ha a Csoport egy atadott pénziigyi eszkdz birtokldsdbdl eredd lényegében dsszes kockédzatot és
hasznot megtartja, akkor a Csoport tovabbra is elszamolja az adott pénzlgyi eszkozt, a kapott bevételt pedig
egy fedezettel biztositott hitelként szamolja el.

Befektetések

A befektetések kozott az anyavdllalatnak a lednyvallalataiban [évé részesedése jelenik meg, ami a tékekon-
szolidacié sordn kiszUrésre kertl. A mas jellegU befektetéseket értékvesztéssel csokkentett bekerdlési értéken
tartjak nyilvan.

Adozas
A térsasagi add mértéke a térsasagi és osztalékadordl szolo térvény alapjan meghatarozott addfizetési kdte-
lezettségen alapul, amely a halasztott addval kerdl modositasra.

A halasztott add a,mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kertlt meghatédrozasra. Halasztott add azok-
ban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli értéke és adotdrvény szerinti elszamolasa kozott
idébeli kulonbség jelentkezik. A halasztottadd-kovetelés és -kotelezettség megallapitdsa azon évek addkote-
les bevételére vonatkozd addkulcsok felhasznaldsaval torténik, amikor az idébeli kilonbség miatti eltérések
varhatdan megtérilnek. A halasztottadd-kotelezettség és -kdvetelés tlkrdzi a Csoport altal megallapitott, az
eszkdzok és kotelezettségek pénzigyihelyzet-kimutatasanak fordulénapjan fennallé adévonzatat.
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Halasztottadd-kovetelés csak akkor szerepeltethetd a pénzlgyi helyzet kimutatasaban, ha valdszinUsithetd,
hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben a
halasztott add eszkdz érvényesitést fog nyerni. A pénzigyi helyzet kimutatasanak fordulénapjan a Csoport
szamba veszi a meg nem térUlt halasztottadd-kovetelését, valamint -kotelezettségét, és a korabban el nem
ismert kdvetelés azon részét veszi szamitasba, amely varhatdan megtérilhet a jovébeni nyereség addjanak
csokkenéseként. A Csoport ennek megfeleléen olyan mértékben csdkkenti halasztottadd-kdvetelését, amely
Osszeg megtérllésének fedezetére varhatdan adézéd nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Sajat részveny

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékén belll kerllnek kimutatasra. A sajat részvények értékesitésének
nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett klilénbozetet az eredménytartalékkal
szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszdmoldsa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitadsanak, illetve a szolgaltatas nyujtdsanak idépontjaban torténik, mivel
az aru tulajdonjogahoz kapcsolddd jelentds kockazatok és elénydk Ugyfél részére torténd atruhazasa ekkor
torténik.

Az drbevételt a kapott/varhatd ellenérték valds értékén kell figyelembe venni. Az arbevételt csdkkentik az
Ugyfeleknek nyujtott visszatéritések, engedmeények és egyéb hasonld juttatasok.

A Csoport az IFRS 8 — MUkddési szegmensek cimU standard szerint nem kilonbdztet meg szegmenseket, azon-
ban az drbevételben 6t kilonbdzd termékkategdridt alkalmaz. A Csoport menedzsmentje ezeket a termékkate-
goridkat tekinti stratégiailag fontos tényezének, ezeket kdveti figyelemmel, és teljesitményének megitélésekor
is ez az egyik szempont. Az arbevétel termékkategoriakba sorolasa ugyanakkor nem jelenti azt, hogy eszkdzok
és forrasok tekintetében egyértelmuUen elkilonithetd médon éllitana eld ezeket a termékeket a Csoport.

Osztalék- es kamatjovedelem

Befektetésbdl szarmazd osztalék akkor kerll elszamolésra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez vald joga
megnyilik (amennyiben valdszindsithetd, hogy a gazdasagi elénydk a Csoportnal fognak realizalédni, és a
bevétel 6sszege megbizhatdan megallapithatd). (A Csoporton beldl realizélt osztalék a konszolidacié soran
kisz(résre kerdl.)

Kamatbevétel akkor kerll elszamoldsra, amennyiben valdszinlsithetd, hogy a gazdasagi elénydk a Csoport-
nal fognak realizalodni, és a bevétel 6sszege megbizhatdan megallapithatd. A kamatbevétel idéaranyosan
elhatérolasra kerUl a fennall¢ hiteltartozas figyelembevételével a vonatkozo effektiv kamatldbbal. Az effektiv
kamatlab az a kamatldb, amely pontosan diszkontdlja a becsult jovdbeli készpénzbevételeket a pénzigyi
eszkdz varhaté élettartamara az adott eszkdz elsé elszémolasakor rogzitett nettd nyilvantartasi értékére.

Lizingek

A lizingszerzédések pénzigyi lizingként kerllnek bemutatdsra, amennyiben a lizing sordn lényegében a lizin-
gelt eszkdz tulajdonjogaval jard kockazat és a haszon dontd tobbsége a lizingbe vevéhoz kerdl at.
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A Csoport mint lizingbe vevd

A pénzUgyi lizing keretében beszerzett eszkdzoket (amelyek hasonld jogokkal és kdtelezettségekkel jarnak,
mintha az eszkdz6k sajat tulajdonudak lennének) a Csoport a tényleges valods értéken aktivaélja, és a hasznos
élettartam ideje alatt amortizalja. A minimalis lizingdijak jelenértéke alacsonyabb, mint a valds érték, melyen
az eszkdzoket aktivaltak.

A lizingdij tékerészét a lizingkotelezettség csokkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény terhére szamolja
el a Csoport, igy a fennalld kdtelezettség dllandd aranyban csdkken a lizing idétartama alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis modon, a lizing teljes futam-
ideje alatt szdmolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondésra kerUl a futamidd lejarta elétt,
a lizingbe addnak barmilyen felmondasi dij médjara fizetett 0sszeg a felmondas évében raforditasként kerdl
elszdmolasra. A Csoport lizingUgyleteinél a fedezetet maga a lizingelt eszkdz jelenti.

Céltartalékok

A Csoport abban az esetben képez céltartalékot, ha:
+ a gazdalkodo egységnek egy multbeli esemény kovetkeztében meglévd (jogi vagy vélelmezett)
kotelme all fenn;

« valdszinl, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasok kidramla-
sara lesz szikség; és

- akotelem 6sszegére megbizhatd becslés készithetd.
A Csoport elenyészé szamu jogi vitdban érintett. A multbeli tapasztalatok és a szakérték jelentései alapjan a

Csoport megbecsuli ezen tgyek varhatd kimenetelét, azok valdszinlségét és az esetlegesen keletkezd pénz-
Ugyi veszteségek 6sszegét, melyre megfelelé tartalékot képez.

Uzleti kombinacio keretében megszerzett
fuggod kotelezettsegek

Az Gzleti kombinacié keretében megszerzett fliggd kotelezettségek az akvizicid napjan, valds értéken kertl-
nek elszamolasra. A késébbi beszamolasi idészakok végén az efféle figgé kotelezettségek az IAS 37,Céltarta-
lékok, figgd kotelezettségek és fliggd kovetelések”, valamint az IAS 18,Bevételek” standard alapjan elszamolt
amortizacioval csokkentett eredetileg elszamolt dsszeg kdzill a magasabbik értéken kerlinek elszamoldsra.

Allami tdmogatasok

A Csoport dllami tdmogatasokat eszkdzvasarlashoz, illetve K+F tevékenység finanszirozésara vesz igénybe.
Az &llami tdmogatas mindkét esetben egyéb bevételként kerll elszamoldsra majd elhatarolasra, és az elhata-
rolt bevétel a megvésarolt eszkdzre vagy az aktivalt kutatas-fejlesztésre elszamolt értékcsokkenés ardnyaban
ker(l visszavezetésre.
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Reszvényenkénti eredmény

Az alapmodszer szerint a részvényenkénti eredmény (,basic”) a részvények idészaki sulyozott atlaga alap-
jan kerdl kiszdmitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallaloi részvények figyelembevétele nélkdl.
Az egy részvényre jutd eredmény higitott értéke (,fully diluted”) az alapmoddszer szerinti részvényenkénti
eredmény szamftasanal figyelembe vett sulyozott dtlag részvényszam alapjan kerdl kiszamitasra, figyelembe
véve valamennyi varhatdan kibocsatasra kerlé potencidlisan felhigitott részvény médositd hatdsat. A modo-
sitott részvényenkénti eredmény szamitasanal a nettd eredményt valtoztatjia a modositd hatasu részvények-
kel kapcsolatban elérelathatolag felmertlé bevételek, illetve raforditasok dsszege.

Kulfoldi pénznemben torténd tranzakciok

A Csoporthoz tartozd egyes gazdalkodod egységek pénzigyi kimutatasaiban szerepld tételek értékelése an-
nak az elsédleges gazdasagi kornyezetnek a pénznemében torténik, amelyben a gazdalkodod egység miko-
dik (funkciondlis pénznem). A devizaligyletek az Ggylet napjan érvényes arfolyamon kerlltek atszamitasra.
A devizaértéken szerepld eszkdzoket és forrasokat a pénziigyi helyzet kimutatésanak forduldnapjan érvényes
hivatalos arfolyamon forintositotta a Csoport. Az arfolyamkulonbozetek az addzas elétti eredménnyel szem-
ben kerultek elszamoldsra.

A konszolidacié sordn a Csoport kilfoldi tevékenységeinek eszkdzei és forrdsai a pénzigyi helyzet kimuta-
tasanak forduldnapjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra. A bevételek és raforditasok az idészak
atlagos arfolyama alapjan kerilnek atszamitasra.

A Csoport kilfoldi lednyvallalatai kozul a Zipper Services S.R.L. és a Zipper Data S.R.L. roman lejben, a Tipo
Direct SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgar levéban, mig a Slovak Direct S.R.O. euréban
vezeti konyveit. A Csoport kilfoldi lednyvallalatainak egyenlegei a megfelelé MNB-arfolyammal atszamitva
kerlltek be a konszolidalt pénzigyi kimutatasokba az anyavallalat funkciondlis pénznemén (HUF). Az atsza-
mitas részletesebben a 24. Kockézatkezelés pontban kerll bemutatasra.
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Meglévo standardoknak es ertelmezeseknek
a jelen beszamolasi id6szakra vonatkozoan
mar hatalyos modositasainak elsé alkalmazasa

A Nemzetkozi Szamviteli Standard TestUlet (,|IASB”) altal kibocsatott és az Eurdpai Unio (,EU") éltal elfogadott
standardok és értelmezések aldbbi mddositasai hatalyosak a jelenlegi beszamolasi idészakra:

Egyes standardok moédositasa ,IFRS-ek tovabbfejlesztése (2011-2013. években)” -
Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS 13 és
IAS 40) fejlesztés tortént, elsédlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok tisz-
tazasa érdekében —az EU ltal elfogadva 2014. december 18-an (hatdlyba Iép a 2015. janudr 1-jével,
illetve az azt kovetden kezd6dd beszamolasi idészakokban);

IFRIC 21 ,Kozterhek” — az EU dltal elfogadva 20714. junius 13-an (hatédlyba 1ép a 2014. junius
17-ével, illetve az azt kovetden kezdédd beszamolasi idészakokban).

A fent bemutatott médositasok, Uj standardok és értelmezések elsd alkalmazéasa nem okozott jelentés valto-
zast a Csoport pénzlgyi kimutatasaiban.

Az IASB altal kiadott és az EU altal elfogadott
standardok maodositasai, amelyek még
nem léptek hatalyba

Jelen pénzugyi kimutatdsok elfogadasanak idépontjaban a kévetkezd EU altal elfogadott standardok, modo-
sitasok és értelmezések nem Iéptek még hatélyba:

IFRS 11 ,K6z0s szervezédések” standard modositasai — Részesedésszerzés szamvitele ko-
705 tevékenységekben — az EU 4ltal elfogadva 2015. november 24-én (hatélyba lép a 2016. januar
1-jével, illetve az azt kdvetden kezdb6dd beszamolasi idészakokban);

IAS 1 ,Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” standard madositasai — Kozzététel kezdemé-
nyezése —az EU dltal elfogadva 2015. december 18-an (hatalyba lép a 2016. janudr 1-jével, illetve az
azt kovetden kezd6dé beszamolasi idészakokban);

IAS 16 ,Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 38 ,Immateridlis javak” standardok
modositasai — Az értékvesztés és amortizacio elfogadhatd mddszereinek tisztazasa — az EU éltal
elfogadva 2015. december 2-an (hatélyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dé
beszamolasi idészakokban);

IAS 16 ,Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 41 ,Mezbégazdasag” standardok mé-
dositasai — Mez6gazdasag: évelé mezdgazdasagi ndvények —az EU altal elfogadva 2015. november
23-an (hatdlybalépa2016.januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddé beszamolasiidészakokban);

IAS 19 ,Munkavallaléi juttatasok” standard médositasai — Meghatarozott juttatadsi progra-
mok: a munkavallalok altal fizetett hozzdjaruldsok — az EU altal elfogadva 2014. december 17-én
(hatdlyba lép a 2015. februar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd beszémolasi idészakokban);

IAS 27 ,Egyedi pénziigyi kimutatasok” standard moédositasai — T6kemddszer az egyedi
pénziigyi kimutatdsokban — az EU éltal elfogadva 2015. december 18-4n (hatédlyba Iép a 2016. janu-
ar 1-jével, illetve az azt kovetden kezdédd beszamolasi idészakokban);
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+ Egyes standardok moédositasa ,IFRS-ek tovabbfejlesztése (2010-2012. években)” — Az
Eves IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 2, IFRS 3,
IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 és |AS 38) tortént modosités, elsédlegesen az inkonzisztencidk meg-
szUntetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében — az EU 4ltal elfogadva 2015. december 17-én
(hatdlyba Iép a 2015. februdr 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezdddd beszémoldsi idészakokban);

« Egyes standardok moédositasa ,IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014. években)” — Az
IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19
és IAS 34) tortént modositas, elsédlegesen az inkonzisztencidk megszintetése és a magyarazatok
tisztazasa érdekében — az EU éltal elfogadva 2015. december 15-én (hatdlyba lép a 2016. januar
1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddd beszamoldsi idészakokban).

A jelenleg az EU altal is elfogadott IFRS-ek jelentésen nem kilonbdznek az IASB altal elfogadott szabalyoktdl,
kivéve az aldbbi standardokat, illetve meglévé standardok médositésait, értelmezések médositasait, amelyek
a pénzUugyi kimutatasok kdzzétételének idépontjadban az EU altal még nem kerUltek elfogadasra (a lentiekben
megadott ddtumok az adott IFRS teljes kord alkalmazasanak idépontjai):

« IFRS 9,Pénziigyi instrumentumok” standard (hatdlyba [ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt
kovetden kezdddé beszamolasi idészakokban);

« IFRS 14,Szabalyozoéi halasztott elszamolasok” standard (hatélyba [ép a 2016. januar 1-jével,
illetve az azt kovetden kezdddd beszamoldsi idészakokban) — az Eurdpai Bizottsdg dontést hozott,
mely értelmében a jévahagyas folyamatot a jelenlegi kdztes standardra nem fogja alkalmazni, és
megvarja a végsd standardot;

« IFRS 15 ,Vevokkel kotott szerzodésekbol szarmazo bevételek” standard és tovabbi mo-
dositasai (hatdlyba lép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddé beszamoldsi idésza-
kokban);

« IFRS 16,Lizingek” standard (hatalyba Iép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd
beszamolasi idészakokban);

« IFRS 10 ,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IFRS 12, Mas gazdalkodo egységekben
lévo érdekeltségek kozzététele” standardok médositasai — Befektetési tarsasdgok: a kon-
szolidacios kivétel alkalmazasa (hatalyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddd
beszdmolasi idészakokban);

« IFRS 10,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 ,Tarsult vallalkozasokban és ko-
z0s vallalkozasokban lévo befektetések” standardok modositasai — Eszkozok eladasa, il-
letve dtadésa a befektetd és annak tarsult vagy kozos vezetési véllalkozasa kozott (hatélyba lép a
2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdédd beszémolasi idészakokban);

« IAS 12 ,Nyereségadok” standard madositasai - Nem realizélt veszteségekre vonatkozd ha-
lasztott add eszkdzok elszamoldsa (hatdlyba 1ép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kévetden kez-
dédd beszamolasi idészakokban).

A Csoport megftélése szerint ezek a modositésok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befo-
lyasolna szamottevéen a Csoport pénzigyi kimutatasait az elsd alkalmazas idészakaban.

e
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Lenyeges szamviteli feltételezések és becslések
a szamviteli politika alkalmazasakor

Az IFRS kovetelményeinek megfeleld pénzigyi kimutatdsok készitése megkdveteli adott becslések és fel-
tételezések alkalmazasat, melyek befolydsoljdk a konszolidalt pénzigyi kimutatédsokban és a jegyzetekben
szereplé dsszegeket.

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt
[ényeges feltételezesek

A szamviteli politika alkalmazésa sordn a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek befolyasol-
hatjak a konszolidalt pénzigyi kimutatasban szereplé 6sszegeket (eltekintve a becslések hatasatol, amely a
kovetkezd alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfelel® jegyzetekben részletesen kifejtésre kertinek,
de a leglényegesebbek az aldbbiakra vonatkoznak:

A halasztottadd-kotelezettségeknél figyelembe vett hatdsok a jovében visszafordulnak, és a térsa-
sagi ado kulcsa a 2010. januar 1-tél hatdlyos 19% marad.
Bizonyos fliggd kotelezettségek kimenetele.

A Csoport a Zipper Services S.R.L-ben, a Zipper Data S.R.L-ben és a Direct Services O.0.D-ban
50%-0s részesedéssel rendelkezik. Egyezmények alapjan a Csoportnak megvan a jogosultsaga
ezen Tarsasagok vezetd tisztségviseldinek kijeldlésére és azok visszahivasara, valamint a Tarsasagok
tevékenységének kozvetlen befolydsoldsara. Ezek alapjan a Csoport vezetése elismeri, hogy a Cso-
port képes kdzvetlen médon befolydsolni a széban forgd lednyvallalatok tevékenységét egyolda-
lUan is, és ezdltal kdzvetlenll irdnyitani azokat.

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfelelé konszolidalt pénzlgyi kimutatds készitése megkoveteli becslések al-
kalmazasat, melyek befolydsoljdk a konszolidalt pénzigyi kimutatdsban és a jegyzetekben szereplé dsszege-
ket. Ezen becslések a vezet6ség jelenlegi eseményekre vonatkozé legjobb ismeretein alapulnak, azonban a
tényleges eredmények eltérhetnek azoktél. Ezen becslések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre
kerllnek, de a leglényegesebbek az aldbbiak:

Pénzlgyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa

Targyi eszkdzok hasznos élettartamanak megallapitasa

A targyi eszkdzok és a goodwill értékvesztésének meghatarozésa

A céltartalék értékének a meghatarozasa
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3 Pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértekesek

2015. 2014,
Pl e december 31. december 31.
Pénzeszkizok és pénzegyenértékesek 814876 1651735
Folydszamlahitelekkel csokkentett pénzeszkozallomany dsszesen 814876 1651735

A Csoport tagjainak a targyév végén nem volt folydszamlahitele.

4 Kovetelések

IO FLGE deceznglse} 31. decezr(r)lz)i} 31.
Vevék 3034430 2818 644
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés —42 045 61978
Osszesen 2992385 2756 666

A vevek konyv szerinti értéke megkozeliti a valos értéket. A vevokdvetelések egyenlege 2992 millié Ft, amely
235 millio Ft-tal (9%-kal) nagyobb, mint 2014. év végén.

A kovetelésekre képzett értékvesztések mozgdsdt az alabbi tabldzat mutatja:

LD R decezngg)i} 31. decezr(r)\:)i} 31.
Kovetelésekre képzett értékvesztés nyito allomanya 61978 72699
Ertékvesztés-képzés 3154 6785
Ertékvesztés visszairdsa 6839 =941
Ertékvesztés-csokkenés ~16 248 ~8095
Kovetelésekre képzett értékvesztés zaré allomanya 42 045 61978

5 Készletek

L R decezngg)i} 31. decezrglg} 31.
Alapanyagok 1221262 959971
Befejezetlen termelés 518 542 306 629
Késztermékek 411344 414763
Aruk 41107 48 495
Készletekre elszamolt halmozott értékvesztés —164 033 -186732
Osszesen 2028 222 1543 126
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A készletek értéke 2 028 millio Ft, amely 485 millié Ft-tal (31%-kal) magasabb, mint 2014. december 31-én. Az alap-
anyagok értéke targyévre 261 millio Ft-tal (27%-kal) nétt az eléz8 év végi adathoz viszonyitva, melynek oka a biz-
tonsagi termékek gydrtasanak megndvekedett alapanyagigénye volt. Novekedés a befejezetlen termelés soron
212 millio Ft-tal (69%-kal) lathatd a biztonsagi termékek gydrtasaval kapcsolatban. A készletekre elszamolt érték-
vesztés csokkenése tovabb novelte a készletek értékét.

6 Folyd adokdvetelések, egyéb forgdeszkozok
és aktiv idobeli elhatarolasok

RIS AL decgrg:)i'r 31. decezrgg)z} 31.
Aakovetelés 177 847 85016
Tarsasdgiado-kovetelés 16428 17437
Egyéb addkovetelés 41180 21812
Folyé adokovetelések dsszesen 235455 124 265
Aktfv idgbeli elhatdroldsok 561713 392323
Ebbdl: teljesitett, ki nem szamldzott drbevétel 377 663 310947
Ebbdl: kamatelhatdrolds 27 561 24403
Ebbdl: szoftverbérleti dij 23 644 23645
Garanciakovetelések 328298 288185
Megfizetett lizingdfa 107 276 0
Adott elgleg 58612 40 566
Ebbdl: beruhdzdsra adott eldleg 49344 32545
Ebbdl: egyéb eldleg 9268 8021
Munkavéllaldi koleson 49991 61741
Eqyéb kovetelések 62135 40939

Egyéb forgoeszkozok dsszesen és aktiv iddbeli elhatarolasok

1168 025 23 754
(folyé adékévetelések nélkiil) 8 82375

Egyéb forgoeszkozok és aktiv iddbeli elhatdrolasok,

valamint folyé adékovetelések dsszesen 1403 480 948019

Az éltaldnosforgalmiadd-kovetelés és -kotelezettség év végi egyenlegének alakuldsa a targyévben felmerilt vevo-,
illetve szallitoi szamlak eldjelhelyes egyenlegébdl tevddik dssze. Az aktiv idébeli elhatdroldsok értékének jelentds
novekedésének oka a roman lednyvallalatok targyévet érinté mérlegkészitésig ki nem szamlazott tételeinek dsszes-
sége. A munkavallaloi kolcsondk esetében a kamat egységesen a jegybanki alapkamat + 5%.
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/ Ingatlanok, gépek és berendezések

Jarmiivek .
és egyéb Beruhdzasok Osszesen
felszerelések

Gépek és  Vagyoni értéki

Adatok ezer Ft-ban Ingatlanok berendezések ogok

Bekeriilési érték:

2014. januar 1. 620215 9789572 10767 1428 969 6763 11856 286
Aktivalds 77761 1095 267 0 198 820 —1371848 0
Novekmény 0 0 0 0 1450 647 1450 647
(stkkenés és dtsorolds -1043 —455332 0 —58240 0 -514615
2014. december 31. 696 933 10 429 507 10767 1569 549 85562 12792318
2015. januar 1. 696 933 10429 507 10767 1569 549 85562 12792318
Aktivdlds 34681 1097 657 0 98 602 -1230940 0
Novekmény 0 0 0 0 1425057 1425 057
(sBkkenés és dtsorolds -1960 —384 639 0 -18404 0 -405 003
2015. december 31. 729 654 11142525 10767 1649 747 279679 13 812372

Halmozott értékcsokkenés:

2014. januar 1. 206 812 7599750 10767 1129476 0 8946 805
Eves lefrds 32145 686 938 0 129908 0 848991
(Csokkenés -1043 -268192 0 —61205 0 -330440
2014. december 31. 237914 8018 496 10767 1198179 0 9465 356
2015. januar 1. 237914 8018 496 10767 1198179 0 9465 356
Eves lefrds 34588 728 689 0 128 352 0 891629
(sokkenés -1508 -282532 0 -18213 0 -302253
2015. december 31. 270994 8464653 10767 1308318 0 10054732

Konyv szerinti netto érték:

2014. januar 1. 413 403 2189822 0 299 493 6763 2909481
2014. december 31. 459019 241101 0 371370 85562 3326962
2015. december 31. 458 660 2677872 0 341429 279679 3757640

A targyi eszkdzok valds értéke meghaladja a konyv szerinti értéket, ezért nem indokolt terven feluli értékcsokkenés
elszamoldsa. A Tarsasagnak nincs elzdlogositott targyi eszkdze.
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8 Goodwill

Adatok ezer Ft-ban 2015. december31.  2014. december 31.
Bekeriilési érték 335009 335009
Goodwill netto érték 335009 335009

Bekerulési érték

Adatok ezer Ft-ban 2015. december 31.  2014. december 31.
Goodwill év eleji nyitd nettd értéke 335009 335009
Goodwill év végi zaro netto értéke 335009 335009

Halmozott goodwill-értekvesztés

tés elszamolasara.

9 Immaterialis javak

Aktivalt kutatds-fejlesztési Immateridlis javak

Adatok ezer Ft-ban koltségek osszesen

Bekeriilési érték:

2014. januar 1. 209844 209 844
2014. december 31. 209 844 209 844
2015. januar 1. 209 844 209 844
Aktivalds 59317 59317
2015. december 31. 269161 269 161

Halmozott amortizacio:

2014. januar 1. 149741 149741
Fves lefrds 19493 19493
2014. december 31. 169 234 169 234
2015. januar 1. 169 234 169 234
Eves lefrds 19493 19493
2015. december 31. 188727 188727

Konyv szerinti netto érték:

2014. januar 1. 60103 60103
2014. december 31. 40610 40610
2015. december 31. 80434 80434
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10 Folyd addkotelezettsegek, egyéb
kdtelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok

Aol ey DR decgr?\:)zr 31. decezrgg)i} 31.

Aa 197 203 73235
Személyi jovedelemadd 64 487 63336
Eqyéb addk 78829 92621
Folyé adokotelezettségek dsszesen 340519 229192
Elhatdrolt vezetGi prémium 258 365 363927
Eqyéb elhatdrolds 170 409 512481

Ebbdl: gépvdsérlds-tamogatds 52845 65 464

Ebbél: be nem érkezett szdllitoi szamldk 29628 362 964
Tarsadalombiztositds 123941 88545
Bérkdltség 108 560 103 639
Vevoktdl kapott el6legek 37358 27981
K+F tdmogatds elhatdroldsa 0 434
Eqyéb rovid lejdratd kbtelezettségek 10 489 49 055
Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok osszesen 709 122 1149969

Folyé adokotelezettségek, egyéh kotelezettségek és passziv iddbeli

elhatarolasok minddsszesen 1049641 1379161

A folyd adokotelezettségek, egyéb kotelezettségek és passziv elhatéroldsok értéke dsszesen 1050 millié Ft, amely
329 millio Ft-tal (24%-kal) kisebb, mint 2014. december végén. A csdkkenés az elhatdrolt vezetdi prémium dsszegé-
bdl, illetve a roman lednyvallalatok forduldnap utan beérkezett szallitéi szamlainak elhatérolt értékébdl ered.
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1T Rovid és hosszu lejaratu hitelek

RS RV decgrgz)se.r 31. decezrg:)i} 31.
Kapcsolt vdllalkozds eqyéb rovid lejdratt hitele 83 45453
Osszes rovid lejaratd hitel 83 45453
Lednyvdllalati hosszd lejdratd hitel 0 0
Osszes hosszu lejaratu hitel 0 0
Osszes hitel és kolcson 83 45453

A hitelek és kolcsondk konyv szerinti értéke megkdzeliti a valds értéket. A Csoport tagjainak a targyév végén nem
volt folydszamlahitele.

A csoporton bellli partnernek folyésitott kolcsondk, illetve azok feltételei a forduldnapon rendre a kovetkezéek
voltak:

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. — Direct Servcies O.0.D.: 61425 EUR, kamatanak alapja 3 havi EURIBOR,
Specimen Zrt. — ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.: 73 000 HUF, kamatanak alapja 1 havi BUBOR,

Specimen Zrt. — ANYpay Fizetési Megoldasok Zrt.: 12 500 HUF, kamatanak alapja 1 havi BUBOR,

Zipper Services S.R.L. — Tipo Direct Serv S.R.L.: 50 000 EUR, kamaténak alapja 3 havi EURIBOR,

Zipper Services SR.L. - Zipper Data S.R.L.: 600 000 RON, kamatanak alapja Roman Nemzeti Bank-i alapkamat.

12 Jegyzett tOke

Joévdhagyott, kibocsdtott és még be nem fizetett jegyzett téke (névértéken ezer Ft-ban) a kovetkez6-
képpen alakult:

Adatok ezer Ft-ban 2015. december 31. 2014. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Névre sz010 részvények 1449 876 43987 1449876 43987
Osszesen 1449876 43987 1449876 43987

ATdrsasag altal kibocsatott részvények szama 14 794 650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db.
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13 Sajat részvények

ATarsasag sajat tulajdonaban Iévé ANY Nyrt. torzsrészvények dllomanya 2015. december 31-én 448 842 darab, mely-
nek vételi atlagara 1014 Ft/db. 2015-ben a sajat részvénydllomanyra a Tarsasag az anyavallalat magyar szamviteli
torvény szerint készitett egyedi éves beszamoldjaban a mérlegkészités idépontjdban ismert részvényarfolyam miatt
2771 ezer Ft értékhelyesbitést szamolt el. A részvények a fentiek alapjan a pénztgyihelyzet-kimutatas készitésének
idépontjaban érvényes 1020 Ft/db-os arfolyamon vannak jelenleg az anyavallalat konyveiben. A sajt részvényekre
elszamolt értékhelyesbités a nemzetkdzi standardoknak megfeleléen azonban nem érintette a Csoport konszolidalt
eredményét, hiszen az értékhelyesbitést, annak adéhatasaval egyutt, a Tarsasag a konszolidacio soran kiszlrte.

14 Toketartaléek, eredmeénytartalék,
kisebbsegi részesedeés

A Térsasag feloszthatd eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi torvények szerinti egyedi éves besza-
moldn alapul, szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint készilt konszolidalt pénztgyi kimutatassal. 2015.
december 31-én az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. magyar tdrvényes, nem konszolidalt beszamold szerinti ered-
ménytartalékanak 6sszege 2 056 177 ezer Ft volt.

Lekotott tartalék nem oszthatd fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2015. év végéig a Tarsasag 1 089 760 ezer
Ft-ot dtvezetett az eredménytartalékbdl a lekotott tartalékba, amely tartalmazza a kovetkezd évi beruhazas fedeze-
tére elkllonitett Osszeget, az alapitas-atszervezés, kutatds-fejlesztés le nem irt értékének Gsszegét és a sajat részvé-
nyek visszavasarlasara forditott 6sszeget a magyar szamviteli szabvéanyoknak megfelel&en.

A kisebbségi részesedés a sajat tékének azon része, mely a Csoport leanyvallalatainak anyavallalaton kivili tulajdo-
nosait illeti meg tulajdoni hanyaduk aranyaban.

15 Nettd arbevétel

Arbevétel termékkategdrianként (adatok ezer Ft-ban)

Biztonsdgi termékek, megolddsok 6138709 8106737
Kartyagydrtds, -megszemélyesités 4186098 4722 448
Nyomtatvanyok gydrtdsa, megszemélyesitése, adatfeldolgozds 9205214 8152552
Hagyomdnyos nyomdatermékek 1106365 1128153
Fgyéb 729631 581792
Netto arbevétel osszesen 21366 017 22 691682
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A 2015-ben keletkezett drbevétel a kovetkezé orszdgokban meriilt fel:

Arbevétel-megbontés orszagonkeént (adatok ezer Ft-ban)

Magyarorszag 13016875 15040350
Romdnia 6130 642 5694277
Bulgdria 1240047 1213691
Afrika 396 906 167 609
Szlovakia 223833 284949
(seh Koztdrsasdg 153693 128 360
Albdnia 83857 9820
Moldova 44038 45741
Németorszdg 18918 31435
Izland 17679 17255
Egyesillt Kirdlysdg 13547 7 266
Olaszorszdg 8694 6036
Ciprus 5425 7274
Lengyelorszdg 4138 3602
Svéjc 2033 3185
Finnorszdg 1983 0
Hollandia 1554 1090
Ausztria 762 23112
GOrogorszdg 0 4238
Egyéb 1393 2392
Netto arbevétel dsszesen 21366 017 22691682
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16 Egyéb raforditas, netto

Adatok ezer Ft-ban 2015. év 2014. év
Készletre visszairt értékvesztés 97 414 26 847
Kapott engedmények 31125 17012
Kovetelésre visszairt értékvesztés 6839 9411
Eqyéb tételek 32679 37725
Egyéb bevételek osszesen 168 057 90 995
Helyi ipar(zési ado 163 144 191 841
Készletek értékvesztése, selejtezése 119768 185007
Birsdgok 60733 8385
Kornyezetvédelmi termékdij 47 249 25568
Kovetelések értékvesztése 3154 6785
Fgyéb tételek 42 585 120 220
Egyéb raforditasok osszesen 436 633 537 806
Osszesen -268 576 -446 811

A vevl- és készletértékvesztések nem egy Tarsasdg esetében merdltek fel, ezért a targyévi értékvesztésképzések és
-felolddsok nettd moddon vald kimutatdsa nem lehetséges.

17 Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége,
valamint altalanos és fel nem osztott kdltségek

Az értékesités kozvetlen koltségei és az dltaldnos fel nem osztott koltségek az aldbbi tényezékbdl
dllnak ossze:

Adatok ezer Ft-ban

Anyag jelleg(i raforditdsok 14345229 15187780
Személyi jelleq( raforditdsok 4770317 4863319
Ertékesokkenés 911122 868 484
Készletek dllomdnyvdltozdsa és sajdt teljesitmények értéke —286 478 72320
Koltségek osszesen 19740190 20 847 263
Ertékesités kiizvetlen onkdltsége 15135453 16348 277
Altalanos és fel nem osztott kiltségek 4604737 4498 986
Ertékesités kozvetlen és kozvetett koltségei dsszesen 19740190 20 847 263

2015. év sordn a Csoport dolgozdinak statisztikai atlaglétszama 805 volt (2014-ben: 792).
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18 Addzas

Adatok ezer Ft-ban 2015. december 31.  2014. december 31.
Targyévi tdrsasagi ado 141174 163 044
Halasztottadd-bevétel —4 846 —16 044
Osszes adéraforditas 136301 147000

A magyar OrszaggyUlés dontése értelmében 2011. évtdl a tarsasagi adot a tarsasagoknak kettds addkulcs alapjan
kell megallapitaniuk: az addalapot 500 millid Ft-ig 10%, 500 millid Ft felett 19%-0s ado terheli. Mivel a Csoport
belfoldi tarsasdgai esetében az addalap varhatdan nem éri el az 500 millid Ft-ot, ezért a halasztottadd-kalkulacio
szamitasanal ezen Uj addkulcsot vettlk figyelembe. A Csoport kulfoldi tarsasdgainak addfizetési kotelezettségét az
adott orszagban érvényes addzasi szabdlyok szerint vettik figyelembe.

Az addjogszabdlynak megfeleléen a Tarsasdgnak lehetésége van arra, hogy fejlesztési tartalékot képezzen (amelyet
tarsasdgiaddalap-csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbdl megvasarolt eszkdzok értékcsdkkenése ado-
alap-csokkentd tételként nem vehetd figyelembe, ezért ez egy gyorsitott amortizacié figyelembevételével egyezik
meg. A Tarsasag targyévben és az azt megel6z6 években is addzas elétti eredményének terhére tartalékot hatarolt
el. A Tarsasag halasztottadd-kdtelezettséget szamolt el a nem fejlesztési tartalékbol szarmazd eszkdzeinek szamvi-
teli- és adotorvény szerinti értékcsokkenésbdl szarmazo kulonbodzetére. A Tarsasag a halasztottado-kdtelezettségeit
csokkentette a sajat részvények magyar szamviteli torvényekbdl adddo értékelésének kilonbozetével.

A kordbbi évek negativ addalapjaval a vallalkozas a kdvetkezd években csdkkentheti a jovébeni pozitiv addalapjait
(@annak 50%-4ig). A negativ addalapok miatt felmerdlé halasztott ado eszkdzzel a Tarsasag halasztottadd-kotelezett-
ségeit csokkenti. ATarsasdg 2015-ben vevdi értékvesztések kilonbodzeteként feloldott halasztottadd-kovetelést.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.-t és lednyvallalatait a NAV rendszeresen ellendrzi. Mivel az egyes tranzakcidkra vo-
natkozd adotorvények és el6irdsok alkalmazasa tobbféleképp értelmezhetd, a pénziigyi kimutatdsokban kimutatott
Osszegek a késdbbiekben az adohatdsag végséd dontésének tikrében valtozhatnak. 2015. év folyaman az anyavalla-
latnal az APEH atfogd ellendérzést hajtott végre 2010, 2011, 2012. évekre, minden adonemre kiterjedden. A vizsgalat
soran az adéhatdsag nem tart fel jelentés hibat.

Adatok ezer Ft-ban 2015. december 31.  2014. december 31.

Nyité halasztottadé-kotelezettség 301423 255704
Halasztott add fejlesztési tartalék miatt —46 904 62 705
fejl/eszpési tarfal/ékhoz nem kapcsplé@éﬂesz.kbzbk szamviteli- és adGtorvény szerinti 181 8829
értékesokkenésének halasztottadé-kiilonbozete

Sajdt részvények IFRS és HAS értékelésének eltérésébdl adodo halasztottado-kdtelezettséq —7862 —7 847
Pénziigyi lizing maradvanyértékének halasztottadd-hatdsa 310 =310
Zaro halasztottado-kotelezettség 247 448 301423
Nyito halasztottado-kovetelés 6385 7327
Vevéi értékvesztésre képzett halasztottadd-kovetelés -2226 -942
(éltartalékra képzett halasztottadd-kovetelés 0 0
Zaro halasztottadé-kovetelés 4159 6385
Nyito netto halasztottado-kotelezettség 295038 248377
Zaro netto halasztottado-kotelezettség 243289 295038
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yaryd

A tényleges tdrsasdgi ado mértéke a kovetkezé tételek miatt tért el a torvényes mértéktol:

RO REED decgrgz)se} 31. decezngg)i} 31.
Adozas és kisebbségi részesedés eldtti eredmény 1354729 1429315
10% adékulcs (*) 135473 142932
Anyavallalat 500 M Ft feletti addkulcs miatti eltérés 0 79856
Eqgyéb dllandd eltérések (nett) 5701 59744
Jovedelemadé-fizetési raforditas 141174 163 044

(*) A kulfoldi adozési szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettik figyelembe. Az ebbél adédo eltérések az Egyéb dllandd eltérések soron taldlhatok. 109%-os
addkulcsot hasznaltunk, mert a tarsasagiado-alap az elmdult idészakban 500 millié Ft alatt maradt.

19 Egyeb atfogo targyévi eredmeény

Egyéb atfogd targyévi eredmény (adatok ezer Ft-ban) dec ezrgz)ser 31 dec :ng:air 31
T6keinstrumentumokra képzett halasztott add 46903 —62705
Forinttdl kiilonboz6 devizds eredménytételek dtértékelésének hatdsa IAS 21 szerint 1192 5703
Egyéb atfogo targyévi eredmény dsszesen 48 095 -57002

20 Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szdmitdsdhoz haszndlt forgalomban lévé részvények sulyozott
dtlaga és a netté eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése (a forga-
lomban Iévé részvények szdma és a netto eredmény az ,,alap” és a , higitott” EPS esetén is ugyanaz):

2015. 2014.
AdatokiezeFthan december 31. december 31.
A forgalomban 1évd részvények stlyozott tlaga: 14345 808 14347 388
A részvényenkénti eredmény szamitdsandl figyelembe vett eredmény 931702 1017 260

Részvényenkénti eredmény alap és higitott modszer esetén:

Alap (,basic”) (Ft/részvény) 65 71

Higitott (fully diluted”) (Ft/részvény) 65 71
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21 FUggo kotelezettsegek

A Tarsasadg bankgarancia-keretszerzédést kotott. A felhasznalt bankgaranciak kilonbozé allami és véllalati palyaza-
tokhoz kapcsolodnak. A felhasznalhato garancidk maximalis 6sszege 750 millié Ft.

A Tarsasag 2011-ben, 2012-ben, 2013-ban, 2014-ben és 2015-ben atvezetett lekotdtt tartalékok kozé a jovébeli
beruhazasok fedezetére, amelybdl 6sszesen 551 millid Ft még nem kerdilt felhasznalasra. A magyar adotdrvénynek
megfeleléen csdkkentettik a tarsasdgiadd-alapot ezzel az 6sszeggel. Ennek feltétele, hogy az elkilonitett Osszeget
beruhazasra hasznaljdk fel a kdvetkezd hat adoévben, ellenkezd esetben a kapcsolddo potlékokkal egyttt vissza kell
fizetni a levont tarsasagi adot az addhatdsagnak.

A Térsasag fel nem mondhatd, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kilénbdzd vagyontargyakat bérel.
Ezen szerzédések a magyarorszagi inflacion alapuld indexalasi zaradékot tartalmaznak. 2015. december 31-én a
megallapodasok értelmében a kdvetkezd jovdbeni bérletidij-kifizetések varhatok:

|d6szakok Osszegek eurdban

2016 818737
2017 835112
2018 851814
2019 868850
2020 886 227
Késgbbi évek 4704207
Minimum kifizetések dsszesen 8964 941

A Csoportnak a fent bemutatottakon kivil egyéb hosszu tavi szerzédésekbdl adddd kotelezettsége nem kelet-
kezett.

22 Rovid és hosszu lejaratu lizingkdtelezettségek

A Csoport lizingdllomanya targyévben anyavallalati és lednyvallalati termeld eszkdzok lizingelésébdl tevédik dssze,
melynek éven bellli része 105 631 eFt, éven tulirésze 207 850 eFt, mely a kdvetkezd Uzleti években valik esedékessé.

Lizing-t6kekotelezettségek (adatok ezer Ft-ban) 2015.12.31. 2014.12.31.
Rovid lejratd rész 105 631 1008
Hosszd lejaratd rész 207 850 1009
Osszesen 313481 2017

A lizingelt eszkdzok valds értéke kozeliti a konyv szerinti értéket. A Csoport kdnyveiben szerepld lizingek fedezete
maga a targyi eszkoz.



Az alabbi tabldzat az Igazgatdésdg, a Feliigyel6 Bizottsdg és a vezetd tisztségviselok megbizdsd-
nak kezdetét és lejdratdt mutatja, valamint részesedésiiket az ANY Biztonsdgi Nyomda Nyrt.-ben
2015.12.31-én:

Beosztis Megbizds Megbl’zéf Vf’!gEE/ Sajat részvény
kezdete megsziinése tulajdon (db)
T Dr. Erdds Akos? IT-elndk 1993. (*) 2019.05. 31, 2185562
T Zsdmboki Gbor T-elnokhelyettes (**) 2005.08.11. (%) 2019.05.31. 107990
I Gyergydk Gyorgy T-tag 1994. (%) 2019.05.31. 245624
T Kadocsa Péter [T-tag 2010. 04.30. (%) 2019.05.31. 0
T Frdds Tamas* T-tag 2014.05.31. 2019.05.31. 10000071
T Erwin Fidelis Reisch  1T-tag 2014.05.31. 2019.05.31. 0
FB Dr. Sdrkdzy Tamds FB-elnck 2007.03.30. (%) 2019.05.31. 0
FB Dr. Gomori Istvanné*  FB-elndkhelyettes 2005.08.11. (%) 2019.05.31. 536703
B Berkesi Ferenc FB-tag 2005.08. 11. (%) 2019.05.31. 0
FB Dr. Novotny Frzsébet  FB-tag 2010.04.30. () 2019.05.31. 5320
FB Dr. Repa Imre FB-tag 2007.03.30. (%) 2019.05.31. 0
FB Dr. Stumpf Janos FB-tag 2011.04.19. (%) 2019.05.31. 0
5P Zsémboki Gabor vezérigazgato 2008.05. 01. hatdrozatlan (**%)
NE Balla Laszl6 altaldnos vezérig.-hely. 2008.05.01. hatdrozatlan 30190
NE Berkesi Ferenc biztonsdgi vezérig.-hely. 2001. hatdrozatlan ()
SP Péter Gabor informatikai vezérig.-hely. ~ 2009.12.01. hatdrozatlan 16194
sp D, Székelyhidi Lgjos  KUIatdSI€s eflestés 1999, hatérozatlan 6,900
vezérig.-hely.
% Téth Zohén U‘eggffgk'ﬁgfyerme'“' 2008.07.01, hatérozatian 0

Sajatrészvény-tulajdon

(db) OSSZESEN 4134484

! Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP), igazgatdségi tag (IT), FB-tag (FB).

2 Dr. Erdés Akos az EG Capital LLC-n és a Fortunarum Kft.-n keresztill kdzvetetten birtokolja az ANY-részvényeket.
3 Erdés Tamas a Digital Forest LLC-n keresztll kozvetetten birtokolja az ANY-részvényeket.

4 Dr. GOmOri Istvanné a BELU S.AR.L-en keresztil kdzvetetten birtokolja az ANY-részvényeket.

(*) A 2014. mércius 31-i éves rendes kdzgyUlésen Ujravalasztva.

(**) Zsdmboki Gabor 2014. augusztus 11-e 6ta az lgazgatdsag elndkhelyettese.

(***) A részvények szama a testileti tagsagnal feltintetve.

23 FellUgyel6 Bizottsag-i és igazgatdsagi tagok
dijazasa

A Fellgyeld Bizottsag részére 9912 ezer Ft, az lgazgatdsag részére 5 270 ezer Ft kifizetés tortént 2015-ben.
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24 Kockdzatkezelés

Arfolyamkockazat

A Csoport kulfoldi devizédban folytatott tranzakcioi kozUul az eurd alapu tranzakciok a legjelentésebbek. Kotelezett-
ség oldalon féként az alapanyag-beszerzésbél adddik devizés kdtelezettség, melynek drfolyamkockazatat a Csoport
a természetes fedezetként szolgalod kulfoldi értékesitésbél adddd koveteléseivel fedezi. A Csoport kulfoldi devizéra
57016 kotelezettségeinek és koveteléseinek egyenlege hozzavetdleg azonos, melybdl addéddan a Csoport deviza-
kockazata nem jelentds.

ANY Csoport Pénznem 2015.12.31. 2014.12.31.
Devizds kbvetelések EUR 473 046 673 931
usb 1679 0
GBP 561 0
BGN 1462 833 1168701
RON 23967 533 12013092
MDL 240724 279328
DKK 45095 40772
SEK 18669 22373
Osszesen (ezer Ft-ban) 2047 392 1251162
Devizds pénzeszkizok EUR 559442 352316
usD 1679 6357
GBP 561 314
BGN 1185065 2006727
RON 4546 075 3291840
MDL 1081626 148 575
Osszesen (ezer Ft-ban) 696 074 669 447
Devizds kotelezettségek EUR 1231478 2070172
(HF 0 2019
BGN 1081232 540 904
RON 16 808 387 7264321
MDL 189 521 147610
Osszesen (ezer Ft-ban) 1727474 1252112

Eredményhatas egy esetleges devizanemenkénti 10%-os
forintgyengiilés (arfolyam-ndvekedés) esetén (ezer Ft-ban):

Arfolyamhatas a devizas eszkozokre 274347 192 061
Arfolyamhatas a devizas kotelezettségekre -172747 -125211
Osszesitett arfolyamhatas 101 600 66 850
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A pénziigyi eszkodzok valds értéke kozeliti a konyv szerinti értéket. A Csoport lejaratig és eladésra tartott pénziigyi
eszkdzokkel nem rendelkezik.

A Csoport kulfoldi lednyvallalatai kozdl a Zipper Services SR.L. és a Zipper Data S.RL. roman lejben, a TipoDirect
SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgdr levdban, mig a Slovak Direct S.R.O. eurdban vezeti kdny-
veit. A Csoport kilfoldi lednyvallalatainak egyenlegei a megfeleld jegybanki arfolyamon kerdltek be a konszolidalt
pénzlgyi kimutatasokba, az IFRS el&irdsainak megfeleléen a mérlegtételek év végi, az eredménykimutatas-tételek
éves dtlagos arfolyamon kerUltek dtszamitasra. Az ebbdl eredd kulonbodzet jelenik meg az egyéb atfogd eredmény-
kimutatas soron.

Kamatkockazat

A Csoport alacsony eladésodottsagi szintjébdl addddan a kamatok esetleges jovébeni valtozasa nem befolydsolna
jelentésen a Csoport altal fizetendd kamatok nagysagat. A Csoport év végi hiteldllomanydbdl kiindulva egy hitele-
inket érintd esetleges 1 szézalékpontos hitelkamat-emelkedés hozzévetdlegesen 2 079 ezer Ft tobbletkamatkoltsé-
get jelentene 2015-ben. (Ez a szam a 2014-es évre 455 ezer Ft volt.)

Likviditasi kockazat

A Csoport a likviditasi kockédzat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi lehetéségek
megfeleld szinten tartdsaval, a tervezett és tényleges cash flow adatok folyamatos nyomon kdvetésével, valamint a
pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi. A Csoport likviditasi kockdzata, kdszdnhe-
téen a magas netto forgotdke-allomanynak, alacsony.

A szdllitok, lizingkételezettségek és hitelek esedékességének idébeli bontdsdt a kdvetkez6 tdbldzat
mutatja:

ANY Csoport, 2015. (ezer Ft) 1 hdnapon belil 1-3honap 3 hdénap—1év 1-5év 5 éven tul Osszesen
Széllitok 2525076 353 366 0 0 0 2878441
Lizingkdtelezettségek 8786 17570 79275 207 850 0 313481
Hitelek 0 4 79 0 0 83
F0yeb otelzetséqek cs 450835 251883 6404 0 0 709122
elhatdroldsok (addk nélkil)

Folyd addkotelezettségek 257 694 8551 74 274 0 0 340519
Osszesen 3242391 631374 160 032 207 850 0 4241 647

ANY Csoport, 2014. (ezer Ft)  1hdénapon belil 1-3 hénap 3 hénap—1év Osszesen
Szdllitok 1873059 179017 0 0 0 2052076
Lizingkdtelezettségek 84 168 756 1009 0 2017
Hitelek 0 1642 43811 0 0 45453
Egyep kot/elezettse’geklesu 764 355 32504 353110 0 0 1149969
elhatdroldsok (addk nélkiil)

Folyd adokdtelezettségek 200 848 27613 731 0 0 229192
Osszesen 2838346 240944 398 408 1009 0 3478707
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Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockézatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerzédéses kotelezettségeit, ami pedig
pénzlgyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport ragaszkodik ahhoz a belsé szabalyhoz, hogy csak
hitelképes addsokkal Gzletel, és ahol csak lehet, megfelel fedezetet szerez a kdvetelésekre, térekedve a nemfizetés-
bél eredd pénziigyi veszteségek kockdzatanak minimalizéldsara. A vevékovetelések nagyszamu vevét fognak at, és
a legkulonbozébb ipardgakat és foldrajzi régiokat dlelik fel. A Csoport folyamatosan feltlvizsgalja a vevékovetelések
pénzlgyi helyzetét.

A Csoport vevéinek fizetési fegyelme kifejezetten jo, melyet a kovetelések bruttd értékéhez viszonyitott kdvetelé-
sekre képzett halmozott értékvesztés alacsony ardnya is jol mutat: 1,39% (2014-ben: 2,26%).

25 Fordulonap utan bekovetkezett
jelentdsebb események

Az lgazgatdsag dontése alapjan az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (tovébbiakban ANY) 2016. februdr 29-én Uzlet-
rész-adasvételi szerzédést kotott az UNIVERSALE International Realitdten GmbH-val az ANY altal bérelt ingatla-
nokat birtoklé HVB-Leasing Hamlet Ingatlanhasznosité Kft. (tovabbiakban HVB) 100%-0s Uzletrészének megva-
sarldsara. A HVB tulajdonaban és kezelésében az anyavallalat ANY altal hasznalt és bérelt kovetkezd 3 telephelye
van: 1102 Budapest, Halom u. 5.; 1108 Budapest, Fatyolka u. 1-5,; 3060 Pasztd, F6 utca 141, amelyeken dsszesen
72 227 m? a telek és 18 819 m? a felépitmény nagysaga.

AHVB 100%-o0s Uzletrészének vételara 8,1 millio EUR, amelybdl 1,6 millid EUR-t az ANY sajat forrdsbal, 6,5 millié EUR-t
pedig az Unicredit Bank Hungary Zrt. ltal biztosftott hosszu lejaraty, 10 éves, fix kamatozasu forinthitellel finanszi-
roz. A tranzakcio zarasara 2016. marcius elsd hetében kerll sor, amelyet kdvetden az ingatlanokat birtokld Tarsasag
ANY Ingatlanhasznosité Kft.-ként folytatja tovabb mikodését.

A konszolidalt pénziigyi beszémolot az ANY Nyrt. lgazgatdsdga 2016. marcius 1-én elfogadta.
Budapest, 2016. marcius 1.

Zsamboki Gabor
vezérigazgatod
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FelelGssegvallalasi nyilatkozat

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2015. évi jelentése a valdsagnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, és
nem hallgat el olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel bir.

Zsamboki Gabor
vezérigazgatod

2016. aprilis

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
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ANY Biztonsagi Nyomda Csoport

MAGYARORSZAG

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
1102 Budapest, Halom u. 5.
Telefon: +36 1 431 1200

Fax: +36 1431 1220

E-mail: info@any.hu

www.any.hu

Gyomai Kner Nyomda Zrt.

5500 Gyomaendréd, Kossuth Lajos u. 10-12.

Telefon: +36 66 887 400
E-mail: knernyomda@gyomaikner.hu

www.gyomaikner.hu

Specimen Zrt.

1102 Budapest, Halom u. 5.
Telefon: +36 1 434 4720
E-mail: nyomda@specimen.hu

www.specimen.hu

ANYpay Fizetési Megoldasok Zrt.
1102 Budapest, Halom u. 5.
Telefon: +36 1 431 1222

Techno-Progress Kft.

1102 Budapest, Halom u. 5.
Telefon: +36 1 431 1222

BULGARIA

DIRECT SERVICES 0.0.D.
Sofia 1839, Kremikovtsi,

272 Botevgradsko Shose Blvd.
Telefon: +35 92 960 9737
E-mail: office@directservices.bg

www.directservices.bg

ROMANIA

S.C. Zipper Data S.R.L.

Cluj-Napoca 400632, str. Fabricii nr. 93-103.

Telefon: +40 264 430 153
E-mail: office@zipper-data.ro

www.zipper-data.ro

Zipper Services S.R.L.

Cluj-Napoca 400632, str. Fabricii nr. 93-103.

Telefon: +40 364 101 102
E-mail: office@tipodirect.ro

www.tipodirect.ro

SZLOVAKIA

Slovak Direct S.R.O.

Nové Zahrady I/11, 821 05 Bratislava
Telefon: +42 1 4823 5382

E-mail: info@slovakdirect.sk

www.slovakdirect.sk

MOLDOVA

Tipo Direct Serv S.R.L.

Chisindu 2001, str. Tighina 49/3, ap. 41C
Telefon: +373 (22) 888-285

E-mail: chisinau@tipodirect.ro

www.tipodirect.md
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