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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az ANY Biztonsigi Nyomda Nyrt. részvényeseinck

A konszolidélt pénziigyi kimutatisokrol késziilt jelentés

Elvégeztik az ANY Biztonsdgi Nyomds Nyrt. (a Tarsasdg”) mellékelt konszoliddlt pénzigyi
kimutardsainak a kdnyvvizsgdlatit, amely pénzilgyi kimutatdsok a 2015. december 31-i fordulénapra
elkészitett konszoliddlt mérlegbdl — melyben az eszkbzbk és forrdsok egyezd véglsszege
11.420.772 eFt -, az ezen iddponttal végzddd évre vonatkozd konszoliddlt eredménykimutatdshol és
itfogd eredménykimutatdsbél — melyben a részvényesekre jutd torgyévi 4tfogd eredmény
931,702 eFt nyereség —, konszoliddlt sajit téke véltozds kimutatisbdl és konszoliddlt cash flow-
kimutatasbol, valamint a jelentds szimviteli politikédk Osszefoglalisdbdl és az egyéb magywrizod
informéciokbol 4linak.

A vezetés felelbssége a konszoliddle pénzagyi kimutatdsokért

A vezetés felelds a konszoliddlt pénzlgyi kimutatdsoknak az Eurépai Unié éltal clfogadott
Nemzetktizi Pénzigyi Beszimoldsi Standardokkal Gsszhangban wriénd elkészitéséért és valos
bemutatdsiért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziksdgesneX tart ahhoz,
hogy lehetdvé véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds dllitdsoktdl mentes
konszolidilt pénziigyi kimutatisok elkészitése.

A kinywvizsgals feleldssége

A mi feleldsséglnk a konszolidalt pénzigyi kimutatisok véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjin,
Konyvvizsgilatunkat & magyar Nemzeti Koayvvizsgalati Standardokkal és a kOnyvvizsgilatra
vonatkozd ~ Magyarorszigon érvényes — tbrvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megktvetelik, hogy megfeleljlink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy o kdnyvvizsgilatot gy tervezzik meg és hajisuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezzank arrdl, hogy a konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok mentesck-¢ a lényeges hibas dllitisoktél

A konyvvizsgilst magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgilati
bizonyitékot szerezni a konszolidilt pénz(igyi Kkimutatisokban szerepld Osszegekrbl és
kizzétételekrdl. A kivilasztott eljirdsok, beleértve a konszoliddlt pénziigyl kimutatdsok akar
csalisbal, akir hibabdl eredd, lényeges hibas dllitasai kockdzatdnak felmérdsét is, a kbnyvvizsgdld
megitélésétd] figgnek, A kockdzatok ilyen felmérésekor = kinyvvizsgilé a konszoliddlt pénzogyi
kimutatisok gazddlkodd egység altali elkészitése és valds bemutatisa szempontidhdl relevins belsd
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kfnyvvizsgilati eljirasokal tervezzen meg, amelyek az adott
kérillmények kazitt megfeleldek, de nem azér, hogy a gozdilkodé egyséy belsd kontrolljinak
hatékonysdgim vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgilat magdban foglalja tovibbd az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szidmviteli becsidsek
ésszertiségének, valamint a konszolidalt pénziigyi kimutatisok atfogd prezentilisinak értékelését is,

Meggydzidésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
kdnyvvizsgdlsi véleménytink megadisihoz.
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Vélemény

Véleménytink szerint a konszolidilt pénziigyi kimutatésok megbizhatd és valos képet adnak az ANY
Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2015, december 31-én fennalld vagyoni és pénzilgyi helyzetérdl, valamint
az  ezen  iddponttal  wvégzbdd  évre  vonatkozd  jovedelmi  helyzetérl  és
cash-flow-irdl az Eurdpai Unid dltal elfogadott Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokban
foglaltakkal §sszhangban.

Egyéb jelentéstételi ktelezettség: A konszolidAlt fizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztik az ANY Biztonsdgi Nyomda Nyrt. mellékelt 2015. évi konszolidilt izleti jelentésénck a
vizsgalatt.

A vezetés felelds u konszoliddlt Ozleti jelentésnek a magyar szimviteli tdrvényben foglaltakkal
dsszhangban torténd elkészitéséérnt,

A mi felelosségiink a konszolidalt fizleti jelentés és az ugyanazon fizleti évre vonatkozd konszolidalt
pénzilgyi kimutatisok Osszhangjinak megitélése, A konszoliddlt (zleti jelentéssel kapcsolatos
munkink a konszoliddlt iizleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok 8sszhangjanak
megitélésére  korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szimviteli
nyilvantartasaibdl levezetett informiciok attekintését.

Véleménytink szerint az ANY Biztonsigi Nyomda Nyrt. 2015, évi konszolidalt iizleti jelentése az
ANY Biztonsdgi Nyomds Nyrt, 2015, évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsainak adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2016. mércius 1.
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Bodor Komnél Horvath Tamas
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft, kamarai tag kényvvizsgala
1068 Budapest Dozsa GyUrgy it 84/C. 003449
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2015.12.31.
Konszolidalt mérleg 2015.12.31. és 2014.12.31.
. . 2015. 2014.
S [REE Megjegyzés december 31. december 31.
Forgoeszkozok:

Pénzeszk6zok és pénzeszkdz egyenértékesek 3 814 876 1651 735

Kovetelések 4 2992 385 2 756 666

Készletek 5 2028 222 1543 126

Egye’b forgczesquzok es alftlv id6beli elhatarolasok 8 1168 025 823 754

(folyd adokovetelések nélkiil)

Foly6 adokovetelések 6 235 455 124 265
Osszes forgoeszkodz 7 238 963 6 899 546
Befektetett eszk6zok:

Ingatlanok, gépek és berendezések 7 3757 640 3326 962

Goodwill 8 335 009 335 009

Immaterilis javak 9 80 434 40 610

Egyéb eszkdzok 8726 13 686
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 4181 809 3716 267
Eszk6z6k 6sszesen 11 420 772 10 615 813
Rovid lejaratu kotelezettségek:

Szallitok 2878 441 2 052 076
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 22 105 631 1008

Egyéb lfoteltlaz'('ettsegek es passziv idébeli elhatarola- 10 709 122 1149 969
sok (folyd adokotelezettségek nélkil)

Foly6 adokotelezettségek 10 340 519 229 192

Rovid lejaratu hitel 11 83 45 453
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 4033 796 3477 698
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Halasztott ado kotelezettség 18 243 289 295 038

Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek 22 207 850 1 009

Hosszu lejaratu hitelek 11 0 0

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség, céltartalék 43 763 3969
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 494 902 300 016
Sajat téke

Jegyzett téke 12 1449 876 1449 876

Toketartalék 14 250 686 250 686

Eredménytartalék 14 4763 751 4912 058

Sajat részvények 13 -455 048 -455 048

Tulajdonosokra juté sajat toke 6 009 265 6 157 572

Kisebbségi részesedés 14 882 809 680 527
Sajat téke 6sszesen 6 892 074 6 838 099

Forrasok dsszesen 11 420772 10 615 813

A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszthatatlan részet képezik
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(DPS)

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2015. év 2014. év
Nettd arbevétel 15 21 366 017 22 691 682
Ertékesités kdzvetlen 6nkdltsége 17 -15 135 453 -16 348 277
Brutté fedezet 6 230 564 6 343 405
Altalanos és fel nem osztott kdltségek 17 -4 604 737 -4 498 986
Targyi eszk6zok eladasanak eredménye 18 829 8 538
Arfolyam nyereség / (veszteség) -10 508 16 430
Egyéb raforditas, nettd 16 -268 576 -446 811
Uzemi (iizleti) eredmény 1365 572 1422 576
Kamatbevétel 12 232 22 265
Kamatraforditas -23 075 -15 526
Ad'c'>zés és kisebbségi részesedés el6tti ered- 1354 729 1429 315
mény
Halasztott add bevétel 18 4 846 16 044
Targyévi tarsasagi ado 18 -141 174 -163 044
Targyévi eredmény 1218401 1282 315
Egyéb atfogo targyévi eredmény 19 48 095 -57 002
Targyévi atfogé eredmény 6sszesen 1266 496 1225 313
A targyévi atfogé eredménybdl:
A Részvényesekre juto rész 931 702 1017 260
Kisebbségi részesedésre juté eredmény 334 794 208 053
Részvényenkénti eredmény (EPS)
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 20 65 71
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 20 65 71
Targyévben kifizetett részvényenkénti osztalék 75 57

A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszthatatlan részét képezik
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2015.12.31.
Konszolidalt sajat toke valtozasa 2015.12.31 és 2014.12.31
Ezer Ft-ban HEOYZEIEN 15 atartalsk [NETOUMSNYEN  Sajat rész- |\ SKisebbsegl Osszesen
toke tartalék vény részesedés
2014. januar 1. 1449 876 250 686 4708 504 -455 048 473 291 6 427 309
Oszt'alék (2013. Uzleti év 0 0 -813 706 0 0 -813 706
utan)
Kisebbségi tulaj. osztalék i )
(2013. Evi eredmény utan) Y 0 Y 0 £ 27334
Kigek?b'ségi tulaj. _osztalél_(ra 0 0 0 0 1545 1545
jutd arfolyam differencia
Kis’ebbségi s_ajét tékérejuté 0 0 0 0 28 062 28 062
arfolyam differencia
Kisebbségi részesedésre juto 0 0 0 0 208 053 208 053
targyévi atfogd eredmény
Targyévi atfogdé eredmény 0 0 1017 260 0 0 1017 260
2014. december 31. 1449 876 250 686 4912 058 -455 048 680 527 6 838 099
Osztglék (2014. Gzleti év 0 0 -1 080 009 0 0 -1 080 009
utan)
Kisebbségi tulaj. osztalék )
(2014. évi eredmény utan) g 0 g 0 AU 128 087
Kiget?b’ségi tulaj. _osztalél_(ra 0 0 0 0 701 791
juto arfolyam differencia
Kis’ebbségi s_ajét t()’kérejuté 0 0 0 0 5216 5216
arfolyam differencia
Kisebbségi részesedésre jutd 0 0 0 0 334794 334794
targyévi atfogé eredmény
Targyévi atfogd eredmény 0 0 931 702 0 0 931 702
2015. december 31. 1449 876 250 686 4763 751 -455 048 882 809 6 892 074

A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszthatatlan részét képezik
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Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Konszolidalt pénziigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2015.12.31.

Konszolidalt cash-flow kimutatas 2015.12.31. és 2014.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2015. év 2014. év
Miikodési tevékenységbol szarmazo pénzforgalom:
Addzas és kisebbségi részesedés elbtti eredmény 1354729 1429 315
Ebbdél: arfolyam (nyereség) / veszteség -10 508 16 430
Ertékcsokkenés 7 891 629 848 991
Immaterialis javak amortizacio 9 19 493 19 493
Egyéb atfogd eredményben kimutatott arfolyam kilénbség 1192 5703
Ertékvesztés valtozasa -2 838 90 484
Targyi eszkoz értékesités eredménye -18 829 -8 538
Kamatraforditas 23075 15 526
Kamatbevétel -12 232 -22 265
Uzemi (iizleti) cash-flow a miikddé téke valtozasai el6tt: 2 256 219 2 378 709
Kovetelések és egyéb forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 4.6 -700 995 -614 672
Készletek allomanyvaltozasa 5 -462 397 81 467
Kotelezettségek és passziv elhatarolasok allomanyvaltozasa 10 496 091 393 956
Miikodésbol szarmazo pénzforgalom 1588918 2 239 460
Kamatbeveétel -22 320 -15 526
Kamatraforditas 3795 21076
Fizetett add -119 785 -142 665
Miikodési tevékenységbol szarmazé netté pénzforgalom 1450 608 2 102 345
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Targyi eszkdz beszerzés -1319673 -1 208 288
Targyi eszkoz értékesités bevétele 32990 50 809
Kisérleti-fejlesztés aktivalt értéke 9 -59 317 0
Befektetési tevékenységbdl szarmazo netté pénzforgalom -1 346 000 -1 157 479
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Kisebbségi részesedés valtozas hatasa -132 512 -817
Ebbdl: kisebbségi tulajdonosnak fizetett osztalék -128 087 -27 334
Ebbdl: kisebbségi osztalékra jutd arfolyam kiilénbézet 791 -1 545
Ebbdl: kisebbségi sajat tékére jutéd arfolyam kiilénbdzet -5216 28 062
Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 11 -45 370 -8 161
Sajat részvény beszerzése 13 0 0
Dolgozdi kdlcsdnodk allomanyvaltozasa 4960 -488
Hosszu lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 11 0 -13 327
Lizingkdtelezettségek alloméanyvaltozésa 22 311 464 -85 627
Fizetett osztalék -1 080 009 -813 706
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé netté pénzforgalom: -941 467 -922 126
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek valtozasa -836 859 22 740
;éar;zz(:skz::'f;zjgrli és pénzeszkoz egyenértékesek allomanya 1651735 1 628 995
::jéénszzzskzl‘:g;z:(l és pénzeszkoz egyenértékesek allomanya 3 : ‘8141 876 1651735

A jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatas elvalaszthatatlan részét képezik
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Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Konszolidalt pénziigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2015.12.31.

Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz a 2015.12.31-én végz6dé
évre

1 Altalanos rész

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (a Tarsasag) a Magyar Koztarsasag toérvényei szerint bejegy-
zett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként mikodott és 1992-ben alakult
részvénytarsasagga. A Tarsasag székhelye a Budapest X. keriilet, Halom u. 5. szam alatt talal-
haté.

A részvénykdnyv szerint az alabbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb
szavazati arannyal, valamint a kdvetkez6 befektetdi csoportok alkotjak a tulajdonosi strukturat
2015. december 31-én:

Tulajdonosok megnevezése Szava?:z/: )' grny Tulaj((: /‘:)ni grany

5% feletti tulajdonosok

EG CAPITAL LLC(*) 11,91% 11,55%
DIGITAL FOREST LLC(**) 6,97% 6,76%
AEGON ALFA SZARMAZTATOTT ALAP 7,09% 6,88%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belfoldi intézményi befekteték 26,89% 26,07%
Klfoldi intézményi befektettk 19,27% 18,69%
Kulféldi maganszemélyek 0,28% 0,27%
Belfoldi maganszemélyek 19,05% 18,47%
Vezetd tisztségvisel6k, munkavallalok 3,30% 3,20%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 3,03%
Egyéb 5,24% 5,08%

(*)Az ANY Biztonsagi Nyomda Igazgatésagi Elndke kézvetetten birtokolt tulajdoni hanyada, s a Fortunarum Kft-n keresz-
tul tovabbi 3,22%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik.

(**)A 2014. marcius 31-én tartott éves rendes kdzgydlés alapjan megvalasztott Erdés Tamas igazgatdsagi tag kdzvetet-
ten birtokolt ANY részvényeinek szama.

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel el-
latott matricakat), mlanyag kartyakat (okmanykartyakat, bank-, és kereskedelmi kartyakat),
megszemélyesitett lzleti és Ugyviteli nyomtatvanyokat, valamint hagyomanyos nyomdaipari
termékeket gyart.
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Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Konszolidalt pénziigyi kimutatasa és
Konyvvizsgaloi jelentése 2015.12.31.

A Tarsasag konszolidalt leanyvallalatai 2015. december 31-én a kévetkezdk:

. Bejegyzés és Torzs / Alap- Tulajdoni Szavazati jog . ?
2T miikédés helye t6ke hanyad (%) i Besorolas

Gyomai Kner Nyom- M . % % L

da Zrt. agyarorszag 200.000 eFt 98,98% 98,98%

Specimen Zrt.**** Magyarorszag 100.000 eFt 100,00% 100,00% L
ANYpay Fizetési : o o

Megoldasok Zrt **** Magyarorszag 50.000 eFt 100,00% 100,00% L
Techno-Progress Kit. Magyarorszag 5.000 eFt 100,00% 100,00% L
Zpper Services Romania 476.200 RON 50,00% 50,00% L*
Tipo Direct Serv Moldav Ifoztar- 30.308 MDL 50,00% 50,00% L
SRL*** sasag

Zipper Data SRL** Romania 1084110 50,00% 50,00% L*
Direct Services OOD Bulgaria 570.000 LEVA 50,00% 50,00% L*
Slovak Direct SRO Szlovakia 1.927.000 SKK 100,00% 100,00% L

! A konszolidacios kérbe tartozo gazdasagi tarsasag kdzgyllésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét
biztosité szavazati jog.

2 Teljes (L); Kozos vezetésl (K); Tarsult (T)

(*) Leanyvallalati besorolas a vallalat tarstulajdonosaval kotott egylttmikddési megallapodasnak megfeleléen.

(**) A Zipper Data SRL. 2011. februar 1-t8l a konszolidacios kér tagja. A Tarsasag neve 2011 oktdberében GPV
Mail Services SRL-rél valtozott Zipper Data SRL-re.

(***) A Zipper Services SRL100%-o0s tulajdonaban 1évé leanyvallalata 2011. januar 1-t6l a konszolidaciés kor
tagja (****) A Specimen Zrt. az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 100%-os leanyvallalata 2013. junius 1-t6l.

(*****) A Specimen Zrt. leanyvallalata 2013. november 21-t6l a konszolidacios kor tagja.

(******) A Tipo Direct SRL. neve 2014. julius. 17-tel valtozott Zipper Services SRL.-re
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2 Fobb szamviteli alapelvek

A konszolidalt pénziigyi kimutatas készitésének alapja

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és belfdldi leanyvallalatai a kényveiket a Magyarorszagon al-
talanosan elfogadott szamviteli elvek (“HAS”) szerint allitjak 6ssze, mig a kilfoldi leanyvallalatok
a sajat nemzeti jogszabalyaiknak megfelel§ alapelvek szerint vezetik kényveiket, de a konszoli-
dalt beszamolod elkészitésének érdekében a konszolidacios csomagjaikat HAS szerint készitik.
A mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatasok elsésorban a szamviteli toérvény tézsdei cégekre
vonatkozo eléirasai miatt lettek 6sszeallitva, azaz olyan atsorolasokat és mdédositasokat tartal-
maznak, amelyek kdvetkeztében megfelelnek a Nemzetkozi Pénzigyi Jelentési Szabvanyoknak
(“IFRS”).

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurdpai Unié (“EU”) altal elfogadott Nemzetkdzi Pénz-
Ugyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerint késziiltek. Az EU altal elfogadott IFRS jelenleg nem
kiilonbozik a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) altal kiadott IFRS-tél, kivéve
az IAS 39 portfolié fedezeti Gigyletre vonatkozd szabalyozasat, melyet nem fogadott el az EU. A
Tarsasagnak nincs olyan tranzakciéja, mely portfolié fedezeti Gigyletnek minésiilne.

A Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasa magyar forintban (Ft) készil.

A pénzigyi kimutatasok a bekerulési értékelv alapjan készlltek, kivéve egyes befektetett eszko-
z0k és pénzigyi instrumentumok atértékelését. A bekerllési érték rendszerint az eszkdzokeért
cserébe atadott ellenérték valds értékén alapul. A szamviteli politika legfontosabb elveit az alab-
biakban ismertetjik.

A konszolidalt pénzigyi kimutatas elkészitésekor a vallalkozas folytatdsanak elvét vettik figye-
lembe a Csoport tevékenységét tekintve a jovére nézve.

A konszolidacié alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatas az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és leanyvallalatainak az
éves beszamoldinak a Csoporton bellili egyenlegek (beleértve a kozbens6é eredményt is) kiszii-
rése utani tételeit tartalmazza. A leanyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport - kdz-
vetve vagy koézvetlenil - a szavazati jog tobb mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas maédon
gyakorol iranyitast a tarsasag mikodése felett.

Akvizicidé esetén, a leanyvallalat eszkbzei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken ke-
rilnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasba. A kilsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok
piaci értéken szerepl6 eszkdzeibdl, kotelezettségeibdl a kulsd tulajdonost tulajdoni hanyada
alapjan megilleté résszel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett le-
any-, kdzos vezetési-, vagy tarsult vallalkozas piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kotelezett-
ségeinek 6sszege nem haladja meg a megszerzett részesedés ellenértékét. A goodwill a kon-
szolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban immateridlis eszkdzként kerll kimutatasra, melyre a
Csoport értékvesztést szamol el, ha sziikséges. Az értékvesztés teszt céljabdl a goodwill értéke
felosztasra keriil a Csoport azon pénzeszkdztermeld egységei kozott, amelyek varhatdéan ré-
szesednek a kombinaciobdl eredd szinergiakbdl. Azon pénztermel6 egységekre, amelyekre a
goodwill értéke felosztasra kertlt, évente értékvesztés tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban,
amennyiben olyan kérilmény merdlt fel, amely szerint az egység értéke lecsdkkent. Amennyi-
tékvesztést szamol el a Csoport a goodwill-re. Az értékvesztés 6sszege elsésorban az egységre
meghatarozott goodwill kdnyv szerinti értékét csdkkenti, majd az e feletti dsszeg a tovabbi esz-
k6zok értékében kerll elszamolasra, az egység eszkdzeinek konyv szerinti értékének aranya-
ban. A goodwillre elszamolt értékvesztés a tovabbi években vissza nem irhatd. Leany-, k6z0s
vezetésl-, tarsult vallalkozas értékesitésekor a goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy
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vesztesége soron keril elszamolasra. A goodwill értékvesztés vizsgalata soran a vallalatok tébb
éves Uzleti tervébdl kiindulva az arbevétel és a kamatok, addzas és értékcsokkenési leiras el6tti
eredmény fordulénapra diszkontalt jelenértéke kerlil meghatarozasra a vallalattol elvart kama-
tok, addzas és értékcsokkenési leiras elbtti eredmény és az arbevétel hanyadosanak, mint disz-
kontfaktor figyelembe vételével. Az igy kapott értékekbdl az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. mint
azonos iparagban tevékenykedd és t6zsdén jelen 1évé vallalat forduldnapon érvényes vallalati
erték és nettd arbevétel hanyados és vallalati érték és kamatok, adozas és értékcsokkenési le-
iras elétti eredmény hanyados mutatdja alapjan kertilnek meghatarozasra a cégeértékek, melye-
ket a tulajdoni ardnyoknak megfelel6en értékel a Csoport az adott vallalat aranyos sajat tékéjé-
nek és ra elszamolt goodwilljének figyelembe vételével.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés id6-
pontjatdl, vagy az értékesités id6pontjaig tartalmazza a konszolidalt pénzigyi kimutatas.

A kapcsolt vallalkozasok kdzotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyere-
séget, illetve a Csoporton beliil realizalt nyereséget, kiszlirésre kertliek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat téke és eredményrészt a konszolidalt pénzlgyi
kimutatasban elkulénitve mutattuk ki.

Pénzeszko6zok és pénzegyenértékes eszkozok

A pénzeszkozok a pénztar, valamint a banki folydszamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét
tartalmazzak. A készpénz helyettesité eszkdzok olyan kdnnyen pénzzé tehetd befektetések,
melyek eredeti lejarati ideje harom hénap, vagy annal rovidebb idé.

Konszolidalt cash flow kimutatas

A konszolidalt cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértéki eszk6zok
a kovetkezd elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb rovid
lejaratu (vasarlasukkor 3 hénapos vagy anndl rovidebb lejaratu) likvid befektetéseket, amelyek
azonnal atvalthatéak a rajtuk feltlintetett pénzdsszegre, és atvaltasuk nem jar értékik valtoza-
sanak kockazataval. A cash-flow az indirekt cash-flow készités mdédszerével készul.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nettd realizélhatd érték kdzll az alacsonyabbik értéken
szerepelnek, azt kdvetéen, hogy az elfekvd készletekre az értékvesztés képzése megtortént. A
beszerzési érték meghatarozasa elszamoldar figyelembevételével térténik, amelyet minden hé
végén az arkuldonbdzetekkel tényleges beszerzési arra helyesbitenek. A vaséarolt készletek be-
kerllési értéke a beszerzési arat, az esetleges vamot, szallitasi koltségeket, vissza nem igé-
nyelhetd addékat és egyéb megszerzéshez kapcsol6do koltségeket foglalja magaban. A kész-
termékek és befejezetlen termelés koltsége a kdzvetlen kdltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel csdkkentett bekerllési
értéken szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasban. Fdldteriilet esetében értékcsdkke-
nés nem keril elszamolasra. Az értékcsokkenés elszamolasa linearis modszerrel torténik uagy,
hogy az eszkdzdk értéke a becsllt hasznos élettartam alatt leirasra keriljén. Az alkalmazott ér-
tékcsodkkenési kulcsok az alabbiak:
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Ingatlanok 2% - 3%
Bérelt ingatlanok 6%
Gépek és berendezések 14,5% - 33%

A Tarsasag minden pénzugyi helyzet kimutatas készitésekor felllvizsgalja a targyi eszk6zok és
az immaterialis javak értékét annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kiilsd és belsd infor-
maciok alapjan létezik-e olyan indikacio, amely alapjan az adott eszkdzdket értékveszteni kelle-

molja el azonnal a Csoport.

Ingatlan, vagy berendezés értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség
mértéke az értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kulénbségként kerdl
meghatdrozasra, és az eredményben kerul elszamolasra.

A pénzugyi lizing konstrukcid keretén belil beszerzett ingatlanok, gépek és berendezések ér-
tékcsokkenése a vasarolt berendezésekkel megegyezd elven, a varhatd hasznos élettartamuk
alatt kerll elszamolasra.

Immaterialis javak (goodwill kivételével)

A kuldn beszerzett immaterialis javakat a halmozott amortizacidval és halmozott értékvesztéssel
csokkentett bekertlési értéken tartjak nyilvan. Az amortizaciot linearis médszerrel szamoljak el
az eszkoOz becsult hasznos élettartama alatt. A becsult hasznos élettartamot és az amortizacios
modszert minden éves beszamolasi id6szak végén felllvizsgaljak, és a becslések barmely val-
tozasanak hatasa a jovére nézve keril figyelembe vételre. Az éves amortizacios kulcs mértéke
16,7-33%.

Immaterialis javak értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke
az értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kdzotti kilonbségként kerll meghata-
rozasra, és az eredményben kerll elszamolasra.

Goodwill

Uzleti vagy cégértékként kell kimutatni cégvasarlas esetén a jovébeni gazdasagi haszon remé-
nyében teljesitett a fizetett ellenérték és az egyes eszkdzok piaci értékének az atvallalt kotele-
zettségek értékevel csOkkentett értéke kdzotti kiuldnbdzetet, ha a fizetett ellenérték a magasabb.
Amennyiben az uzleti vagy cégérték konyv szerinti értéke - a jov8beni gazdasagi hasznokra vo-
natkoz6 varakozasokat befolyasold kérilmények valtozasa kdvetkeztében - tartésan és jelentd-
sen meghaladja, annak valds értékét értékvesztés elszamolasara keril sor. Tarsasagunk azok
értékelését évente elvégzi.
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Pénziigyi eszk6zok

A pénzlgyi eszk6zOk elszamolasa és kivezetése arra a koétési napra torténik, amikor a pénzigyi
eszkO0z megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzddés alapjan kerll sor, amelynek a fel-
tételei elGirjak a pénzlgyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén bellli atadasat.
Az elsé értékelés valds értéken torténik, a tranzakcids koltségek figyelembevételével, kivéve
azon pénzlgyi eszkdzok esetében, amelyek az eredménnyel szemben valds értéken kerllnek
elszamolasra, és amelyek elsé értékelése valds értéken torténik.

A pénzlgyi eszkdzdk az alabbi kategoriakba kertlnek besorolasra: "az eredménnyel szemben
valos értéken elszamolt" (FVTPL) pénzigyi eszk6zok, "lejaratig tartandd" befektetések, "értéke-
sithet8" pénzligyi eszkdzok, valamint "kdlcsondk és kdvetelések". A besorolas a pénzigyi esz-
k6zok jellegétdl és céljatdl figg, és azt az els6 elszamolaskor kell végrehajtani.

Pénziigyi eszk6zok valos értéke

A pénzigyi eszk6zok (azaz pénzeszkdzok, kovetelések, szallitdk és hitelekkel kapcsolatos ko-
telezettségek) valos értékét a konyv szerinti értékiikkel kozelitettilk. A tarsasag meglévé befek-
tetéseinek valds értéke nem hatarozhaté meg egyértelmiien, mivel a részvények ritkan vesznek
részt megfeleléen intézményesitett és szervezett piacon.

Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Az FVTPL moddszer szerint elszamolt pénzugyi eszkdzok kivételével a pénzigyi eszkdzoket a
Csoport minden egyes beszamolasi id6szak végén megvizsgalja az értékvesztésre utald jelek
szempontjabodl. A pénzlgyi eszkdzok értékvesztése akkor kdvetkezik be, ha objektiv bizonyiték
van arra nézve, hogy a pénzlgyi eszkdz bekerilését kdvetéen bekdvetkezett egy vagy tobb
esemeény érintette a befektetés becsiilt jovébeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithetd, t6zsdén jegyzett, illetve nem jegyzett tékeinstrumentumok esetében a piaci
érték jelentésen vagy tartésan a bekerllési érték ala csdkken, akkor ez az értékvesztés objektiv
bizonyitékanak tekintendd.

Minden mas pénzigyi eszkbz esetében, kdztik az értékesithetdbnek mindsil6 visszavalthatéd
kotvényeknél és a pénzugyi lizingekkel kapcsolatos kdveteléseknél is, az értékvesztés objektiv
bizonyitékai az alabbiak lehetnek:

e komoly pénzugyi nehézségek a kibocsaténal vagy a masik félnél; vagy

e késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy

¢ valoszinlsithetd, hogy a kdlcsénvevd cs6dbe megy, vagy pénzigyi atszervezést hajt végre.

A pénzugyi eszk0zOk egyes kategdriai esetében (példaul vevikovetelések) azokat az eszkdz6-
ket, amelyek egyedileg nem értékvesztettek, csoportosan is megvizsgaljak értékvesztés szem-
pontbdl. A kdvetelések portfolidjanak értékvesztését alatamaszté objektiv bizonyiték lehet a
Csoport multbéli pénzbeszedési tapasztalata, a portfolioban a késedelmes napok szamanak
ndvekedése az atlagos 60 napos fizetési hataridén tul, valamint a kdvetelések késedelmes fize-
tését indokol6 hazai vagy helyi gazdasagi koérilmények.

Az amortizalt bekerllési értéken nyilvantartott pénzigyi eszk6zok esetében az értékvesztés
Osszege az eszkdz nyilvantartasi értékének és a becsilt jévébeli cash-flow-k jelenértékének a
kulonbsége a pénzligyi eszkdz eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalva.

Valamennyi pénzligyi eszk6z esetében a nyilvantartasi értéket kdzvetlenll csokkenti az érték-
vesztés, kivéve a vevlkoveteléseket, ahol a nyilvantartasi értéket egy értékvesztés szamlan ke-
resztll csokkentik. Ha egy vevGkdvetelés behajthatatlannak minésul, akkor azt az értékvesztés
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szamlaval szemben irjak le. A korabban leirt 6sszegek utélagos megtérilése esetén az 6sszeg
szintén az értékvesztés szamlan kerul jovairasra. Az értékvesztés szamla nyilvantartasi értéké-
ben bekdvetkezett valtozasok az eredménnyel szemben kerllnek elszamolasra.

Ha egy értékesithetd pénzlgyi eszkdz kapcsan értékvesztés keril elszamolasra, akkor az
egyéb atfogd eredményben korabban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidé-
szaki eredménybe sorolando at.

Az értékesithet6 tékeinstrumentumok kivételével, amennyiben egy késdébbi idészakban az ér-
tékvesztés Osszege csokken, és a csokkenés objektiv modon kotheté egy az értékvesztés el-
szamolasat kévetd eseményhez, a korabban elszamolt értékvesztés visszairasra kerul az
eredménnyel szemben, amennyiben a befektetés értékvesztés visszairasa napjan fennallé nyil-
vantartasi értéke nem haladja meg azt az 6sszeget, amennyi az amortizalt bekertlési érték lett
volna, ha nem kerllt volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithet6 tékeinstrumentumok esetében a korabban az eredményben elszamolt érték-
vesztések nem az eredményben keriiinek visszairasra. A valos értékben egy értékvesztést ko-
vetden bekovetkezd ndvekedést az egyéb atfogé eredményben szamoljak el.

Pénziigyi eszkdzok kivezetése

A Csoport egy adott pénzligyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kdnyveibdl, ha az eszkézbél szar-
mazd pénzaramokra vonatkozd szerzédéses jogok eléviilnek, illetve ha a Csoport a pénzigyi
eszkdzt, valamint az eszkdz birtoklasabol eredd lényegében dsszes kockazatot és hasznot egy
masik vallalkozasra ruhazza at. Ha a Csoport a birtoklasbol eredd lényegében dsszes kockaza-
tot és hasznot nem ruhazza at, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport kezeli az atadott
eszkozt, akkor a Csoport az eszkdz kapcsan elszamolja egyrészt a megtartott részesedést,
masrészt elszamol egy kapcsol6do kotelezettséget az esetlegesen fizetendd 6sszegekre. Ha
Csoport egy atadott pénziigyi eszkoz birtoklasabol eredd Iényegében 6sszes kockazatot és
hasznot megtartja, akkor a Csoport tovabbra is elszamolja az adott pénzligyi eszkozt, a kapott
bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként szamolja el.

Befektetések

A befektetések kdzott az anyavéllalatnak a lednyvallalataiban |évé részesedése jelenik meg,
ami a t6kekonszolidacié soran kiszilrésre kertl. A mas jellegl befektetéseket értékvesztéssel
csokkentett bekertlési értéken tartjak nyilvan.

Adozas

A tarsasagi addé mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szoéld térvény alapjan meghatarozott
adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adoval kertil médositasra.

A halaszott adé a “mérlegbeni kotelezettség” mddszere alapjan kertlt meghatarozasra. Halasz-
tott adoé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli értéke és ado6torvény
szerinti elszamolasa kdzott idébeli klldnbség jelentkezik. A halasztott add kdvetelés és kotele-
zettség megallapitasa azon évek addkdteles bevételére vonatkozé addkulcsok felhasznalasaval
torténik, amikor az idébeli kildnbség miatti eltérések varhatéan megtérilnek. A halasztott adé
kotelezettség és kovetelés tikrozi a Csoport altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek
pénzigyi helyzet kimutatdsanak fordulénapjan fennallé adévonzatat.

Halasztott add kovetelés csak akkor szerepeltethetd a pénziigyi helyzet kimutatasaban, ha va-
I6szinlsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget
produkal, amellyel szemben a halasztott add eszkoz érvényesitést fog nyerni. A pénzigyi hely-
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zet kimutatasanak fordulénapjan a Csoport szamba veszi a meg nem tériilt halasztott ado kéve-
telését, valamint kotelezettségét, és a korabban el nem ismert kdvetelés azon részét veszi
szamitasba, amely varhatéan megtérilhet a jovébeni nyereség adodjanak csokkenéseként. A
Csoport ennek megfeleléen olyan mértékben csokkenti halasztott ado kovetelését, amely 6sz-
szeg megtérilésének fedezetére varhatéan adézéd nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékén belll kertlnek kimutatasra. A sajat részvények
értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett ki-
I6nbozetet az eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitdsanak, illetve a szolgaltatas nyujtasanak idépontjaban
torténik, mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsol6do jelentés kockazatok és elényok tigyfél részére
torténd atruhdzasa ekkor torténik.

Az arbevételt a kapott/varhatd ellenérték valds értékén kell figyelembe venni. Az arbevételt
csokkentik az Ugyfeleknek nyujtott visszatéritések, engedmények és egyéb hasonlo juttatasok.

A Csoport az IFRS 8 — Miikddési szegmensek ciml standard szerint nem kilénbdztet meg
szegmenseket, azonban az arbevételben 6t kilonb6z6 termékkategodriat alkalmaz. A Csoport
menedzsmentje ezeket a termékkategoriakat tekinti stratégiailag fontos tényezének, ezeket ko-
veti figyelemmel és teljesitményének megitélésekor is ez az egyik szempont. Az arbevétel ter-
mékkategoriakba sorolasa ugyanakkor nem jelenti azt, hogy eszk6zok és forrasok tekintetében
egyeértelmaen elkilonitheté modon allitana el ezeket a termékeket a Csoport.

Osztalék- és kamatjovedelem

Befektetésbdl szarmazoé osztalék akkor kerll elszamolasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetés-
hez vald joga megnyilik (amennyiben valészinisithetd, hogy a gazdasagi elénytk a Csoportnal
fognak realizalédni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithats). (A Csoporton belil
realizalt osztalék a konszolidacié soran kiszirésre kertil.)

Kamatbevétel akkor kertl elszamolasra, amennyiben valdszinUsithet, hogy a gazdaséagi el6-
nyok a Csoportnal fognak realizalddni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithatd. A
kamatbevétel idéaranyosan elhatarolasra keriil a fennallo hiteltartozas figyelembe vételével a
vonatkozo effektiv kamatlabbal. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely pontosan diszkontal-
ja a becsiilt jov6beli készpénz-bevételeket a pénziigyi eszk6éz varhatd élettartamara az adott
eszkdz elsd elszamolasakor rogzitett nettd nyilvantartasi értékére.

Lizingek

A lizingszerzddések pénzugyi lizingként kerllnek bemutatasra, amennyiben a lizing soran [é-
nyegében a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré kockazat és a haszon dénté tdbbsége a lizing-
be vev6hoz kerul at.

A Csoport, mint lizingbe vevd

A pénziigyi lizing keretében beszerzett eszk6zoket (amelyek hasonlé jogokkal és kotelezettsé-
gekkel jarnak, mintha az eszkdz sajat tulajdontak lennének) a Csoport a tényleges valos érté-
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ken aktivalja, és a hasznos élettartam ideje alatt amortizalja. A minimalis lizingdijak jelenértéke
alacsonyabb, mint a valds érték, melyen az eszk6zoket aktivaltak.

A lizingdij t6kerészét a lizingkotelezettség csdkkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény ter-
hére szamolja el a Csoport, igy a fennalld kotelezettség allandé aranyban csodkken a lizing id6-
tartama alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis moédon, a lizing
teljes futamideje alatt szamolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondasra kertl a
futamidé lejarta el6tt, a lizingbe adénak barmilyen felmondasi dij moédjara fizetett 6sszeg a fel-
mondas évében raforditasként kerll elszamolasra. A Csoport lizingligyleteinél a fedezetet maga
a lizingelt eszkdz jelenti.

Céltartalékok

A Csoport abban az esetben képez céltartalékot, ha:

- agazdalkodd egységnek egy multbeli esemény kdvetkeztében meglévé (jogi vagy vélelme-
zett) kdtelme all fenn;

- valészinl, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasok ki-
aramlasara lesz szlkség; és

- akoételem 6sszegére megbizhatd becslés készithetd.

A Csoport elenyész6 szamu jogi vitaban érintett. A multbeli tapasztalatok és a szakérték jelen-
tései alapjan a Csoport megbecsiili ezen Ggyek varhaté kimenetelét, azok valészinliiségét és az
esetlegesen keletkez8 pénziigyi veszteségek 0sszegét, melyre megfeleld tartalékot képez.

Uzleti kombinacié keretében megszerzett fliggé kotelezettségek

Az Uzleti kombinacié keretében megszerzett fliggd kotelezettségek az akvizicié napjan, valds
értéken kerililnek elszamolasra. A kés8bbi beszamolasi idészakok végén az efféle fiiggd kotele-
zettségek az IAS 37 ,Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fiiggé kovetelések”, valamint az
IAS 18 ,Bevételek” standard alapjan elszamolt amortizacioval csokkentett eredetileg elszamolt
O0sszeg kozll a magasabbik értéken kerlilnek elszamolasra.

Allami tamogatasok

A Csoport allami tdmogatasokat eszkdzvasarlashoz illetve K+F tevékenység finanszirozasara
vesz igénybe. Az allami tdmogatas mindkét esetben egyéb bevételként kerul elszamolasra majd
elhatarolasra, és az elhatarolt bevétel a megvasarolt eszkdézre vagy az aktivalt kutatas-
fejlesztésre elszamolt értékcsokkenés aranyaban kerdl visszavezetésre.

Részvényenkénti eredmény

Az alapmodszer szerint a részvényenkénti eredmény (“basic”) a részvények idészaki sulyozott
atlaga alapjan kerl kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallaloi részveé-
nyek figyelembevétele nélkil. Az egy részvényre juté eredmény higitott értéke (“fully diluted”) az
alapmoddszer szerinti részvényenkénti eredmény szamitasanal figyelembe vett sulyozott atlag
részvényszam alapjan kerul kiszamitasra, figyelembe véve valamennyi varhatéan kibocsatasra
keriilé potencialisan felhigitott részvény moédosité hatasat. A modositott részvényenkénti ered-
mény szamitasanal a nettdé eredményt valtoztatia a mddositd hatasu részvényekkel kapcsolat-
ban elérelathatélag felmertilé bevételek, illetve raforditasok dsszege.
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Kiilfoldi pénznemben torténd tranzakcidk

A Csoporthoz tartozé egyes gazdalkodd egységek pénziigyi kimutatasaiban szerepl6 tételek ér-
tékelése annak az elsédleges gazdasagi kérnyezetnek a pénznemében térténik, amelyben a
gazdalkodo egység miikddik (funkcionalis pénznem). A devizaligyletek az lgylet napjan érvé-
nyes arfolyamon keriltek atszamitasra. A devizaértéken szereplé eszkdzoket és forrasokat a
pénzigyi helyzet kimutatasanak forduldnapjan érvényes hivatalos arfolyamon forintositotta a
Csoport. Az arfolyamkilonbdzetek az adozas elétti eredménnyel szemben keriltek elszamolas-
ra.

A konszolidacié soran a Csoport kulfoldi tevékenységeinek eszkdzei és forrdsai a pénzigyi
helyzet kimutatdsanak forduldénapjan érvényes arfolyamon keriilnek atszdmitasra. A bevételek
és raforditasok az idészak atlagos arfolyama alapjan keriinek atszamitasra.

A Csoport kilfoldi leanyvallalatai kdzil a Zipper Services S.R.L. és a Zipper Data S.R.L. roman
lejben, a Tipo Direct SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgar levaban, mig
a Slovak Direct S.R.0. EURO-ban vezeti kdnyveit. A Csoport kilfoldi leanyvallalatainak egyen-
legei a megfelel6 MNB arfolyammal atszamitva kerlltek be a konszolidalt pénzigyi kimutata-
sokba az anyavallalat funkcionalis pénznemén (HUF). Az atszamitas részletesebben a 26. Koc-
kazatkezelés pontban kerul bemutatésra.

Meglévo standardoknak és értelmezéseknek a jelen beszamolasi id6szakra vonatkozoan
mar hatalyos modositasainak els6 alkalmazasa

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testilet (IASB”) altal kibocsatott és az Eurépai Unié (“EU”)
altal elfogadott standardok és értelmezések alabbi médositasai hatalyosak a jelenlegi beszamo-
lasi id6szakra

e Egyes standardok moédositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2011-2013 években)” —
Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 3,
IFRS 13 és IAS 40) fejlesztés tortént, els6dlegesen az inkonzisztenciak megsziintetése
és a magyarazatok tisztazasa érdekében — az EU altal elfogadva 2014. december 18-an.
(hatalyba lép a 2015. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6é beszamolasi id6-
szakokban),

e IFRIC 21 “Kobzterhek” — az EU altal elfogadva 2014. junius 13-an (hatalyba lép 2014. ju-
nius 17-ével, illetve az azt kovetéen kezd6dé beszamolasi id6szakokban).

A fent bemutatott moédositasok, Uj standardok és értelmezések elsé alkalmazasa nem okozott
jelentds valtozast a Csoport pénziigyi kimutatasaiban.

Az IASB altal kiadott és az EU altal elfogadott standardok médositasai, amelyek még nem
lIéptek hatalyba

Jelen pénzigyi kimutatasok elfogadasanak idépontjaban a kdvetkez6 EU altal elfogadott stan-
dardok, modositasok és értelmezések nem Iéptek még hatalyba:

o IFRS 11 ”Ko6z6s szervezédések” standard moédositasai - Részesedésszerzés szamvi-
tele kozos tevékenységekben - az EU altal elfogadva 2015. november 24-én (hatalyba
I&ép 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban).
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e IAS 1 “Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” standard médositasai — Kozzététel kez-
deményezése - az EU altal elfogadva 2015. december 18-an (hatalyba Iép a 2016. januar
1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddd beszamolasi idészakokban).

o |AS 16 “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 38 “Immaterialis javak” stan-
dardok médositasai - Az értékvesztés és amortizacié elfogadhaté modszereinek tiszta-
z4sa - az EU altal elfogadva 2015. december 2-an (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, il-
letve az azt kdvetben kezd6db beszamolasi idészakokban).

e |AS 16 “ Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 41 "Mezdgazdasag” standar-
dok médositasai — Mez6gazdasag: évelé mez6gazdasagi ndvények - az EU altal elfo-
gadva 2015. november 23-an (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen
kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

o |AS 19 “Munkavallaléi juttatdsok” standard moédositasai — Meghatérozott juttatasi
programok: a munkavallalok altal fizetett hozzajarulasok — az EU altal elfogadva 2014.
december 17-én (hatalyba Iép a 2015. februar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd
beszamolasi idészakokban.)

o |IAS 27 “Egyedi pénziigyi kimutatasok” standard médositasai — Tékemodszer az
egyedi pénziigyi kimutatasokban - az EU altal elfogadva 2015. december 18-an (hatalyba
Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezdd6d6 beszamolasi id6szakokban)

e Egyes standardok moédositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2010-2012 években)” —
Az Eves IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen
(IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 és IAS 38) tortént modositas, elsédle-
gesen az inkonzisztenciak megsziintetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében — az
EU altal elfogadva 2015. december 17-én (hatalyba lép a 2015. februar 1-jével, illetve az
azt kovetéen kezdb6dd beszamolasi id6szakokban).

o Egyes standardok médositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” —
Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 5,
IFRS 7, IAS 19 és IAS 34) tortént mddositas, els6dlegesen az inkonzisztenciak megszin-
tetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében — az EU altal elfogadva 2015. december
15-én (hatalyba 1ép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi
id6szakokban).

Az |ASB altal kiadott és az EU altal még nem jovahagyott standardok és moédositasok

A jelenleg az EU altal is elfogadott IFRS-ek jelentdsen nem kulénbdznek az IASB altal elfoga-
dott szabalyoktdl, kivéve az alabbi standardokat, illetve meglévé standardok moédositasait ér-
telmezések modositasait, amelyek a pénzigyi kimutatasok kozzétételének idépontjaban az
EU altal még nem kerliltek elfogadasra (a lentiekben megadott datumok az adott IFRS teljes
korl alkalmazasanak idépontjai).

o IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard (hatalyba Iép a 2018. januar 1-jével, il-
letve az azt kdvetben kezd6dd beszamolasi idészakokban)

o IFRS 14 “Szabalyozéi halasztott elszamolasok” standard (hatalyba I1ép a 2016. januar
1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi idészakokban) — az Eurdpai Bizott-
sag dontést hozott, mely értelmében a jovahagyas folyamatot a jelenlegi kbztes standard-
ra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végs6 standardot.
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e IFRS 15 “Vevokkel kotott szerz6désekbdl szarmazé bevételek” standard és tovabbi
modositasai (hatalyba Iép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd be-
szamolasi id6szakokban),

o |IFRS 16 “Lizingek” standard (hatélyba Iép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdveto-
en kezd8d6 beszamolasi id6szakokban),

e IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IFRS 12 "Mas gazdalkodo egysé-
gekben 1évé érdekeltségek kozzététele” standardok moédositasai — Befektetési tar-
sasagok: a konszolidacios kivétel alkalmazasa (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve
az azt kovetden kezd6dd beszamolasi idészakokban).

e IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban
és kozos vallalkozasokban lévé befektetések” standardok moédositasai — Eszkdzok
eladasa, illetve atadasa a befekteté és annak tarsult vagy kézos vezetésii vallalkozasa
kozott (hatalyba l1ép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban).

o |IAS 12 “Nyereségadok” standard modositasai — Nem realizalt veszteségekre vonat-
kozo halasztott add eszk6zok elszamolasa (hatalyba lép a 2017. januar 1-jével, illetve az
azt kdvetden kezdddé beszamolasi id6szakokban).

A Csoport megitélése szerint ezek a moédositasok, Uj standardok és értelmezések implemen-
tacioja nem befolyasolna szamottevéen a Csoport pénziigyi kimutatasait az els¢ alkalmazas
id6szakaban.

A pénziigyi eszk6zOk és pénziigyi kotelezettségek portfolidjara vonatkozoé fedezeti elszamolas
még nem kerllt szabalyozasra, mivel az EU altal sincs még elfogadva a rendelet.

Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a szamviteli politika alkalmazasakor

Az IFRS kodvetelményeinek medfelelé pénzugyi kimutatasok készitése megkdveteli adott becs-
lések és feltételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénzligyi kimutata-
sokban és a jegyzetekben szerepl6 6sszegeket.

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt Iényeges feltételezések

A szamviteli politika alkalmazasa soran a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, me-
lyek befolyasolhatjak a konszolidalt pénzigyi kimutatasban szereplé 6sszegeket (eltekintve a
becslések hatasatdl, amely a kovetkezd alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfelelé
jegyzetekben részletesen kifejtésre kertilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:
- A halasztott adé kotelezettségeknél figyelembe vett hatasok a jovében visszafordulnak, és a
tarsasagi adé kulcsa a 2010. januar 1-t8l hatalyos 19% marad

- Bizonyos fliggd kotelezettségek kimenetele

- A Csoport a Zipper Services Srl-ben, a Zipper Data Srl-ben és a Direct Services Ood-ban
50%-o0s részesedéssel rendelkezik. EQyezmények alapjan a Csoportnak meg van a jogosultsa-
ga ezen Tarsasagok vezetd tisztségviselinek kijeldlésére és azok visszahivasara, valamint a
Tarsasagok tevékenységének kozvetlen befolyasolasara. Ezek alapjan a Csoport vezetése el-
ismeri, hogy a Csoport képes kdzvetlen modon befolyasolni a széban forgd leanyvallalatok te-
vékenységét egyoldallan is és, ezaltal kdzvetlenil iranyitani azokat.

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfeleld konszolidalt pénzigyi kimutatas készitése megkdveteli
becslések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénzlgyi kimutatasban és a jegy-
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zetekben szerepl6é 6sszegeket. Ezen becslések a vezetdség jelenlegi eseményekre vonatkozo
legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktol. Ezen becs-
Iések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlinek, de a leglényegesebbek az alab-
biak:

- Pénzugyi instrumentumok valos értékének meghatarozasa

- Targyi eszk6zok hasznos élettartamanak megallapitasa

- A targyi eszk6zok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa

- A céltartalék értékének a meghatarozasa
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3 Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek

2015. 2014.
december 31. | december 31.
PénzeszkdzOk és pénzegyenértékesek 814 876 1651735
Folyos;amlahltelekkel csokkentett pénzeszkozallomany 6sz- 814 876 1651 735
szesen:
A Csoport tagjainak a targyév végén nem volt folydszamlahitele.
4  Kovetelések
2015. 2014.
december 31. | december 31.
Vevok 3034 430 2 818 644
Kétes kévetelésekre képzett értékvesztés -42 045 -61 978
Osszesen: 2 992 385 2 756 666

A vevBk konyv szerinti értéke megkdzeliti a valds értéket. A vevdkdvetelések egyenlege 2.992
millié Ft, amely 235 millié Ft-tal (9%-kal) nagyobb, mint 2014. év végén.

A kovetelésekre képzett értékvesztések mozgasat az alabbi tablazat mutatja:

2015. 2014.
december 31. | december 31.
Kovetelésekre képzett értékvesztés nyité allomanya 61 978 72 699
Ertékvesztés képzés 3154 6 785
Ertékvesztés visszairasa -6 839 -9411
Kdvetelés kivezetés behajthatatlan kdvetelésként -16 248 -8 095
Kovetelésekre képzett értékvesztés zaré allomanya 42 045 61978
5 Készletek
2015. 2014.
december 31. | december 31.
Alapanyagok 1221 262 959 971
Befejezetlen termelés 518 542 306 629
Késztermékek 411 344 414 763
Aruk 41107 48 495
Készletekre elszamolt halmozott értékvesztés -164 033 -186 732
Osszesen: 2 028 222 1543126
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A készletek érteke 2.028 millié Ft, amely 485 millié Ft-tal (31%-kal) magasabb, mint 2014. de-
cember 31-én. Az alapanyagok értéke targyévre 261 millié Ft-tal (27%-kal) n6tt az el6z6 év végi
adathoz viszonyitva, melynek oka a biztonsagi termékek gyartdsanak megnodvekedett alap-
anyagigénye volt. NOvekedés a befejezetlen termelés soron 212 millié Ft-tal (69%-kal) lathaté a
biztonsagi termékek gyartasaval kapcsolatban. A készletekre elszamolt értékvesztés csdkkené-
se tovabb ndvelte a készletek értékét.

6 Folyo adokovetelések, egyéb forgoeszk6zok és aktiv idébeli elhatarolasok

2015. 2014.

december 31. | december 31.

AFA kdvetelés 177 847 85 016
Tarsasagi ado kdvetelés 16 428 17 437
Egyéb addkovetelés 41 180 21812
Foly6 adokovetelések 6sszesen: 235 455 124 265
Aktiv idébeli elhatarolasok 561 713 392 323
Ebbdl: teljesitett, ki nem szamlazott arbevétel 377 663 310 947
Ebbél: kamatelhatarolas 27 561 24 403
Ebbdl: szoftver bérleti dij 23 644 23 645
Garanciakovetelések 328 298 288 185
Megfizetett lizing AFA 107 276 0
Adott elleg 58 612 40 566
Ebbdél: beruhazasra adott elbleg 49 344 32545
Ebbdél: egyéb elbleg 9 268 8 021
Munkavallaléi kdlcsén 49 991 61741
Egyéb kdvetelések 62 135 40 939
:Efg}(;éb af:gglj(%szléloézszll((c:‘séﬁzls)?n és aktiv id6beli elhatarolasok 1168 025 823 754
Eogi;(gt;(fj%rlggfeséll(gszgll((g:silétsl\érll(:jobell elhatarolasok, valamint 1 403 480 948 019

Az altalanos forgalmi ado kovetelés és kotelezettség év végi egyenlegének alakulasa a targyévben
felmerlt vevo-, illetve szallitéi szamlak el6jelhelyes egyenlegébdl tevédik 6ssze. Az aktiv idébeli elha-
tarolasok értékének jelentés ndvekedésének oka a roman leanyvallalatok targyévet érinté mérlegké-
szitésig ki nem szamlazott tételek dsszessége. A munkavallaléi kdlcsdondk esetében a kamat egysé-
gesen a jegybanki alapkamat + 5%.
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7 Ingatlanok, gépek és berendezések

Gépek és | Vagyoni |Jarmiivek és Beru-
Ingatlanok berendezé-| értéki jo- egyéb felsze- | . --
. hazasok |Osszesen
sek gok relések
Bekeriilési érték:
2014. januar 1. 620 215 9789572 10 767 1428 969 6 763 11 856 286
Aktivalas 77761 1095 267 0 198 820/-1 371 848 0
Novekedés 0 0 0 0 1450647 1450647
CsOkkenés és atsorolas -1 043  -455 332 0 -58 240 0 -514615
2014. december 31. 696 933 10 429 507 10 767 1569 549 85562 12 792 318
2015. januar 1. 696 933 10 429 507 10 767 1569 549 85562 12792 318
Aktivalas 34681 1097 657 0 98 602 -1 230 940 0
Novekedés 0 0 0 0 1425057 1425057
CsoOkkenés és atsorolas -1 960 -384 639 0 -18 404 0 -405003
2015. december 31. 729 654 11 142 525 10 767 1649747 279 679 13812 372
Halmozott értékcs6kke-
nés:
2014. januar 1. 206 812 7599 750 10 767 1129 476 0 8946 805
Eves leiras 32 145 686 938 0 129 908 0 848 991
Csokkenés -1043 -268192 0 -61 205 0 -330440
2014. december 31. 237 914/ 8018 496 10 767 1198179 0 9465356
2015. januar 1. 237 914 8018 496 10 767 1198179 0 9465356
Eves leiras 34 588 728 689 0 128 352 0 891 629
Csdkkenés -1508  -282532 0 -18 213 0 -302253
2015. december 31. 270 994, 8 464 653 10 767 1308 318 0 10054 732
Netté kbnyv szerinti érték
2014. januar 1. 413 403 2189 822 0 299 493 6 763 2909481
2014. december 31. 459 019 2411011 0 371370 85562 3326962
2015. december 31. 458 660 2 677 872 0 341429 279679 3757640

A targyi eszk6zok valds értéke meghaladja a kdnyv szerinti értéket, ezért nem indokolt terven
feluli értékcsokkenés elszamolasa. A Tarsasagnak nincs elzalogositott targyi eszkdze.
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8  Goodwill

2015. 2014.
december 31. december 31.
Bekerulési érték 335 009 335 009
Goodwill netté érték 335 009 335 009
Bekeriilési érték
2015. 2014.
december 31. december 31.
Goodwill év eleji nyitd nettod értéke 335 009 335009
Goodwill év végi zar6 netto6 értéke 335 009 335 009

Halmozott goodwill értékvesztés

Ev végén a Csoport megvizsgalta a goodwill megtériilési értékét és megallapitotta, hogy nincs

szlkség értékvesztés elszamolasara.
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9 Immaterialis javak

RLE kt_x_tatés-fejlesztési Immaterialis javak 6sszesen
oltségek

Bekeriilési érték:
2014. januar 1. 209 844 209 844
2014. december 31. 209 844 209 844
2015. januar 1. 209 844 209 844
Aktivalas 59 317 59 317
2015. december 31. 269 161 269 161
Halmozott amortizédcio:
2014. januar 1. 149 741 149 741
Eves leiras 19 493 19 493
2014. december 31. 169 234 169 234
2015. januar 1. 169 234 169 234
Eves leiras 19 493 19 493
2015. december 31. 188 727 188 727
Netté kényv szerinti érték
2014. januar 1. 60 103 60 103
2014. december 31. 40 610 40 610
2015. december 31. 80 434 80 434
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10 Folyo adokotelezettségek, egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok

2015. 2014.
december 31. | december 31.
AFA 197 203 73235
Személyi jdvedelemadd 64 487 63 336
Egyéb addk 78 829 92 621
Foly6 adokotelezettségek 6sszesen: 340 519 229 192
Elhatarolt vezet6i prémium 258 365 363 927
Egyéb elhatérolas 170 409 512 481
Ebbél: gépvasarlas tamogatas 52 845 65 464
Ebbdl: be nem érkezett szallitéi szémlak 29 628 362 964
Tarsadalombiztositas 123 941 88 545
Bérkoltség 108 560 103 639
Vev6ktdl kapott elélegek 37 358 27 981
K+F tamogatas elhatarolasa 0 4341
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 10 489 49 055
Egyéb !(otelezettsegek és passziv idébeli elhatarolasok 6sz- 709 122 1149 969
szesen:
Foﬂlyo ?dokot’elez’ettseg?k, .t:zgyeb kot.elezettsegek és passziv 1049 641 1379 161
idébeli elhatarolasok mindosszesen:

A folyé addkodtelezettségek, egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok értéke dsszesen
1.050 millié Ft, amely 329 millié Ft-tal (24%-kal) kisebb, mint 2014. december végén. A csokke-
nés az elhatarolt vezet6i prémium 6sszegébdl, illetve a roman leanyvallalatok fordulénap utan
beérkezett szallitoi szamlak elhatarolt értéekébdl ered.

11 Rovid és hosszu lejaratu hitelek

2015. 2014.
december 31. | december 31.
Kapcsolt vallalkozas egyéb rdvid lejaratu hitele 83 45 453
Osszes révid lejaratu hitel 83 45 453
Leanyvallalati hosszu lejaratu hitel 0 0
Osszes hosszu lejaratu hitelek 0 0
Osszes hitel és kdlcson: 83 45 453

A hitelek és kolcsondk kdnyv szerinti értéke megkdzeliti a valds értéket. A Csoport tagjainak a targyév
végén nem volt folydszamlahitele.

A csoporton belili partnernek folyositott kdlcsonok, illetve azok feltételei a fordulénapon rendre a ko6-
vetkezéek voltak:

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. - Direct Servcies 0.0.D: 61.425 EUR, kamatanak alapja 3 havi
EURIBOR,

Specimen Zrt. — ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.: 73.000 HUF, kamatanak alapja 1 havi BUBOR,
Specimen Zrt. — ANYpay Fizetési Megoldasok Zrt.: 12.500 HUF kamatanak alapja 1 havi BUBOR,
Zipper Services S.R.L — Tipo Direct Serv S.R.L: 50.000 EUR, kamatanak alapja 3 havi EURIBOR,
Zipper Services S.R.L — Zipper Data S.R.L: 600.000 RON, kamatanak alapja Roman Nemzeti Banki
alapkamat.
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12 Jegyzett toke

Jovahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett t6ke (névértéken eFt-ban) a kdvetke-
z6képpen alakult:

2015. december 31. 2014. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
:;;’l:e $26l0 részve- 1449 876 43 683 1449 876 43 683
1449 876 43 683 1449 876 43 683

A Tarsasag altal kibocsatott részvények szama 14.794.650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db.

13 Sajat részvények

A Tarsasag sajat tulajdonaban lévé ANY Nyrt. torzsrészvények allomanya 2015. december 31-
én 448 842 darab, melynek vételi atlagara 1.014 Ft/db. 2015-ben a sajat részvény allomanyra a
Tarsasag az anyavallalat magyar szamviteli torvény szerint készitett egyedi éves beszamoldja-
ban a mérlegkészités idépontjaban ismert részvényarfolyam miatt 2.771 eFt értékhelyesbitést
szamolt el. A részvények a fentiek alapjan a pénzigyi helyzet kimutatas készitésének idépont-
jaban érvényes 1020 Ft/db-os arfolyamon vannak jelenleg az anyavallalat kdnyveiben. A sajat
részvényekre elszamolt értékhelyesbités a nemzetkdzi standardoknak megfeleléen azonban
nem érintette a Csoport konszolidalt eredményét, hiszen az értékhelyesbitést, annak adohata-
saval egy(ltt, a Tarsasag a konszolidacio soran Kiszlirte.

14 Toéketartalék, eredménytartalék, kisebbségi részesedés

A Tarsasag feloszthaté eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi térvények szerinti
egyedi éves beszamoldon alapul szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint késziilt
konszolidalt pénzugyi kimutatédssal. 2015. december 31-én az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
magyar torvényes, nem konszolidalt beszamolé szerinti eredménytartalékanak 0Osszege
2.056.177 ezer Ft volt.

Lekotott tartalék nem oszthato fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2015. év végéig a
Tarsasag 1.089.760 ezer Ft-ot atvezetett az eredménytartalékbdl a lekdtott tartalékba, amely
tartalmazza a kdvetkez6 évi beruhazas fedezetére elkilonitett 0sszeget, az alapitas atszerve-
zés, kutatas fejlesztés le nem irt értékének Osszegét és a sajat részvények visszavasarlasara
forditott 6sszeget a magyar szamviteli szabvanyoknak megfeleléen.

A kisebbségi részesedés a sajat tdkének azon része, mely a Csoport leanyvallalatainak anya-
vallalaton kivuli tulajdonosait illeti meg tulajdoni hanyaduk aranyaban.
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15 Netto arbevétel
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A . . - . 2015. év 2014. év
Arbevétel termékkategoriankként ezer Ft ezer Ft
Biztonsagi termékek, megoldasok 6 138 709 8 106 737
Kartyagyartas, megszemélyesités 4 186 098 4722 448
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése, adatfeldolgozas 9 205 214 8 152 552
Hagyomanyos nyomdatermékek 1 106 365 1128 153
Egyéb 729 631 581 792
Nettoé arbevétel 6sszesen 21 366 017 22 691 682
A 2015-ben keletkezett arbevétel a kdvetkez6 orszagokban mertilt fel:
Arbevétel megbontas orszagonként (ezer forintban) A, (77 AU O
ezer Ft ezer Ft
Magyarorszag 13 016 875 15 040 350
Romania 6 130 642 5694 277
Bulgaria 1240 047 1213691
Afrika 396 906 167 609
Szlovakia 223 833 284 949
Cseh Koztarsasag 153 693 128 360
Albania 83 857 9820
Moldova 44 038 45 741
Németorszag 18 918 31435
Izland 17 679 17 255
Egyestult Kiralysag 13 547 7 266
Olaszorszag 8 694 6 036
Ciprus 5425 7274
Lengyelorszag 4138 3602
Svajc 2033 3185
Finnorszag 1983 0
Hollandia 1554 1090
Ausztria 762 23112
Gordgorszag 0 4238
Egyéb 1393 2392
Netto arbevétel 6sszesen 21 366 017 22 691 682
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16 Egyéb raforditas, nettd

2015. év 2014. év
ezer Ft ezer Ft
Készletre visszairt értékvesztés 97 414 26 847
Kapott engedmények 31125 17 012
Kévetelésre visszairt értékvesztés 6 839 9411
Egyéb tételek 32679 37725
Egyéb bevételek 6sszesen 168 057 90 995
Helyi ipar(izési ado 163 144 191 841
Készletek értékvesztése, selejtezése 119 768 185 007
Birsagok 60 733 8 385
Kornyezetvédelmi termékdij 47 249 25568
Kovetelések értékvesztése 3154 6 785
Egyéb tételek 42 585 120 220
Egyéb raforditasok 6sszesen 436 633 537 806
Osszesen -268 576 -446 811

A vevd és készlet értékvesztések nem egy Tarsasag esetében meriltek fel, ezért a targyévi ér-
tékvesztés képzések és feloldasok netté modon vald kimutatasa nem lehetséges.
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17 Ertékesités kozvetlen 6nkoltsége valamint altalanos és fel nem osztott koltségek

Az értékesités kdzvetlen koltségei és az altalanos fel nem osztott kdltségek az alabbi tényez&k-

bél allnak 6ssze:

2015. év 2014. év

ezer Ft ezer Ft
Anyagjellegl raforditasok 14 345 229 15187 780
Személyi jellegl raforditasok 4770 317 4 863 319
Ertékcsokkenés 911 122 868 484
Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesitmények értéke -286 478 -72 320
Koltségek 6sszesen 19 740 190 20 847 263
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége 15 135 453 16 348 277
Altalanos és fel nem osztott koltségek 4 604 737 4 498 986
Ertékesités kozvetlen és kozvetett kdltségei 6sszesen 19 740 190 20 847 263

2015. év soran a Csoport dolgozoéinak statisztikai atlaglétszama 805 volt (2014-ben: 792).

18 Adoézas
2015. 2014.
december 31. december 31.
Targyévi tarsasagi ado 141 174 163 044
Halasztott ad6 bevétel -4 846 -16 044
Osszes adoéraforditas 136 301 147 000

A magyar Orszaggyllés dontése értelmében 2011. évtdl a tarsasagi adot a tarsasagoknak ket-
t6s addkulcs alapjan kell megallapitaniuk: az addalapot 500 millié Ft-ig 10%, 500 millié Ft felett
19%-o0s ado terheli. Mivel a Csoport belféldi tarsasagai esetében az addalap varhatéan nem éri
el az 500 millié Ft-ot, ezért a halasztott ad6 kalkulacié szamitasanal ezen Uj addkulcsot vettik
figyelembe. A Csoport kilféldi tarsasagainak adofizetési kotelezettségét az adott orszagban ér-
vényes addzasi szabalyok szerint vettik figyelembe.

Az adéjogszabalynak megfeleléen a Tarsasagnak lehet6sége van arra, hogy fejlesztési tartalé-
kot képezzen (amelyet a tarsasagi addalap csdkkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbdl
megvasarolt eszkdzok értékcsdkkenése addalap-csdkkentd tételként nem vehetd figyelembe,
ezért ez egy gyorsitott amortizacio figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasag targyévben
és az azt megel6z8 években is addzés el6tti eredményének terhére tartalékot hatérolt el. A Tar-
sasag halasztott add kotelezettséget szamolt el a nem fejlesztési tartalékbdl szarmazoé eszkdze-
inek szamviteli- és adétorvény szerinti értékcsokkenésbdl szarmazé kuldnbbzetére. A Tarsasag
a halasztott add kotelezettségeit csdkkentette a sajat részvények magyar szamviteli térvények-
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b6l adoédo ertekelésének kilonbozetével.

A korabbi évek negativ addalapjaval a vallalkozas a kdvetkez6 években csdkkentheti a jovébeni
pozitiv addalapjait (annak 50%-aig). A negativ addalapok miatt felmerilé halasztott ad6 eszkdz-
zel a Tarsasag halasztott ado kotelezettségeit csokkenti. A Tarsasag 2015-ben vevéi értékvesz-
tések kulonbodzeteként feloldott halasztott adokdvetelést.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt-t és leanyvallalatait a NAV rendszeresen ellenérzi. Mivel az
egyes tranzakciokra vonatkozé adétorvények és eldirasok alkalmazasa tobbféleképp értelmez-
hetd, a pénzlgyi kimutatasokban kimutatott 6sszegek a késébbiekben az addohatésag végséd
dontésének tikrében valtozhatnak. 2015 év folyaman az anyavallalatnal az APEH atfogo elle-
ndérzést hajtott végre 2010, 2011, 2012-es évekre, minden adénemre kiterjedéen. A vizsgalat so-
ran az adohatdsag nem tart fel jelentés hibat.

2015.
december 31.

2014.
december 31.

Nyité halasztott adokotelezettség 301 423 255 704
Halasztott ad¢ fejlesztési tartalék miatt -46 904 62 705
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsol6dd eszko-
zOk szamviteli- és adotdrvény szerinti érték- 481 -8 829
csokkenésének halasztott ado kilénbdzete
Sajat részvények IFRS és HAS értékelésének 7862 7847
eltérésébdl adodd halasztott add kotelezettség
Pepzugyl lizing maradvanyeértékének halasztott 310 -310
ado hatasa

Zaré halasztott adokotelezettség 247 448 301 423

2015.
december 31.

2014.
december 31.

Nyité halasztott adokovetelés 6 385 7 327

Vev0|’ értékvesztésre képzett halasztott adoko- 2296 -942

vetelés

Céltartalékra képzett halasztott adokovetelés 0 0
Zaré halasztott adokoévetelés 4 159 6 385

2015.
december 31.

2014.
december 31.

Nyit6 nett6é halasztott adokotelezettség

295 038

248 377

Zaro netté halasztott adokotelezettség

243 289

295 038

A tényleges tarsasagi ado mértéke a kdvetkezd tételek miatt tért el a torvényes mértéktol:
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2015. 2014.
december 31. december 31.

Adozas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény 1354 729 1429 315
10% adokulcs(*) 135 473 142 932
Anyavallalat 500 mFt feletti adokulcs miatti eltérés 0 79 856
Egyéb allando eltérések (nettd) 5701 -59 744

Jovedelemado-fizetési raforditas 141 174 163 044

(*) Akilféldi adézasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettiik figyelembe. Az ebb6l adédo eltérések az Egyéb allan-
do eltérések soron talalhatok. 10%-os addkulcsot hasznaltunk, mert a tarsasagi adéalap az elmult idészakban 500

millié Ft alatt maradt.

19 Egyéb atfogo targyévi eredmény

Egyéb atfogo targyévi eredmény

2015.
december 31.

2014.
december 31.

Tokeinstrumentumokra képzett halasztott

ad6 46 903 -62 705
Forinttdl kulénbdz8 devizas eredménytételek

atértekelésének hatasa IAS 21 szerint D 5703
Egyéb atfogé targyévi eredmény 6ssze- 48 095 .57 002

Sen

20 Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitasahoz hasznalt forgalomban 1évé részvények su-
lyozott atlaga és a netté eredmeény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részlete-
zése: (a forgalomban Iévé részvények szama és a nettdé eredmény az ,alap” és a ,higitott” EPS

esetén is ugyanaz)

2015. 2014.
december 31. december 31.
A forgalomban Iévé részvények sulyozott atlaga: 14 345 808 14 347 388
A részvényenkeénti el:edmeny szamitasanal figyelem- 931 702 1017 260
be vett eredmény
Részvényenkénti eredmény alap és higitott modszer
esetén:
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 65 71
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 65 71
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21 Filiggo kotelezettségek

A Tarsasag bankgarancia keretszerzddést koétott. A felhasznalt bankgaranciak kilénbdzd allami és
vallalati palyazatokhoz kapcsoldédnak. A felhasznalhaté garanciak maximalis 6sszege 750 millié Ft.

A Tarsasag 2011-ben, 2012-ben, 2013-ban, 2014-ben és 2015-ben atvezetett lekotott tartalékok
ko6zé a jovbbeli beruhazasok fedezetére, amelybdl 6sszesen 551 millié Ft még nem kertilt felhasz-
nalasra. A magyar adétorvénynek megfeleléen csdkkentettiik a tarsasagi addalapot ezzel az 6sz-
szeggel. Ennek feltétele, hogy az elkiilonitett 6sszeget beruhazasra hasznaljak fel a kbvetkezé hat
adoévben, ellenkezé esetben a kapcsolddoé poétiékokkal egyitt vissza kell fizetni a levont tarsasagi
adét az adohatosagnak.

A Tarsasag fel nem mondhaté, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kildonb6z6 vagyon-
targyakat bérel. Ezen szerz6dések a magyarorszagi inflacion alapulé indexalasi zaradékot tartal-
maznak. 2015. december 31-én a megallapodasok értelmében a kdvetkezé jovébeni bérleti dij kifi-
zetések varhatdk:

Idészakok Osszegek euréban

2016 818 737
2017 835 112
2018 851 814
2019 868 850
2020 886 227
Késébbi évek 4704 201
Minimum kifizetések 6sszesen 8 964 941

A Csoportnak a fent bemutatottakon kivil egyéb hosszu tavu szerz8désekbdl adédo kotelezettsége

nem keletkezett.

22 Rovid és hosszu lejaratu lizing kotelezettségek

A Csoport lizingallomanya targyévben anyavallalati és leanyvallalati termel6 eszkdzdk lizingelé-
sébél tevddik 6ssze, melynek éven bellli része 105.631 eFt, éven tuli része 207.850 eFt, mely a

kovetkez6 Uzleti években valik esedékessé.

Lizing tokekotelezettségek (eFt-ban) 2015.12.31. 2014.12.31.

Rovid lejaratd rész 105 631 1008
Hosszu lejaratu rész 207 850 1009
Osszesen 313481 2017

A lizingelt eszk6zok valos értéke kozeliti a kdnyv szerinti értéket. A Csoport kdnyveiben szerep-

16 lizingek fedezete maga a targyi eszkoz.
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Az alabbi tablazat az Igazgatdsag, a Fellgyel6 Bizottsag és a vezetd tisztségviselbk megbiza-
sanak kezdetét és lejaratat mutatja, valamint részesedésiiket az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt-
ben 2015.12.31-én.

Jelleg Név Beosztas Megbizas Megbizas vé- Sajat részvény
! kezdete ge/megsziinése tulajdon (db)
IT Dr. Erdés Akos? IT elndk 1993* 2019.05.31 2 185 562

. — IT elndk- *
IT Zsamboki Gabor helyettes** 2005.08.11 2019.05.31 107 990
IT | Gyergyak Gydrgy IT tag 1994+ 2019.05.31 245 624
IT Kadocsa Péter IT tag 2010.04.30* 2019.05.31 0
IT Erdés Tamas® IT tag 2014.05.31 2019.05.31 1 000 001
IT Erwin Fidelis Reisch IT tag 2014.05.31 2019.05.31 0
FB Dr. Sarkézy Tamas FB elndk 2007.03.30* 2019.05.31 0
FB | Dr. Géméri Istvanné® FB eIndk- 2005.08.11* 2019.05.31 536 703
helyettes
FB Berkesi Ferenc FB tag 2005.08.11* 2019.05.31 0
FB Dr. Novotny Erzsébet FB tag 2010.04.30* 2019.05.31 5320
FB Dr. Repa Imre FB tag 2007.03.30* 2019.05.31 0
FB Dr. Stumpf Janos FB tag 2011.04.19* 2019.05.31 0
SP Zsamboki Gabor Vezérigazgato 2008.05.01 hatarozatlan rkk
SP | Balla Laszl6 fi‘gi:zl';“ vezé- | 5008.05.01 hatarozatlan 30190
SP Berkesi Ferenc Biztonsagi vezé- 2001 hatarozatlan 5
rig. hely.
SP | Péter Gabor Informatikai 2009.12.01 hatarozatlan 16 194
vezeérig. hely.
Kutatasi és fej-
SP Dr. Székelyhidi Lajos lesztési vezérig. 1999 hatarozatlan 6 900
hely.
Mdiszaki és ter-
SP Toth Zoltan melési vezérig. 2008.07.01 hatarozatlan 0
hely.
Sajat részvény tulajdon (db) O SSZE SEN: 4134 484

! Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP), lgazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)

2 Dr. Erd6s Akos az EG Capital LLC-n és a Fortunarum Kift-n keresztiil kdzvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

® Erdés Tamas a Digital Forest LLC -n keresztiil kdzvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

* Dr. Gémoéri Istvanné a BELU S.A.R.L-n keresztiil kdzvetetten birtokolja az ANY részvényeket.

* A 2014. marcius 31-i éves rendes kozgyilésen Ujravalasztva
** Zsamboki Gabor 2014. augusztus 11-e 6ta az lgazgatdsag elndk-helyettese

*** A részvények szama a testuleti tagsagnal feltlintetve

23 Feliigyel6 Bizottsagi és Igazgatésagi tagok dijazasa

A Felligyeld Bizottsag részére 9.912 ezer Ft, az Igazgatdsag részére 5.270 ezer Ft kifizetés tor-
tént 2015-ben.
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24 Kockazatkezelés

Arfolyam kockazat

A Csoport kilfoldi devizaban folytatott tranzakcidi kdzil az EURO alapu tranzakcidk a legjelen-
tésebbek. Kotelezettség oldalon féként az alapanyag beszerzésbdl adddik devizas kotelezettség,
melynek arfolyamkockazatat a Csoport a természetes fedezetként szolgalé kilféldi értékesités-
bdl adodo koveteléseivel fedezi. A Csoport kiilfoldi devizara szo6l6 kotelezettségeinek és kovete-
léseinek egyenlege hozzavetéleg azonos, melybdl adéddéan a Csoport deviza kockazata nem je-

lentds.
ANY Csoport Pénznem 2015.12.31. 2014.12.31.

Devizas kovetelések EUR 473 046 673 931
uUsD 1679 0
GBP 561 0
BGN 1462 833 1168 701
RON 23967 533 12 013 092
MDL 240 724 279 328
DKK 45 095 40 772
SEK 18 669 22 373

Osszesen (ezer Ft-ban) 2 047 392 1251 162

Devizas pénzeszko6zok EUR 559 442 352 316
USD 1679 6 357
GBP 561 314
BGN 1185 065 2 006 727
RON 4 546 075 3291 840
MDL 1081 626 148 575

Osszesen (ezer Ft-ban) 696 074 669 447

Devizas kotelezettségek EUR 1231478 2070172
CHF 0 2019
BGN 1081 232 540 904
RON 16 808 387 7 264 321
MDL 189 521 147 610

Osszesen (ezer Ft-ban) 1727 474 1252112

Eredményhatas egy esetleges

- e

f::i’:lzta;;:‘;?i'l‘::t'é:&@ :; 2015.12.31. 2014.12.31.

novekedés) esetén (ezer Ft-

ban)

ﬁi;fzczngénhatas a devizas esz- 274 347 192 061

i:rzf:tltﬁzrgzlz:::s a devizas kote 172 747 125 211

Osszesitett arfolyamhatas 101 600 66 850

A pénzligyi eszkd6zOk valds értéke kozeliti a kdnyv szerinti értéket. A Csoport lejaratig és el-
adasra tartott pénzigyi eszk6zokkel nem rendelkezik.
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A Csoport kilféldi leanyvallalatai kézul a Zipper Services S.R.L. és a Zipper Data S.R.L. roman
lejben, a TipoDirect SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgar levaban, mig a
Slovak Direct S.R.0. EURO-ban vezeti kdnyveit. A Csoport kilféldi leanyvallalatainak egyenle-
gei a megfelelé jegybanki arfolyamon keriiltek be a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokba, az
IFRS el6irasainak megfeleléen a mérleg tételek év végi, az eredménykimutatas tételek éves at-
lagos arfolyamon kertltek atszamitasra. Az ebbdl eredé kiilonbozet jelenik meg az egyéb atfogd
eredménykimutatas soron.

Kamat kockazat

A Csoport alacsony eladdsodottsagi szintjeéb6l adéddan a kamatok esetleges jév8beni valtozasa
nem befolyasolnd jelentésen a Csoport altal fizetendd kamatok nagysagat. A Csoport év végi hi-
telallomanyabdl kiindulva egy hiteleinket érintd esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat emelke-
dés hozzavetdlegesen 2.079 eFt tobblet kamatkoltséget jelentene 2015-ben. (Ez a szam a
2014-es évre 455 eFt volt.)

Likviditasi kockazat

A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvé-
teli lehetéségek megfelelé szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyama-
tos nyomon kovetésével, valamint a pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek lejaratainak egyezte-
tésével végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, koszonhetéen a magas nettd forgotéke allomanynak, alacsony.
A szallitok, lizingkotelezettségek és hitelek esedékességének idébeli bontasat a kdvetkez6 tab-
lazat mutatja:

ANY Csoport 2015, ¢y | \hona- | 1-3hé- | 3honap-| ;| ;. |g5eyental| ©SS2¢
pon beliil nap 1év sen:

Szallitok 2525076 353 366 0 0 0 2878441
Lizingkotelezettségek 8 786 17 570 79 275 207 850 0 313481
Hitelek 0 4 79 0 0 83
Egyéb kotelezettségek és

elhatarolasok (adok nél- 450 835 251 883 6 404 0 0 709 122
kil)

Foly6 addkotelezettségek 257 694 8 551 74 274 0 0 340 519
Osszesen 3242 391 631 374 160 032 207 850 0| 4241647
ANY Csoport 2014, ¢y | \hona- | 1-3hé- | 3honap-| ;| ;. |g5ayental| ©SS2¢

pon beliil nap 1év sen:

Szallitok 1873 059 179 017 0 0 0 2052076
Lizingkdtelezettségek 84 168 756 1009 0 2017
Hitelek 0 1642 43 811 0 0 45 453
Egyéb kotelezettségek és

elhatarolasok (adok nél- 764 355 32504 353 110 0 0| 1149969
kil)

Folyé adékotelezettségek 200 848 27 613 731 0 0 229 192
Osszesen 2 838 346 240 944 398 408 1009 0| 3478707
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Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adés nem teljesiti szerzé6déses kote-
lezettségeit, ami pedig pénzlgyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport ra-
gaszkodik ahhoz a belsé szabalyhoz, hogy csak hitelképes addsokkal Uzletel, és ahol csak le-
het, megfelelé fedezetet szerez a kbvetelésekre, torekedve a nemfizetésbdl eredé pénzigyi
veszteségek kockazatanak minimalizalasara. A vevékovetelések nagyszamu vevét fognak at,
és a legkllonbdzébb iparagakat és foldrajzi régiokat odlelik fel. A Csoport folyamatosan felil-
vizsgalja a vevBkdvetelések pénzigyi helyzetét.

A Csoport vevdinek fizetési fegyelme kifejezetten j6, melyet a kdvetelések bruttd értékéhez vi-
szonyitott kdvetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is jol mutat: 1,39%
(2014-ben: 2,26%).

25 Fordulénap utan bekovetkezett jelentésebb események

Az Igazgatosag dontése alapjan az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (tovabbiakban ANY) 2016.
februar 29-én zletrész adas-vételi szerz6dést kotott az UNIVERSALE International Realitaten
GmbH-val az ANY altal bérelt ingatlanokat birtokl6 HVB-Leasing Hamlet Ingatlanhasznosité Kift.
(tovabbiakban HVB) 100%-os Uzletrészének megvasarlasara. A HVB tulajdonaban és kezelé-
sében, az anyavallalat ANY altal hasznalt és bérelt kdvetkezé 3 telephely van: 1102 Budapest,
Halom u. 5.; 1108 Budapest, Fatyolka u. 1-3.; 3060 Paszto, F6 utca 143., amelyeken 6sszesen
72.227 m2 a telek és 18.819 m2 a felépitmény nagysaga.

A HVB 100%-os uzletrészének vételara 8,1 millié EUR, amelybél 1,6 millio EUR-t az ANY sajat
forrasbdl, 6,5 milli6 EUR-t pedig az Unicredit Bank Hungary Zrt. altal biztositott hosszu lejaratu,
10 éves, fix kamatozasu Ft hitellel finanszirozza. A tranzakcié zarasara 2016. marcius elsé he-
tében kerul sor, amelyet kdvetéen az ingatlanokat birtoklé Tarsasag ANY Ingatlanhasznosité
Kft-ként folytatja tovabb miikodését.

A konszolidalt pénzigyi beszamol6t az ANY Nyrt. Igazgatésaga 2016. marcius 1-én elfogadta.

Budapest, 2016. marcius 1.

Vezérigazgato




ANY (.;_J BIZTONSAGI NYOMDA
=z SECURITY PRINTING COMPANY

K O R A B B A N A L L A M I N Y O M D A

Konszolidalt uzleti jelentés
” ” 174 174 4 e . 1102 B d ‘H | 5. A h
a 2015.12.31-én vegzodo penzugyi evre Telefon: 138 1 431 1200 | nfo@any hi

ANY Biztonsagi Nyomda Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag

Konszolidalt uzleti jelentés

a 2015. december 31-én végz6doé pénzugyi évre




BIZTONSAGI NYOMDA

SECURITY PRINTING COMPANY

ANY

K O R A B B A N 7 ST S SR S | N Y O M D A

Konszolidalt tizleti jelentés
a 2015.12.31-én végz6do pénziigyi évre

1102 Budapest, Halom utca 5. | www.any.hu
Telefon: +36 1 431 1200 | info@any.hu

A Tarsasag 2015. évi teljesitményének elemzése

Az ANY 2015. évi nett6 arbevétele 21,4 milliard Ft, amely 1,3 milliard Ft-tal (6%-kal) kisebb, mint az
el6z6 év forgalma. A stratégiai termékszegmensek esetében a kdvetkezdek voltak a valtozasok: a
biztonsagi termékek, megoldasok forgalma 6,1 milliard Ft, amely 2,0 milliard Ft-tal (24%-Kkal) kisebb,
mint a bazis évben, a kartyagyartas, megszemélyesités arbevétele 4,2 milliard Ft, 0,5 milliard Ft-tal
(11%-kal) kisebb, mint az el6zd évben, mig a nyomtatvanygyartas, megszemélyesités, adatfeldolgo-
zas szegmens forgalma 9,2 milliard Ft, amely 1,1 milliard Ft-tal (13%-kal) nagyobb, mint 2014-ben. A
stratégiai termékszegmensek aranya a teljes arbevételen belil 91% volt targyévben.

Az export arbevétel 2015. évben elérte az 8,3 milliard Ft-ot, az el6z6 évhez képest 0,7 milliard Ft-tal
(9%-kal) nétt, 39%-o0s export aranyt képviselve.

A konszolidalt EBITDA 2.278 millié Ft, amely 13 millié Ft-tal (0,6%-kal) kisebb, mint a 2014. évi bazis
idészakban. A javulé jovedelmezdségnek kdszonhetéen az EBITDA margin 10,7%-ra nOvekedett.

A konszolidalt Gzemi eredmény 1.367 millid Ft, amely 56 milli6 Ft-tal (4%-kal) kisebb, mint a bazis
idészaki profit. A kamat, adozas és kisebbségi részesedés figyelembe vétele utan a konszolidalt mér-
leg szerinti eredmény 932 millid Ft, amely 85 millié Ft-tal (8%-kal) kisebb, mint az el6z6 évben az ala-
csonyabb forgalom miatt.

Az egy részvényre juté eredmény 2015-ben 65 Ft.

Az eredménykimutatas elemzése

Az értékesités nettd arbevételének szegmensenkénti bontédsa a kdvetkez6képpen alakult:

1. Tablazat: Arbevétel szegmensenként

Arbevétel szegmensek ?n()lrlfo ?:‘: ?n‘)l:lfo T:‘: Valtozas Valtozas %

Biztonsagi termékek, megoldasok 8 107 6 139 -1 968 -24,28%
Kartyagyartas, megszemélyesités 4722 4186 -536 -11,35%
gggtr;:etlztovgr;);c;z gyartdsa, megszemélyesitése, 8 153 9205 1052 12.90%
Hagyomanyos nyomdatermékek 1128 1106 -22 -1,95%
Egyéb 582 730 148 25,43%
Netto arbevétel 6sszesen 22 692 21 366 -1 326 -5,84%

Az ANY Biztonsagi Nyomda konszolidalt nettd arbeveétele 2015. Gzleti évében 21.366 millié Ft, amely
1.326 millié Ft-tal (6%-kal) kisebb, mint a bazis idészaki forgalom.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2015. évben 6.139 millio Ft, amely 1.968 millio
Ft-tal (24%-kal) kisebb, mint a bazis id6szakban. A valtozast f6ként a biztonsagi elemekkel ellatott

valasztasi nyomtatvanyok arbevételének kiesése okozta, melyet csak részben sikertilt ellensulyozni.

A Téarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitésbdél szarmazo arbevétele targyidészakban 4.186
millié Ft, amely 536 millié Ft-tal (11%-kal) kisebb, mint 2014-ben. A bankkartya értékesités, valamint a
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kartya tipusi okmanyok gyartasanak és megszemélyesitésének atmeneti kisebb volumene okozta a
csOkkenés jelentbs részét.

A nyomtatvanyok gyartasabél, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabdl szd&rmazd arbevétel
2015. évben 9.205 millié Ft, amely 1.052 millié Ft-tal (13%-kal) nagyobb, mint a bazis idészaki érték. A
valtozast az export nyomtatvany el6allitds és megszemélyesités ndvekvd forgalma, valamint az ehhez

kapcsolddo logisztikai szolgaltatasok bdvitése okozta.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele targyidészakban 1.106 millié Ft, amely 22 millié Ft-tal

(2%-kal) kisebb, mint az el6z6 év azonos id6szakaban.

Az egyéb arbevétel 2015 évben 730 millio Ft, amely 148 millié Ft-tal (25%-kal) nétt. Ez a szegmens

féként kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazo bevételeket tartalmaz.

Az Uzemi eredmény 1.367 millié Ft, amely 56 millié Ft-tal (4%-kal) kisebb, mint az el6z6 évben. A kis
meértékl eredmény csdkkenést a kisebb forgalom okozta, amelyet a stratégiai termékszegmensek
javulo jovedelmezésége ellensulyozott.

A brutto6 fedezet 6.231 millio Ft, amely 29%-os fedezeti hanyadnak felel meg. Az altalanos és fel nem
osztott koltségek 6sszege 2015. évben 4.605 millié Ft, amely a nett6 arbevétel 22%-a. Az anyagjelle-
gl raforditasok 843 millid Ft-tal (6%-kal) csokkentek targyévben a forgalom csdkkenése miatt.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat el6allitasu eszk6zok aktivalt értékét, valamint a sajat termelési
készletek allomanyvaltozasat tartalmazzak. Ezen teljesitmények alakulasat dontéen a készletek allo-
manyvaltozasa hatarozza meg mindkét bemutatott idészakban, amelyek koézil a legjelentésebb a
biztonsagi és kartya termékekhez kapcsoldédo befejezetlen termelés értéke.

A személyi jellegl raforditasok dsszege 4.770 millié Ft, amely 2%-kal kisebb, mint a bazis idészakban,
a forgalom csokkenése miatt.

Az EBITDA az Uzemi eredmény és az értékcsdkkenés valtozasa kbvetkeztében 2.278 millio Ft, amely
kozel azonos a bazis évi értékkel. Az arbevétel aranyos EBITDA igy 10,7%-os hanyadnak felel meg.

A kamatokbdl szarmazé netté eredmény 2015. évben -11 millié Ft volt. A pénziigyi miiveletek, tarsa-
sagi ado és kisebbségi részesedések utan a netté eredmény 2015-ben 932 millié Ft. Az egy részvény-

re juté eredmény 65 Ft.
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A mérleg elemzése

A Tarsasag 6sszes eszkozallomanya 2015. december 31-én 11.421 millié Ft, amely 8%-kal (805 millio
Ft-tal) névekedett az el6z6 év végi értékhez képest.

A kovetelések allomanya 2.992 millié Ft, amely 236 millié Ft-tal (9%-kal) magasabb, mint az el6z8 év
végi érték, féként az export névekedés miatt. A pénzeszk6zok egyenlege idészak végén 815 millié Ft,
amely 837 millié Ft-tal kisebb, mint a 2015 év végi allomany, a targyévben kifizetett osztalék, az Uj
projektekhez és technolégiakhoz sziikséges nagyobb forgéeszkdz szikséglet és az idészakban tor-
tént targyi eszk6z beszerzések miatt.

A készletek értéke 2.028 millié Ft, amely 485 millio Ft-tal (31%-kal) nagyobb, mint 2014. december 31-
én, készdnhetben az Uj termékek, technoldgidk miatti magasabb alapanyag készletnek és megndve-
kedett befejezetlen termelésnek.

Az egyéb forgéeszkdzok és aktiv idébeli elhatarolasok egyenlege 1.403 millié Ft, amely 455 milli6 Ft-
tal nagyobb, mint az el6z6 év végén, féként a roman leanyvallalatok targyévet érinté mérlegkészitésig
ki nem szamlazott tételeinek dsszessége miatt. Az ingatlanok, gépek és berendezések 2015. decem-
ber végi egyenlege 3.758 millio Ft, amely 13%-kal ndvekedett a bazis év végéhez képest, az elsza-
molt értékcsdkkenés és a targyévben végrehaijtott Uj technolégiai beruhazésok egyuttes hatédsa kdvet-
keztében.

A goodwill értéke targyidészak végén 335 millié Ft, amely megegyezik az el6z6 év végi egyenleggel.

A szallitok allomanya 2.878 millié Ft, 826 millié Ft-tal (40%-kal) nagyobb, mint 2014. december végén.
Az egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok értéke 1.050 millio Ft, amely 330 millio Ft-tal
(24%-kal) kisebb, mint 2014. december végén. A csokkenést a kisebb 6sszegl koltség, raforditas
elhatérolasok okozzak.

A rovid lejaratu hitelek alloméanya 2015. december 31-én 83 ezer Ft. A hosszu és a rovid lejarata li-
zingkotelezettségek targyidészak végi egyenlege 313 millié Ft, amely 311 millié Ft-tal ndvekedett az
el6z6 év végéhez képest a Csoportban 1évé Uj technoldgiai fejlesztésekhez kapcsolddé lizingszerz6-

dések miatt.
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Kockazatkezelés

Arfolyam kockézat

A Csoport kulfoldi devizaban folytatott tranzakcidi kézil az EURO alapu tranzakciok a legjelentéseb-
bek. Kotelezettség oldalon féként az alapanyag beszerzésbdl adodik devizas kotelezettség, melynek
arfolyamkockazatat a Csoport a természetes fedezetként szolgald kilfoldi értékesitésbél adodod kove-
teléseivel fedezi. A Csoport kilfoldi devizara szolo kotelezettségeinek és koveteléseinek egyenlege

hozzavetbleg azonos, melybdl adéddan a Csoport deviza kockazata nem jelentds.

Kamat kockazat

A Csoport alacsony eladdésodottsagi szintjébdl adoddan a kamatok esetleges jévébeni valtozasa nem
befolyasolna jelentésen a Csoport altal fizetendé kamatok nagysagat. A Csoport év végi hitelalloma-
nyabdl kiindulva egy hiteleinket érint§ esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat emelkedés hozzavetdle-

gesen 2.079 eFt tobblet kamatkoltséget jelentene 2015-ben. (Ez a szam a 2014-es évre 455 eFt volt.)

Likviditasi kockazat

A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi
lehet6ségek megfelel szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyo-
mon kovetésével, valamint a pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, kdszdnhet6en a magas netto forgotdke allomanynak, alacsony.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az ados nem teljesiti szerz6déses kotelezett-
ségeit, ami pedig pénzligyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport ragaszkodik ah-
hoz a bels6 szabalyhoz, hogy csak hitelképes addsokkal Uizletel, és ahol csak lehet, megfelel6 fedeze-
tet szerez a kovetelésekre, térekedve a nemfizetésbdl eredd pénzigyi veszteségek kockazatanak
minimalizalasara. A vevékovetelések nagyszamu vevét fognak at, és a legklilonbdzébb iparagakat és
foldrajzi régiokat olelik fel. A Csoport folyamatosan fellilvizsgalja a vev6kovetelések pénzigyi helyze-
tét.

A Csoport vevéinek fizetési fegyelme kifejezetten jo, melyet a kdvetelések bruttd értékéhez viszonyi-
tott kdvetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is jol mutat: 1,39% (2014-ben:
2,26%).
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Kiegészitd informacidk az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. tzleti jelentéséhez

Mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

Az lgazgatésag dontése alapjan az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (tovabbiakban ANY) 2016. februar
29-én Uzletrész adas-vételi szerz6dést kotott az UNIVERSALE International Realitdten GmbH-val az
ANY altal bérelt ingatlanokat birtoklé6 HVB-Leasing Hamlet Ingatlanhasznositd Kft. (tovabbiakban
HVB) 100%-os Uzletrészének megvasarlasara. A HVB tulajdonaban és kezelésében, az anyavallalat
ANY altal hasznalt és bérelt kdvetkez8 3 telephely van: 1102 Budapest, Halom u. 5.; 1108 Budapest,
Fatyolka u. 1-3.; 3060 Pasztd, F6 utca 143., amelyeken 6sszesen 72.227 m2 a telek és 18.819 m2 a
felépitmény nagysaga.

A HVB 100%-o0s Uzletrészének vételara 8,1 milli6 EUR, amelybdl 1,6 milli6 EUR-t az ANY sajat for-
rasbdl, 6,5 milli6 EUR-t pedig az Unicredit Bank Hungary Zrt. altal biztositott hosszu lejaratu, 10 éves,
fix kamatozasu Ft hitellel finanszirozza. A tranzakcié zarasara 2016. marcius els6 hetében kerll sor,
amelyet kdvetéen az ingatlanokat birtokld Tarsasag ANY Ingatlanhasznosité Kft-ként folytatja tovabb
mikodését.

A tranzakcié eredményeképpen az ANY csoport eszkdzallomanya és vagyona 2,7 milliard Ft-tal emel-
kedik, a mérlegf66sszeghez hasonlitott eladésodottsag alacsony szinten 20% kordl alakul. Az akvizi-
ci6 ANY csoportra vonatkoz6 eredményhatasa 2016.évben +50 millio Ft. A tranzakcié eredményekép-
pen az EBITDA margin 1%-kal emelkedik 2016-ban és az azt kdvetd években.

Az ingatlanok tulajdonba kerilése mellett, a tranzakcio legfébb célja a bérleti szerz6désekhez kapcso-
I6d6 arfolyam és kamat kockazat megsziintetése, valamint likviditas szempontjabdl a régi bérleti dij-
nak medfeleld, olyan torlesztési Utemezés, amely nem terheli meg a vallalatcsoport operativ mikodé-

sét.

Sajat részvények alakulasa 2015. évben:

2. Tablazat: Visszavasarolt sajat részvény

Ellenérték (vé-
Néveérték
Megnevezés db teli érték) ezer
ezer Ft
Ft
Nyit6 2015.01.01. 448 842 43 987 455 048
Zar6 2015.12.31. 448 842 43 987 455 048

A Tarsaséag sajat tulajdonaban Iévé ANY Nyrt. torzsrészvények allomanya 2015. december 31-én
448.842 darab, melynek vételi atlagara 1.014 Ft/db. 2015-ben a sajat részvény allomanyra a Tarsasag
az anyavdllalat magyar szamviteli térvény szerint készitett egyedi éves beszamoléjdban a mérlegké-
szités idépontjaban ismert részvényarfolyam miatt 2.771 eFt értékhelyesbitést szamolt el. A részvé-

nyek a fentiek alapjan a pénzigyi helyzet kimutatas készitésének idépontjaban érvényes 1020 Ft/db-
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os arfolyamon vannak jelenleg az anyavallalat kdnyveiben. A sajat részvényekre elszamolt értékhe-
lyesbités a nemzetkdzi standardoknak megfeleléen azonban nem érintette a Csoport konszolidalt
eredményét, hiszen az értékhelyesbitést, annak addhatasaval egyltt, a Tarsasag a konszolidacio

soran kisz(rte.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. alaptdkéje 2015. december 31-én 1.449.876 ezer Ft, amely dssze-
sen 14.794.650 db ,A” sorozatu, egyenként 98 Ft névértékid, dematerializalt formaban elballitott, névre

sz010 torzsrészvénybdl all dssze.

A vezetd tisztségviseldk hataskore, kinevezése és elmozditasa:

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. marcius 31-t8l hatalyos Alapszabalyanak 10.10. pontja ren-
delkezik a Kdzgyilés hataskorérél, amelynek d) pontja szabalyozza a vezet6 tisztségvisel6k (Igazga-
tésagi, Felugyel6 Bizottsagi, Audit Bizottsagi) megvalasztasat egyszeri tdbbséghez kotve, a visszahi-
vashoz a jelenlévék haromnegyedes jovahagyasa sziikséges.

Az lgazgatésag mikodését és hataskorét az Alapszabaly 12. pontja, a Felligyeld Bizottsagét a 14.
pontja, az Audit Bizottsagét pedig a 15. pontja szabalyozza.

A sajat részvény megszerzését az Alapszabdly 9.3.pontja szabdlyozza, amely szerint a Tarsasag
sajat részvény vasarlasara a Kozgyllés egyszer(i tobbségével meghozott hatarozataval ad felhatal-
mazast az lgazgatésag részére.

Az lgazgatésag egyszerl tobbséggel meghozott hatarozattal ad engedélyt a management szamara
sajat részvényvasarlasra. A sajat részvények vasarlasaval kapcsolatosan a 11/2015.(04.20.) sz. koz-
gy(ilési hatarozat a jelenleg hatalyos.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. hatalyos Alapszabalya megtalalhatoé a Tarsasag honlapjan a Befek-
tetéknek almenu alatt.

(http://www.any.hu/wp-content/files mf/1399629839ANY_Alapszab%C3%Ally 2014.03.31.pdf)

Az alapszabaly moédositasa

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. marcius 31-t8l hatalyos Alapszabalyanak 10.10. pontja ren-
delkezik a kozgyllés hataskorérdl, amelynek a) pontja szabalyozza az Alapszabaly mddositasat a
kozgyllés haromnegyedes jovahagyasahoz koti.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. hatalyos Alapszabalya megtalalhatdé a Tarsasag honlapjan a Befek-
tet6knek almenu alatt.

(http://www.any.hu/wp-content/files mf/1399629839ANY_Alapszab%C3%Ally 2014.03.31.pdf)
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5% feletti tulajdonosok szerkezete

3. Tablazat: Tulajdonosi szerkezet

Tulajdonosok megnevezése Szava?(?/: )' AL TuIaj(c: /c:)ni 2Lany

5% feletti tulajdonosok

EG CAPITAL LLC(*) 11,91% 11,55%
DIGITAL FOREST LLC(**) 6,97% 6,76%
AEGON ALFA SZARMAZTATOTT ALAP 7,09% 6,88%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belf6ldi intézményi befekteték 26,89% 26,07%
Kulféldi intézményi befektettk 19,27% 18,69%
Kulféldi maganszemeélyek 0,28% 0,27%
Belféldi maganszemélyek 19,05% 18,47%
Vezet§ tisztségvisel6k, munkavallalok 3,30% 3,20%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 3,03%
Egyéb 5,24% 5,08%

(*)JAz ANY Biztonsagi Nyomda Igazgatésagi Elncke kdzvetetten birtokolt tulajdoni hanyada, aki a Fortunarum Kit-
n keresztul tovabbi 3,22%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik.
(**)A 2014. marcius 31-én tartott éves rendes kozgyllés alapjan megvalasztott Erd6s Tamas igazgatésagi tag

kozvetetten birtokolt ANY részvényeinek szdma.

Budapest, 2016. marcius 1. ...............

Vezérigazgato




