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ELNOKI BEVEZETO

Eredményes, szép esztenddt zart a Nyomda. BUszkék lehetlink az eredményekre, kdszénettel tartozunk a cég dol-
gozdinak, akiktél sok helytallast kovetelt 2014. A jelentés az elmult esztendét idézi, de engedtessék meg, hogy most
megemlékezzink a tadvolabbi multrdl is.

125 éve, 1890. februdr 3-an sziletett Kner Imre nyomdéasz és kdnyvkiadd. A korszak kiemelkedd egyénisége. A mo-
dern magyar nyomdaszat megteremtdje, akinek mivészi hitvalldsa az volt, hogy a jé tipografus az egyszer( kiallitas-
sal is képes szép konyvet teremteni.

Meguijitotta a magyar tipografidt, s mindekdzben a nyomdat mint Uzleti vallalkozast is Ujragondolta. Gyoman & in-
ditotta el a nyomtatvanygyartast, és a konyvek mellett igazi iparmivészeti remekmdvek is kikerlltek a nyomdabdl,
bali meghivok, rekldamnyomtatvanyok formajaban. Fantasztikus kordokumentum a széz mintabdl allé részvénykol-
lekcio, amely a lehetd legtébb elembdl és szinbdl kredlt részvénymintakat. Mikdzben a budai Allami Nyomdabol
postabélyegek kertltek ki, Knerék reklambélyegeket alkottak.

70 esztendével ezel6tt Kner Imrét meggyilkoltak, ma sem tudjuk, hol.

A Gyomai Kner Nyomda csoportunk legnagyobb leanyvallalata. Amikor mai nyomdaszainkat dicsérjik, akkor azt is
tudjuk, hogy milyen mult és hagyomany kovetdi ék.

Részvényeseink elemezhetik az éves jelentést, és ldthatjdk, hogy az ANY mutatdi szinte minden terdleten javultak

2014-ben. A jové szempontjabdl is kildndsen jé hir az export ndvekedése. Azt gondoljuk, hogy a legfontosabb haza
piac mellett, a ndvekedés legfébb forrasa a nemzetkodzileg is versenyképes innovativ termék.

Kner Imre volt a Kner csaldd torténetében az elsé, aki hosszasabban elhagyta Gyoma és Magyarorszag terlletét, Lip-
csében mélyitette el tudasat. Mai nyomdaszaink mind Gyomaendrédrél, mind Budapestrél évente sok széz napot
toltenek kilfoldon. A széles 14tdkor és a kitekintés igencsak korszer(i hagyomany, és ennek eredményeit is tiikrozi a
2014. évrél sz616 beszamolo.

Budapest, 2015. aprilis |
¢
A C%‘&m Aoy
Dr. Erdés Akos
az lgazgatdsag elndke



DINAMIKUS
novekedeés, stabil miitkodes

22,7 milliard Ft
netto arbevétel
+ 4,7 milliard Ft, +26%

« dinamikus novekedés
a kiilfoldi piacokon,
« 39%-kal ndtt az export-
értékesités, 7,6 milliard Ft,
« 34% exportarany

Sikeres évet zart a Nyomda.

Az export dinamikus emelkedése
mellett, valamennyi termékcsoport
arbevétele novekedett. A termékek
exportpiaci sikere is jelzi, hogy

a portfolio nemcsak a kozép-kelet-
europai régioban, hanem Afrika

szamos orszagaban is versenyképes.
A termékek és szolgaltatasok
sikerében nagy szerepet jatszik

a hatékony gyartas, valamint

az informatikai és okmanybiztonsagi
fejlesztések sora.

1017 millio Ft

netto eredmény
+ 305 millio Ft, +43%

5000

« 2,3 millidrd Ft EBITDA,
10,1% EBITDA margin

« 1,7 milliard Ft
készpénzallomany

71 FLEPS

+21 Ft, +42%
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VEZETES

AZ ANY BIZTONSAGI NYOMDA NYRT.
IGAZGATOSAGA

Dr. Erdés Akos elnok
Zsamboki Gabor elndkhelyettes
Erdés Tamas

Gyergyak Gyorgy

Kadocsa Péter
Erwin Fidelis Reisch

FELUGYELO BIZOTTSAG

Dr. Sérkdzy Tamas elnok

Dr. GOmMOori Istvanné elndkhelyettes
Berkesi Ferenc

Dr. Repa Imre

Dr. Stumpf Janos

Dr. Novotny Erzsébet
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VEZETOSEG o W

Zsamboki Gabor vezérigazgatod

Balla LaszIlo altalanos vezérigazgato-helyettes

Berkesi Ferenc biztonsagi vezérigazgato-helyettes

Péter Gabor informatikai vezérigazgaté-helyettes

Dr. Székelyhidi Lajos kutatds-fejlesztési vezérigazgatd-helyettes

Toth Zoltan mUszaki és termelési vezérigazgatd-helyettes

Antal-Csaszar Patricia humanpolitikai igazgatd

Huszéar Andrés logisztikai igazgatd

Dr. Iszaly Mihaly igazgato

Kalauz Kristof gyaregység-igazgato, Biztonsagi Nyomdatermék Centrum

Karakd Tamas gazdasagi igazgatd

Keczeli Rébert nemzetkdzi tenderigazgatd

Kis-Fleischmann Attila marketingigazgatd

Knieszner Emil informaciobiztonsagi igazgatd

Szész Norbert informatikai fejlesztési és Gizemeltetési igazgatd

Dr. Szobota Adam koordinacids és adminisztraciés igazgatd

Veres Janos innovacios és Uzletfejlesztési igazgatd




FOBB PENZUGY!I SZAMOK
es mutaték (IFRS konszolidalt)

Megnevezés (adatok millio Ft-ban)

Vagyoni helyzet

Befektetett eszkozok 3318 3716
Eszkdzok dsszesen 9872 10616
Sajét t6ke 6427 63838
Fébb eredménykategoriak

Ertékesités nettd drbevétele 18021 22692
EBITDA 1630 2291
Adézott eredmény 810 1225
Fébb mutaték

Arbevétel-aranyos nyereség, % (R0S) 4,0% 4,5%
Sajdtt6ke-ardnyos nyereség, % (ROE) 11,1% 14,9%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) — Ft 50 71




A TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

AZ ERTEKESITES NETTO ARBEVETELENEK KATEGORIANKENTI BONTASA
A KOVETKEZOKEPPEN ALAKULT:

Arbevétel-kategoriak Pt A 17 I
Biztonsdgi termékek, megolddsok 6350 8107 1757 27,67%
Kdrtyagydrtds, megszemélyesités 4234 4722 488 11,53%
Nyomtatvanyok gydrtdsa, megszemélyesitése, adatfeldolgozds 5998 8153 2155 35,93%
Hagyomdnyos nyomdatermékek 976 1128 152 15,57%
Egyéb 463 582 119 25,70%
Netto arbevétel osszesen 18021 22692 4671 25,92%

Az ANY Biztonsagi Nyomda konszolidalt nettd arbevétele 2014. lzleti évben 22692 millio Ft, amely 4671 millié Ft-
tal (26%-kal) nagyobb, mint a bazis idészaki forgalom.

A biztonsagi termékek és megoldasok drbevétele 2014. évben 8 107 millié Ft, amely 1757 millié Ft-tal (28%-kal)
nagyobb, mint a bazis id6északban. A valtozast féként a biztonsagi elemekkel ellatott valasztasi nyomtatvanyok ar-
bevételébdl szarmazd névekedés okozta.

A Tarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitésbol szarmazo arbevétele targyiddszakban 4722 millié Ft,
amely 488 millio Ft-tal (12%-kal) nagyobb, mint 2013-ban. A bankkartya-értékesités, valamint a kartya tipusd okma-
nyok gyartasanak és megszemélyesitésének nagyobb volumene okozta a ndvekedés jelentds részét.

A nyomtatvanyok gyartasabol, megszemélyesitésébol, adatfeldolgozasabdl szdrmazd arbevétel 2014. év-
ben 8153 millid Ft, amely 2 155 millid Ft-tal (36%-kal) nagyobb, mint a bazis id&szaki érték. A véltozast az export
nyomtatvanyértékesités ndvekedése okozza. A nagymértékU valtozast az export nyomtatvanyeléallitas és megsze-
mélyesités ndvekv forgalma, valamint az ehhez kapcsolddé logisztikai szolgaltatdsok bévitése okozta.

A hagyomanyos nyomdatermékek drbevétele targyidészakban 1128 millié Ft, amely 152 millié Ft-tal (16%-kal)
magasabb, mint az el6z8 év azonos idészakaban.

Az egyéb arbevétel 2014. évben 582 milli¢ Ft, amely 119 millio Ft-tal (26%-kal) nétt. Ez a kategoria féként kereske-
delmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazd bevételeket tartalmaz.

AZ EXPORTARBEVETEL KATEGORIANKENTI BONTASA:

Arbevétel-kategériak (m?i’é?é) (lznoi}l‘i‘é?’:‘t’) (‘.i?.'ﬁ?: :i) "“15/3)’ -
Biztonsdgi termékek, megolddsok 343 620 277 80,76%
Kdrtyagydrtds, megszemélyesités 423 481 58 13,71%
Nyomtatvanyok gydrtdsa, megszemélyesitése, adatfeldolgozds 4206 6161 1955 46,48%
Hagyomdnyos nyomdatermékek 5 10 5 100,00%
Egyéb 502 356 -146 -29,08%
Exportarbevétel osszesen 5479 7628 2149 39,22%
Export % 30,40% 33,62%




Az exportarbevétel 2014. év végén 7628 millid Ft, mely az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 39%-0s ndvekedést
mutat, igy 4%-0s exportarany-javulast eredményezve, elérve a 34%-0s értéket.

Jelentds (46%-0s) bdviilés volt a nyomtatvanygyartds, megszemélyesités és a kapcsolddd logisztikai szolgaltatasok
terdletén, illetve a biztonsagi termékek, megoldasok esetében 81%-os emelkedés tapasztalhatd, igy 620 millié Ft-os
értéket képviselve. Az eqyéb arbevétel kategdria 29%-os csokkenésének oka egy egyszeri projekt kiesése.

PENZUGY! ELEMZES

A KOVETKEZO TABLAZAT AZ UZEMI EREDMENY LEVEZETESET TARTALMAZZA AZ OSSZKOLTSEG
TiPUSU EREDMENYKIMUTATAS FORMATUMANAK MEGFELELOEN:

2013. év, 2014. év, Valtozas, Valtozas,
Megnevezés millio Ft millio Ft millio Ft %

(A) ) (B-A) (B/A-1)
Nettd drbevétel 18021 22692 4671 2592%
Aktivalt sajdt teljesitmények 264 72 -192 —72,73%
Anyag jelleq( rfordftdsok 12149 15188 3039 25,01%
Személyi jelleqd raforditasok 4156 4863 707 17,01%
Ertékesokkenés 764 868 104 13,61%
Eqyéb raforditdsok 350 422 72 20,57%
Uzemi eredmény 866 1423 557 64,32%
Nettd eredmény 712 1017 305 42,84%
EBITDA 1630 2291 661 40,55%
EBITDA margin (%) 9,1% 10,1%




AZ ANY,BIZ'[ONSAGI NYOMDA CSOPORT
EREDMENYENEK ALAKULASA, 2013-2014.
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A netto arbevétel 2014-ben 22692 millié Ft, amely 4671 millio Ft-tal (26%-kal) nagyobb, mint a bazis idészaki érték.

Az Uzemi eredmény 1423 millié Ft,amely 557 millié Ft-tal (64%-kal) tdbb, mint az el6z6 évben. A Csoport eredmé-
nyessége a stratégiai termékkategoriak forgalomnovekedésének kovetkezménye.

A brutté fedezet 6343 millié Ft, amely 28%-os fedezeti hdnyadnak felel meg. Az 4ltaldnos és fel nem osztott koltsé-
gek 6sszege 2014. évben 4499 milli¢ Ft, amely a nettd arbevétel 20%-a. Az anyag jellegU raforditasok 3039 millio
Ft-tal (25%-kal) néttek targyévben a forgalom névekedése miatt.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat eldallitasu eszkdzok aktivalt értékét, valamint a sajat termelési készletek allo-
manyvaltozasat tartalmazzak. Ezen teljesitmények alakuldsat dontéen a készletek dllomanyvaltozasa hatdrozza meg
mindkét bemutatott idészakban, amelyek kozll a legjelentésebb a biztonsagi és kartya termékekhez kapcsolddd
befejezetlen termelés értéke.

A személyi jellegU réforditasok 6sszege 4 863 millio Ft, amely 17%-kal nagyobb, mint a bazis idészakban, a forgalom
novekedése miatt.

Az EBITDA az Uzemi eredmény és az értékcsokkenés valtozasa kovetkeztében 2291 millio Ft, amely 661 millio Ft-tal
(41%-kal) nétt. Az arbevétel-aranyos EBITDA igy 10%-o0s hanyadnak felel meg.

A kamatokbdl szarmazdé nettd eredmény 2014. évben 7 millié Ft volt. A pénzigyi mlveletek, tarsasagi ado és ki-
sebbségi részesedések utdn a nettd eredmény 2014-ben 1017 millid Ft, amely 43%-kal nagyobb, mint az eléz6
évben.



A SAJAT TOKE EGYES ELEMEINEK VALTOZASA

Eredmény-

Adatok millié Ft-ban Jegyzett toke Toketartalék

Sajatrészvény  Osszesen

tartalék
2013. januar 1. 1450 251 4632 -454 5879
Osztalék 0 0 -636 0 -636
Sajat részvények vdsarldsa 0 0 0 -1 -1
Tdrgyévi eredmény 0 0 712 0 712
2013. december 31. 1450 251 4708 -455 5954
2014. januar 1. 1450 251 4708 -455 5954
Osztalék 0 0 -813 0 -813
Sajdt részvények vdsdrldsa 0 0 0 0 0
Targyévi eredmény 0 0 1017 0 1017
2014. december 31. 1450 251 4912 -455 6158

AZ ANY BJZTONS[\GI NYOMDA CSOPORT VAGYONI
HELYZETENEK ALAKULASA, 2013-2014.
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ATarsasag Osszes eszkozallomanya 2014. december 31-én 10616 millio Ft, amely 8%-kal (744 millio Ft-tal) ndveke-
dett az el6z6 év végi értékhez képest.

A kovetelések allomanya 2757 millid Ft, amely 117 millié Ft-tal (4%-kal) magasabb, mint az elézé év végi érték.
A pénzeszkdzok egyenlege idészak végén 1652 millié Ft, amely 23 millio Ft-tal nagyobb, mint a 2013. év végi allo-
many, a befektetési tevékenységbdl szarmazo nettd pénzforgalom alakuldsanak kdszonhetden. A készletek értéke
1544 millio Ft, amely 182 millio Ft-tal (11%-kal) alacsonyabb, mint 2013. december 31-én, kdszonhet&en a készlet-
gazdalkodasnak.

Az egyéb forgdeszkdzok és aktiv idébeli elhatarolasok egyenlege 948 millié Ft, amely 388 millio Ft-tal nagyobb, mint
az el6zd év végén, féként a roman lednyvallalatok targyévet érinté mérlegkészitésig ki nem szamlazott tételeinek
Osszessége miatt. Az ingatlanok, gépek és berendezések 2014. december végi egyenlege 3327 millid Ft, amely
14%-kal nbvekedett a bazisév végéhez képest, az elszamolt értékcsokkenés és a targyévben eszkodzolt beruhazasok
egylttes hatdsa kovetkeztében.

A goodwill értéke targyidészak végén 335 millio Ft, amely megegyezik az el6z6 év végi egyenleggel.

A szallitdk dllomanya 2052 millié Ft, 109 millid Ft-tal (6%-kal) nagyobb, mint 2013. december végén. Az egyéb ko-
telezettségek és passziv elhatarolasok értéke 1379 millio Ft, amely 286 millié Ft-tal (26%-kal) nagyobb, mint 2013.
december végén. A ndvekedés a teljesitményhez kdthetd személyi jellegU raforditasok elhatarolasabdl, illetve a
roman lednyvallalatok forduldnap utdn beérkezett szallitdi szamlainak elhatarolt értékébdl ered.

A rovid lejaratu hitelek dllomanya 2014. december 31-én 45 millié Ft. A hosszu és a rovid lejaratu lizingkotelezettsé-
gek targyiddszak végi egyenlege 2 millio Ft, amely 85 millié Ft-tal csokkent az eléz8 év végéhez képest a Csoport-
ban 1évé lizingszerzddések lejaratat kdvetden.

AZ ANY BIZTONSAGI NYOMDA CSOPORT
FOBB MUTATOINAK ALAKULASA, 2013-2014.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport 2014. évben féként a forgalom névekedésének kdszénhetéen ért el nagyobb
jovedelmezdséget. A sajat tékéhez viszonyitott nyereség 14,9%-o0s, az arbevételhez hasonlitott pedig 4,5%-0s.
Az egy részvényre jutd eredmény 21 Ft-tal 71 Ft-ra emelkedett, a nagyobb mérleg szerinti eredmény miatt.

Az lgazgatdsag megvizsgalta a Tarsasag belsé kontrolljainak mikodését, melyet hatékonynak taldlt, és nem taldlt
semmilyen eseményt, mely sordn a belsé kontrolloktol vald eltérést tapasztalt volna.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. részvényeseinek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokrol késziilt jelentés

Elvégeztilk az ANY Biztonsdgi Nyomda Nyrt. (a ,Térsasag”™) mellékelt konszolidilt pénziigyi
kimutatdsainak a kidnyvvizsgalatat, amely pénzilgyi kimutatasok a 2014, december 31-i fordulénapra
elkészitett konszoliddlt mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végisszege
10.615.813 eFt - , az ezen idoponttal végzddd évre vonatkozd konszolidalt eredménykimutatisbol és
atfogd eredménykimutatisbél — melyben a részvényesekre jutd targyévi atfogd eredmény
1.017.260 eFt nyereség —, konszolidalt sajat toke valtozds kimutatasbol és konszolidalt cash flow-
kimutatisbdl, valamint a jelentds szamviteli politikak dsszefoglaldsabdl és az egyéb magyarizo
informaciokbal allnak.

A vezetés feleldssége a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi Kimutatdsoknak az Eurdpai Unio altal elfogadott
Memzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal Osszhangban torténd elkészitéséért és wvalos
bemutatisaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetivé viljon az akdr csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibds dllitisoktdl mentes
konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A kinywvizsgald feleldssége

A mi felelosségiink a konszolidalt pénziigyi kimutatasok véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal és a kdényvvizsgilatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgilatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatisok mentesek-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtisat, amelyek célja kinyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatisokban szerepld Osszegekrdl és
kizzétételekrtl. A kivdlasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi kimutatisok akar
csalasbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgild
megitélésétd] fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgilé a konszolidalt pénziigyi
kimutatisok gazdalkodo egység altali elkészitése €s valos bemutatisa szempontjabdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kozitt megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljanak
hatékonysagdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magdban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikik megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriiségének, valamint a konszolidalt pénzilgyi kimutatisok dtfogd prezentilisanak értékelését is.

Meggyozodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kiinyvvizsgaloi véleményiink megadisdhoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhato és valos képet adnak az ANY
Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint
az ezen idéponttal végzido évre vonatkozé  jovedelmi helyzetérdl és
cash-flow-irél az Eurdpai Unid dltal elfogadott Nemzetkizi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban
foglaltakkal Gsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kiitelezettség: A konszolidalt iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. mellékelt 2014. évi konszolidalt iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelés a konszolidalt iizleti jelentésnek a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal
dsszhangban tirténd elkészitéséért.

A mi felelosségiink a konszolidalt iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd konszolidalt
pénziigyi kimutatisok Osszhangjanak megitélése. A konszolidalt iizleti jelentéssel kapcsolatos
munkiank a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi kimutatisok osszhangjanak
megitélésére korlatozodott €és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditilt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informacick attekintését.

Véleményiink szerint az ANY Biztonsdgi Nyomda Nyrt. 2014, évi konszolidalt iizleti jelentése az
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014, évi konszoliddlt pénziigyi kimutatisainak adataival
osszhangban van.

Budapest, 2015. mércius 9.

Bodor Kornél Horvath Tamas
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kit. kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gydrgy Ot 84/C. 003449
000083
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KONSZOLIDALT MERLEG 2014. 12. 31. és 2013. 12. 31.

Adatok ezer Ft-ban Megjegyzés  2014. december 31. 2013. december 31.
Forgdeszkozok:
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 3 1651735 1628995
Kovetelések 4 2756666 2639347
Készletek 5 1543126 1725799
et s :
Foly6 addkdvetelések 6 124265 104048
Osszes forgoeszkoz 6899 546 6553730
Befektetett eszkozok:
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 3326962 2909481
Befektetések 8 0 0
Goodwill 9 335009 335009
Immateridlis javak 10 40610 60103
Egyéb eszkozok 13686 13198
Befektetett eszkdzok osszesen 3716267 3317791
Eszkozok osszesen 10615813 9871521
Rovid lejaratu kotelezettségek:
Szdllitok 13 2052076 1943370
Rovid lejdratd lizingkotelezettségek 23 1008 85743
i ph "
Folyd addkotelezettségek 11 229192 263 257
Rovid lejdratd hitel 12 45453 53614
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 3477698 3176638
Hosszu lejaratu kotelezettségek:
Halasztottadd-kdtelezettséq 20 295038 248377
Hosszd lejdratd lizingkotelezettségek 23 1009 1907
Hossz( lejdratd hitelek 12 0 4441
Eqyéb hossz( lejératd kitelezettséq, céltartalék 3969 12855
Hosszt lejaratu kotelezettségek dsszesen 300016 267574
Sajat toke:
Jegyzett t6ke 14 1449876 1449876
T6ketartalék 16 250 686 250 686
Eredménytartalék 16 4912058 4708 504
Sajat részvények 15 —455048 —455048
Tulajdonosokra juté sajat toke 6157572 5954018
Kisebbségi részesedés 16 680527 473291
Sajat toke dsszesen 6838099 6427 309
Forrasok osszesen 10615813 9871521
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KONSZOLIDALT ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS
2014. 12. 31. és 2013. 12. 31.

Adatok ezer Ft-ban Megjegyzés 2014. év

Nett6 drbevétel 17 22691682 18021153
Ertékesités kiizvetlen onkoltsége 19 —16348277 -12926775
Brutto fedezet 6343 405 5094378
Altaldnos és fel nem osztott kéltségek 19 —4498 986 3877330
Tdrgyi eszkozok eladdsénak eredménye 8538 9397
Arfolyamnyereség / (veszteséq) 16430 -30075
Egyéb réforditds, nettd 18 —446 811 -330194
Uzemi (iizleti) eredmény 1422576 866176
Kamatbevétel 22265 42 851
Kamatréforditds -15526 —7763
Addzas és kisebbségi részesedés eldtti eredmény 1429315 901 264
Halasztottadd-réforditds 20 —46 661 —4 064
Tarsasdgi add 20 —163 044 —85244
Targyévi eredmény 1219610 811956
Eqyéb dtfogd eredmény 26 5703 -1631
Targyévi atfogo eredmény osszesen 1225313 810325

A tdrgyévi dtfogd eredménybdl:

A Részvényesekre juto rész 1017 260 712361

Kisebbségi részesedésre jutd eredmény 208053 97 964

Részvényenkénti eredmény (EPS)

Alap(,basic”) (Ft/részvény) 21 71 50
Higftott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 21 71 50
Targyévhen kifizetett részvényenkénti osztalék (DPS) 57 44
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KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASA
2014, 12. 31 és 2013, 12. 31

Toke- Eredmény- Sajat Kisebbségi

AdatokezerFt-ban  Jegyzetttoke 5 pjay tartalek  részvény  részesedés Osszesen
2013. januar 1. 1449876 250 686 4632313 -453 565 419149 6298459
Osztalék (2012. tizleti év utdn) 0 0 -636 170 0 0 -636 170
e om o oo ww
o oo s W
oy e o oo s
I
Sajdt részvény vdsdrldsa 0 0 0 —1483 0 —1483
g e o oo am o
Targyévi atfogd eredmény 0 0 712361 0 0 712361
2013. december 31. 1449876 250686 4708504 -455 048 473 291 6427 309
Osztalék (2013. izleti év utdn) 0 0 —-813706 0 0 -813706
g o o o m
oo oo am s
oy 0t o o o we  am
g e o o o mm me
Targyévi atfogd eredmény 0 0 1017 260 0 0 1017 260
2014. december 31. 1449876 250 686 4912058 -455 048 680 527 6838099
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KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS
2014. 12. 31. és 2013, 12. 31.

Adatok ezer Ft-ban Megjegyzés 2014. év 2013. év
Miikodési tevékenységhdl szarmazo pénzforgalom:
Addzds és kisebbségi részesedés elGitti eredmény 1429315 901264
Ebbdl: drfolyamnyereséq / (veszteség) 16430 -30075
Ertékesokkenés 7 848991 744 565
Immateridlis javak amortizacié 10 19493 19493
Eqyéb dtfogd eredményben kimutatott drfolyamkiilonbség 5703 -1631
Ertékvesztés valtozasa 90 484 16225
Targyieszkoz-értékesités eredménye —-8538 -9397
Kisebbségirészesedés-vdltozds hatdsa -817 —43822
Ebbdl: kisebbséqi tulajdonosnak fizetett osztalék —27334 -32195
Ebbdl: kisebbségi osztalékra jutd drfolyam-kiilonbdzet —1545 —547
Ebbl: kisebbségi sajat tékére jutd drfolyam-kiilonbdzet 28062 3550
Kamatraforditds 15526 7763
Kamatbevétel —22 265 -4 851
Uzemi (iizleti) cash flow a miikodé toke valtozasai elétt: 2377892 1591609
Kovetelések és egyéb forgdeszkozok allomdnyvdltozdsa 4,6 —614672 292416
Készletek dllomdnyvéltozdsa 5 81467 —366752
Kotelezettségek és passziv elhatdroldsok allomédnyvéltozdsa 11,13 393956 416873
Miikodéshdl szarmazo pénzforgalom: 2238643 1349314
Kamatbevétel —15526 40368
Kamatrdforditds 21076 -8076
Fizetett ad6 —142 665 —61115
Miikodési tevékenységhdl szarmazo netté pénzforgalom: 2101528 1320491
Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzforgalom:
Targyi eszkoz beszerzés —1208 288 711768
Targyi eszkoz értékesités bevétele 50809 22647
Befektetési tevékenységhdl szarmazo netto pénzforgalom: -1157479 -689 121
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazé pénzforgalom:
Rovid lejratd hitelek dllomdnyvaltozdsa 12 -8167 24253
Sajdt részvény beszerzése 15 0 ~1483
Dolgozdi kdlcsondk dllomdnyvaltozdsa —488 9678
Hosszd lejératd hitelek dllomédnyvéltozdsa 12 13327 -16573
Lizingkdtelezettségek allomédnyvaltozdsa 23 —-85627 —180383
Fizetett osztalék -813706 —636 170
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo netté pénzforgalom: -921309 -800678
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasa 22740 -169 308
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya iddszak elején 1628 995 1798303
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya iddszak végén 3 1651735 1628 995
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—JEGYZETEK 5

P

a konszolidalt penzugyi
kimutatasokhoz

a 2014. 12. 31-én végzodo évre

ALTALANOS RESZ

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. (a Tarsasag) a Magyar Kéztarsasag torvényei szerint bejegyzett részvénytarsasag.
1992-ig a Tarsasag allami vaéllalatként mikadott, és 1992-ben alakult részvénytarsasdgga. A Tarsasag székhelye a
Budapest X. kerUlet, Halom u. 5. szam alatt talalhato.

A részvénykonyv szerint az alabbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb szavazati arannyal,
valamint a kovetkezd befektetéi csoportok alkotjak a tulajdonosi struktirat 2014. december 31-én:

Tulajdonosok megnevezése Szavazatiarany (%)  Tulajdoni arany (%)

5% feletti tulajdonosok

EG CAPITALLLC (*) 11,91% 11,55%
DIGITAL FOREST LLC (**) 6,97% 6,76%
PERSHING LLC 6,55% 6,35%

Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belfoldi intézményi befektetSk 38,00% 36,84%
Kiilfoldi intézményi befektet6k 8,85% 8,58%
Kilfoldi magdnszemélyek 0,24% 0,23%
Belféldi maganszemélyek 14,82% 1437%
Vezetd tisztségvisel 6k, munkavallalok 3,33% 3,22%
Visszavdsdrolt sajdt részvények 0,00% 3,03%
Egyéb 9,34% 9,06%

(*) Az ANY Biztonsagi Nyomda Igazgatésagi Elndke kozvetetten birtokolt tulajdoni hdnyada, s a Fortunarum Kft.-n keresztil tovabbi 3,22%-0s tulajdoni hanyad-
dal rendelkezik.
(**) A 2014. mércius 31-én tartott éves rendes kozgylés alapjan megvalasztott Erd6s Tamas igazgatdsagi tag kdzvetetten birtokolt ANY-részvényeinek szédma.

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel elldtott matricakat),
mUanyag kartydkat (okmanykartydkat, bank- és kereskedelmi kartyakat), megszemélyesitett Uzleti és Ugyviteli
nyomtatvanyokat, valamint hagyomanyos nyomdaipari termékeket gyart.
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A TARSASAG KONSZOLIDALT LEANYVALLALATAI 2014. DECEMBER 31-EN A KOVETKEZOK:

milsdbshelye  Alaptoke  hamnd (g S@vaatijog’  Besoralis
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Magyarorszdg 200000 E Ft 98,98% 98,98% L
Specimen Zrt. (***%) Magyarorszdg 100000 E Ft 100,00% 100,00% L
ANYpay Fizetési Megolddsok Zrt. (*****)  Magyarorszdg 50000 EFt 100,00% 100,00% L
Techno-Progress Kft. Magyarorszdg 5000 E Ft 100,00% 100,00% L
Zipper Services S.R.L. (F**%*%) Roménia 476200 RON 50,00% 50,00% L(%)
Tipo Direct Serv SR.L. (**¥) Molddv Koztdrsasdg 30308 MDL 50,00% 50,00% L
Zipper Data SR.L (*%) Roménia 1584110 RON 50,00% 50,00% L(%)
Direct Services 0.0.D. Bulgdria 570000 LEVA 50,00% 50,00% L(%)
Slovak Direct S.R.0. Szlovdkia 1927000 SKK 100,00% 100,00% L

' A konszolidacios korbe tartozd gazdasagi tarsasag kozgylésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog.

2 Teljes (L); K6zos vezetés( (K); Tarsult (T)

(*) Leanyvallalati besorolés a vallalat tarstulajdonosaval kotott egylttmiikodési megéllapodasnak megfeleléen.

(**) A Zipper Data S.R.L. 2011. februér 1-t6l a konszolidacios kor tagja. A Tarsasdg neve 2011 oktdberében GPV Mail Services S.R.L-rél véltozott Zipper Data
SRL-re.

(***) A Zipper Services S.R.L. 100%-0s tulajdondban Iévé lednyvallalata 2011. januar 1-tél a konszolidacids kor tagja.

(****) A Specimen Zrt. az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 100%-os lednyvallalata 2013. junius 1-tél.

(****) A Specimen Zrt. lednyvallalata 2013. november 21-t8l a konszolidacios kor tagja.

() ATipo Direct S.R.L. neve 2014. julius 17-tel valtozott Zipper Services SR.L-re.
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FOBB SZAMVITELI
ALAPELVEK

A konszolidalt penziigyi kimutatas
keszitesének alapja

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és lednyvallalatai (@ Csoport) konyveiket a Magyarorszagon altalanosan
elfogadott szamwviteli elvek (,HAS") szerint allitjak dssze. A mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatasok elsé-
sorban a szamviteli torvény tézsdei cégekre vonatkozo eldirdsai miatt lettek dsszedllitva, azaz olyan dtsorola-
sokat és modositasokat tartalmaznak, amelyek kdvetkeztében megfelelnek a Nemzetkdzi Pénzigyi Jelentési
Szabvanyoknak (,IFRS").

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai Unié (,EU") altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Jelentési
Szabvényok (IFRS) szerint késziltek. Az EU &ltal elfogadott IFRS jelenleg nem kilonbdzik a Nemzetkdzi Szam-
viteli Szabvanyok Bizottsdga (IASB) dltal kiadott IFRS-tl, kivéve az IAS 39 portfélidfedezeti Ugyletre vonatkozd
szabalyozasat, melyet nem fogadott el az EU. A Tarsasdgnak nincs olyan tranzakciéja, mely portféliéfedezeti
dgyletnek mindsdlne.

ATarsasag konszolidalt pénztgyi kimutatasa magyar forintban (Ft) készdil.

A pénzlgyi kimutatdsok a bekerulési értékelv alapjan készultek, kivéve egyes befektetett eszkdzok és pénz-
dgyi instrumentumok dtértékelését. A bekerllési érték rendszerint az eszkdzokért cserébe dtadott ellenérték
valds értékén alapul. A szamviteli politika legfontosabb elveit az alabbiakban ismertetjik.

A konszolidalt pénzigyi kimutatds elkészitésekor a vallalkozés folytatadsanak elvét vettik figyelembe a Cso-
port tevékenységét tekintve a jovére nézve.
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A konszolidacio alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatas az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. és leanyvallalatainak az éves beszamoldi-
nak a Csoporton bellli egyenlegek (beleértve a kdzbensd eredményt is) kiszlrése utani tételeit tartalmazza.
A lednyvallalatok olyan tarsasdgok, amelyekben a Csoport — kdzvetve vagy kdzvetlenll - a szavazati jog tobb
mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas modon gyakorol irdnyitéast a tarsasdg mikodése felett.

Akvizicio esetén, a lednyvallalat eszkbzei és kdtelezettségei megszerzéskori piaci értéken kerilnek a konszoli-
dalt pénzigyi kimutatasba. A kilsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci értéken szerepld eszko-
zeibdl, kotelezettségeibdl a kilsé tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megilletd résszel azonos. Goodwill
abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett ledny-, kdzos vezetés(, vagy tarsult vallalkozas piaci értéken
értékelt eszkozeinek és kdtelezettségeinek 8sszege nem haladja meg a megszerzett részesedés ellenértékét.
A goodwill a konszolidalt pénzigyihelyzet-kimutatasban immateridlis eszkdzként kertl kimutatdsra, melyre
a Csoport értékvesztést szamol el, ha szikséges. Az értékvesztésteszt céljabol a goodwill értéke felosztésra
kerlil a Csoport azon pénzeszkdztermeld egységei kozott, amelyek varhatdan részesednek a kombinaciobdl
eredd szinergidkbdl. Azon pénztermeld egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra kerilt, évente
értékvesztéstesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan kortlmény merdlt fel, amely szerint
az egység értéke lecsokkent. Amennyiben a kdnyv szerinti érték magasabb, mint a pénzeszkdztermeld egy-
az egységre meghatarozott goodwill kdnyv szerinti értékét csokkenti, majd az e feletti &sszeg a tovabbi esz-
kozok értékében kerll elszdmolasra, az egység eszkdzeinek kdnyv szerinti értékének aranyaban. A goodwillre
elszamolt értékvesztés a tovabbi években vissza nem irhatd. Ledny-, kdzds vezetés(, tarsult vallalkozas érté-
kesitésekor a goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron kerll elszamolasra. A goodwill
értékvesztés-vizsgalata sordn a véllalatok tobbéves Uzleti tervébdl kiindulva az drbevétel és a kamatok, addzas
és értékcsokkenési lefras eldtti eredmény (EBITDA) forduldnapra diszkontalt jelenértéke kerll meghatérozés-
ra a vallalattol elvart kamatok, addzas és értékcsokkenési leiras eldtti eredmény és az arbevétel hanyadosanak
(EBITDA margin) mint diszkontfaktor figyelembevételével. Az igy kapott értékekbdl az ANY Biztonsagi Nyom-
da Nyrt. mint azonos ipardgban tevékenykedd és tézsdén jelen lévé vallalat forduldonapon érvényes vallalati
érték és netto arbevétel hanyados (EV/SALES) és vallalati érték és kamatok, adozas és értékcsokkenési lefras
el6tti eredmény hdnyados (EV/EBITDA) mutatdja alapjan kertinek meghatdrozasra a cégértékek, melyeket a
tulajdoni ardnyoknak megfeleléen értékel a Csoport az adott véllalat ardnyos sajat tékéjének és ra elszamolt
goodwilliének figyelembevételével.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatol, vagy az
értékesftés idépontjaig tartalmazza a konszolidalt pénziigyi kimutatas.

A kapcsolt vallalkozasok kdzotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget, illetve a
Csoporton belll realizalt nyereséget, kiszlrésre kertltek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat téke- és eredményrészt a konszolidalt pénzigyi kimutatasban
elktlonitve mutattuk ki.

Pénzeszkozok és penzegyenertekes eszkozok

A pénzeszkdzok a pénztar, valamint a banki folydszamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét tartalmazzak.
A készpénz-helyettesitd eszkdzok olyan konnyen pénzzé tehetd befektetések, melyek eredeti lejarati ideje
harom honap, vagy annal rovidebb idé.



Konszolidalt cash flow kimutatas

A konszolidalt cash flow kimutatds elkészitéséhez a készpénz és a pénzegyenértékli eszkdzok a kdvetkezd
elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb rovid lejaratd (vasarldsukkor
3 hénapos vagy annal rovidebb lejaratu) likvid befektetések, amelyek azonnal dtvalthatoak a rajtuk feltlnte-
tett pénzosszegre, és atvaltasuk nem jar értékik valtozasanak kockézataval. A cash flow az indirekt cash flow
készités modszerével készdl.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nettd realizalhatd érték kdzal az alacsonyabbik értéken szerepelnek, azt
kovetden, hogy az elfekvé készletekre az értékvesztés képzése megtortént. A beszerzési érték meghatarozasa
elszamoldar figyelembevételével torténik, amelyet minden hod végén az arkulonbozetekkel tényleges beszer-
zési arra helyesbitenek. A vasarolt készletek bekerUlési értéke a beszerzési drat, az esetleges vamot, szallitasi
koltségeket, vissza nem igényelhetd addkat és egyéb megszerzéshez kapcsolddo koltségeket foglalja maga-
ban. A késztermékek és befejezetlen termelés koltsége a kozvetlen koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gepek és berendezesek

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel csdkkentett bekertilési értéken szere-
pelnek a konszolidalt pénztigyi kimutatdsban. Féldterilet esetében értékcsokkenés nem kertl elszdmolasra.
Az értékcsokkenés elszamolasa linedris médszerrel torténik Ugy, hogy az eszkdzok értéke a becsult hasznos
élettartam alatt leirdsra kerlljon. Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok az aldbbiak:

= |ngatlanok: 2-3%
= Bérelt ingatlanok: 6%

= Gépek és berendezések: 14,5-33%

ATarsasag minden pénzlugyihelyzet-kimutatas készitésekor felllvizsgalja a targyi eszkdzok és az immateridlis
javak értékét annak érdekében, hogy meghatérozza, hogy kilsé és belsd informaciok alapjan létezik-e olyan
indikacio, amely alapjan az adott eszkozoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen indikacio létezik, az

......

//////

ségként szamolja el azonnal a Csoport.

Ingatlan, vagy berendezés értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az ér-
tékesftési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kiulonbségként kerll meghatarozasra, és az ered-
ményben kerul elszamolasra.

A pénzigyi lizing konstrukcio keretén belll beszerzett ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenése
a vasarolt berendezésekkel megegyezd elven, a varhatd hasznos élettartamuk alatt kerdl elszamolasra.
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Immaterialis javak (goodwill kivételével)

A kulon beszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizacidval és halmozott értékvesztéssel csokkentett
bekerllési értéken tartjak nyilvan. Az amortizaciot linedris médszerrel szamoljak el az eszkdz becsilt hasznos
élettartama alatt. A becsilt hasznos élettartamot és az amortizaciés modszert minden éves beszamoldsi idé-
szak végén felllvizsgaljak, és a becslések barmely véltozasanak hatasa a jovére nézve kerll figyelembevételre.
Az éves amortizacios kulcs mértéke 16,7-33%.

Immateridlis javak értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az értékesitési
bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kilonbségként kerll meghatdrozésra, és az eredményben
kerdl elszamolasra.

Goodwill

Uzleti vagy cégértékként kell kimutatni cégvasarlas esetén a jovébeni gazdasagi haszon reményében teljesi-
tett, a fizetett ellenérték és az egyes eszkdzok piaci értékének az atvallalt kotelezettségek értékével csokken-
tett értéke kozotti kuldnbodzetet, ha a fizetett ellenérték a magasabb. Amennyiben az Uzleti vagy cégérték
konyv szerinti értéke — a jovdbeni gazdasagi hasznokra vonatkozd vérakozasokat befolydsold korilmények
valtozésa kovetkeztében — tartdsan és jelentdsen meghaladja annak piaci értékét, terven fellli értékcsokke-
nés elszdmolasara kerUl sor. Tarsasdgunk azok értékelését évente elvégzi.

Penziigyi eszkozok

A pénzlgyi eszkdzok elszamolasa és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a pénzligyi eszkdz meg-
vasarldsara vagy értékesitésére olyan szerzédés alapjan kerul sor, amelynek a feltételei el&irjdk a pénzigyi
eszkdznek az adott piac dltal megszabott hataridén bellli dtadédsat. Az elsd értékelés valds értéken torténik, a
tranzakcids koltségek figyelembevételével, kivéve azon pénzigyi eszkdzok esetében, amelyek az eredmény-
nyel szemben valds értéken kerlinek elszamoldsra, és amelyek elsé értékelése valds értéken torténik.

A pénziigyi eszkodzok az alabbi kategoridkba kerllnek besorolasra: ,az eredménnyel szemben valds értéken
elszamolt” pénzigyi eszkdzok, ,lejaratig tartandd” befektetések, ,értékesithetd” pénzigyi eszkdzok, valamint
Jkdlcsonok és kovetelések” A besorolds a pénzigyi eszkdzok jellegétdl és céljatol fligg, és azt az elsd elsza-
molaskor kell végrehajtani.

Pénziigyi eszkozok valds értéke

A pénzlgyi eszkozok (azaz pénzeszkdzok, kdvetelések, szallitdk és hitelekkel kapcsolatos kdtelezettségek)
valos értékét a konyv szerinti értékikkel kozelitettlk. A tarsasag meglévé befektetéseinek valds értéke nem
hatdrozhatd meg egyértelmden, mivel a részvények ritkan vesznek részt megfeleléen intézményesitett és
szervezett piacon.

Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Az FVTPL mddszer szerint elszamolt pénzlgyi eszkdzok kivételével a pénzigyi eszkdzoket a Csoport min-
den egyes beszamolasi idészak végén megvizsgalja az értékvesztésre utald jelek szempontjabdl. A pénzigyi
eszkozok értékvesztése akkor kovetkezik be, ha objektiv bizonyiték van arra nézve, hogy a pénziigyi eszkoz
bekertlését kovetben bekdvetkezett egy vagy tobb esemény érintette a befektetés becsult jovébeli cash
flow-jat.
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Ha az értékesithetd, t6zsdén jegyzett, illetve nem jegyzett tékeinstrumentumok esetében a piaci érték je-
lentdsen vagy tartdsan a bekerUlési érték ala csokken, akkor ez az értékvesztés objektiv bizonyitékanak te-
kintendé.

Minden mas pénziigyi eszkdz esetében, koztlk az értékesithetdnek mindsulé visszavalthatd kdtvényeknél
és a pénzigyi lizingekkel kapcsolatos koveteléseknél is, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az aldbbiak
lehetnek:

= komoly pénzugyi nehézségek a kibocsatonal vagy a masik félnél; vagy
= késedelem vagy mulasztds a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy

= valoszindsithetd, hogy a kdlcsdnvevd csédbe megy, vagy pénzlgyi dtszervezést hajt végre.

A pénzlgyi eszkdzok egyes kategoridi esetében (példaul vevékdvetelések) azokat az eszkdzoket, amelyek
egyedileg nem értékvesztettek, csoportosan is megvizsgaljak értékvesztés szempontbdl. A kdvetelések port-
lata, a portfolioban a késedelmes napok szdmanak névekedése az atlagos 60 napos fizetési hataridén tul,
valamint a kovetelések késedelmes fizetését indokold hazai vagy helyi gazdasagi kordlmények.

Az amortizalt bekerllési értéken nyilvantartott pénzigyi eszkozok esetében az értékvesztés dsszege az esz-
koz nyilvantartasi értékének és a becsult jovébeli cash flow-k jelenértékének a kilonbsége a pénzigyi eszkdz
eredeti effektiv kamatldbaval diszkontalva.

Valamennyi pénzlgyi eszkdz esetében a nyilvantartasi értéket kdzvetlenll csdkkenti az értékvesztés, kivéve
a vevékoveteléseket, ahol a nyilvantartasi értéket egy értékvesztés szamlan keresztll csokkentik. Ha egy ve-
vékovetelés behajthatatlannak mindsul, akkor azt az értékvesztés szamlaval szemben irjdk le. A kordbban leirt
Osszegek utdlagos megtériilése esetén az 6sszeqg szintén az értékvesztés szamlan kerll jovairasra. Az érték-
vesztés szamla nyilvantartasi értékében bekovetkezett valtozasok az eredménnyel szemben kerllnek elsza-
molasra.

Ha egy értékesithetd pénzigyi eszkdz kapcsan értékvesztés kerll elszamolasra, akkor az egyéb atfogo ered-
ményben kordbban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki eredménybe sorolando at.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok kivételével, amennyiben egy késébbiidészakban az értékvesztés Osz-
szege csOkken, és a csdkkenés objektiv modon kdthetd egy az értékvesztés elszamoldsat kovetd esemény-
hez, a kordbban elszdmolt értékvesztés visszairasra kerlil az eredménnyel szemben, amennyiben a befektetés
értékvesztés visszairasa napjan fennalld nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az dsszeget, amennyi az
amortizalt bekerllési érték lett volna, ha nem kerdlt volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok esetében a korabban az eredményben elszamolt értékvesztések nem
az eredményben kerllnek visszairasra. A valds értékben egy értékvesztést kdvetden bekdvetkezd ndvekedést
az egyéb atfogd eredményben szémoljék el.

Pénziigyi eszkozok kivezetése

A Csoport egy adott pénzigyi eszkdzt csak akkor vezet ki a konyveibdl, ha az eszkdzbdl szarmazd pénz-
aramokra vonatkozdé szerz6déses jogok eléviilnek, illetve ha a Csoport a pénzlgyi eszkdzt, valamint az esz-
koz birtoklasabdl eredd |ényegében dsszes kockazatot és hasznot egy masik vallalkozasra ruhazza at. Ha a
Csoport a birtoklasbdl eredd Iényegében 6sszes kockazatot és hasznot nem ruhdzza at, de nem is tartja
meg, és tovabbra is a Csoport kezeli az atadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkdz kapcsan elszamolja egy-
részt a megtartott részesedést, masrészt elszamol egy kapcsolddd kotelezettséget az esetlegesen fizetendé
Osszegekre. Ha Csoport egy atadott pénzigyi eszkdz birtoklasabol eredd 1ényegében 6sszes kockazatot és
hasznot megtartja, akkor a Csoport tovabbra is elszamolja az adott pénzigyi eszkdzt, a kapott bevételt pedig
egy fedezettel biztositott hitelként szamolja el.
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Befektetések

A befektetések kozott az anyavallalatnak a lednyvallalataiban 1évé részesedése jelenik meg, ami a tékekon-
szolidacio soran kiszUrésre kertl. A mas jellegU befektetéseket értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken
tartjak nyilvan.

Adozas

A tarsasagi add mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szolo torvény alapjan meghatarozott addfizetési kdte-
lezettségen alapul, amely a halasztott adéval kerll modositasra.

A halaszott add a,mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kerlilt meghatarozasra. Halasztott add azok-
ban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli értéke és adotdrvény szerinti elszamolasa kozott
idébeli kilonbség jelentkezik. A halasztottadd-kdvetelés és -kotelezettség megallapitidsa azon évek adokote-
les bevételére vonatkozd addkulcsok felhasznéldsaval torténik, amikor az idébeli kilonbség miatti eltérések
varhatdan megtérilnek. A halasztottadd-kotelezettség és -kdvetelés tlkrdzi a Csoport altal megallapitott, az
eszkdzok és kotelezettségek pénzigyihelyzet-kimutatasanak fordulénapjan fennalld adévonzatat.

Halasztottadd-kovetelés csak akkor szerepeltethetd a pénzlgyi helyzet kimutatasaban, ha valdszinUsithetd,
hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben a
halasztott add eszkdz érvényesitést fog nyerni. A pénzlgyi helyzet kimutatasanak fordulénapjan a Csoport
szamba veszi a meg nem térUlt halasztottadd-kovetelését, valamint -kotelezettségét, és a korabban el nem
ismert kovetelés azon részét veszi szamitasba, amely varhatdan megtérilhet a jdvébeni nyereség addjanak
csokkenéseként. A Csoport ennek megfeleléen olyan mértékben csokkenti halasztottadd-kdvetelését, amely
Osszeg megtérllésének fedezetére varhatdan adézd nyereség nem fog rendelkezésre alini.

Sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékén belll kerlilnek kimutatasra. A sajat részvények értékesitésének
nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett kilonbdzetet az eredménytartalékkal
szemben szdmolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszimolasa

Az drbevétel elszamoldsa az aru kiszallitasanak, illetve a szolgdltatas nydjtasanak idépontjaban torténik, mivel az
aru tulajdonjogédhoz kapcsolddo jelentds kockadzatok és elényok Ggyfél részére torténd dtruhdzasa ekkor torténik.

Az arbevételt a kapott/varhaté ellenérték valos értékén kell figyelembe venni. Az drbevételt csokkentik az
Ugyfeleknek nyujtott visszatéritések, engedmények és egyéb hasonlo juttatasok.

A Csoport az IFRS 8 — Mkodési szegmensek cimd standard szerint nem kilénboztet meg szegmenseket, azon-
ban az drbevételben 6t kilonbdzd termékkategdridt alkalmaz. A Csoport menedzsmentje ezeket a termékkate-
goriakat tekinti stratégiailag fontos tényezének, ezeket koveti figyelemmel, és teljesitményének megitélésekor
is ez az egyik szempont. Az arbevétel termékkategoridkba sorolasa ugyanakkor nem jelenti azt, hogy eszk&zok
és forrasok tekintetében egyértelmuen elkilonitheté médon éllitana elé ezeket a termékeket a Csoport.
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Osztalék- es kamatjovedelem

Befektetésbdl szarmazd osztalék akkor kerll elszdmolésra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez valo joga
megnyilik (amennyiben valdszinlsithetd, hogy a gazdasagi elénydk a Csoportnal fognak realizalddni, és a
bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithatd). (A Csoporton belil realizalt osztalék a konszolidacio soran
kisz(résre kerdl.)

Kamatbevétel akkor keril elszamolasra, amennyiben valdszinUsithetd, hogy a gazdasagi elénydk a Csoport-
nal fognak realizalodni, és a bevétel 6sszege megbizhatdéan megallapithatd. A kamatbevétel idéardnyosan
elhataroldsra kerUl a fenndll¢ hiteltartozas figyelembevételével a vonatkozo effektiv kamatldbbal. Az effektiv
kamatldb az a kamatlab, amely pontosan diszkontélja a becsult jovdbeli készpénzbevételeket a pénzlgyi
eszkdz varhatd élettartamara az adott eszkdz elsé elszamolasakor rogzitett nettd nyilvantartasi értékére.

Lizingek

A lizingszerzédések pénzigyi lizingként kerllnek bemutatdsra, amennyiben a lizing sordn lényegében a lizin-
gelt eszkdz tulajdonjogaval jard kockdzat és a haszon donté tébbsége a lizingbe vevéhoz kerdl at.

A Csoport mint lizingbe vevo

A pénzUgyi lizing keretében beszerzett eszkdzoket (amelyek hasonld jogokkal és kdtelezettségekkel jarnak,
mintha az eszkdzok sajat tulajdondak lennének) a Csoport a tényleges valods értéken aktivélja, és a hasznos
élettartam ideje alatt amortizélja. A minimalis lizingdijak jelenértéke alacsonyabb, mint a valos érték, melyen
az eszkdzoket aktivaltak.

A lizingdij tékerészét a lizingkotelezettség csokkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény terhére szamolja
el a Csoport, igy a fenndllo kotelezettség allandé ardnyban csokken a lizing idétartama alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linedris modon, a lizing teljes futamideje
alatt szdmolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondasra kertl a futamidé lejarta elétt, a lizingbe
addnak barmilyen felmondési dij modjara fizetett Osszeg a felmondas évében raforditasként kerll elszamolasra.

A Csoport lizinglgyleteinél a fedezetet maga a lizingelt eszkdz jelenti.

Céltartalékok

A Csoport elenyészd szamu jogi vitaban érintett. A multbeli tapasztalatok és a szakérték jelentései alapjan a
Csoport megbecsuli ezen tgyek varhatd kimenetelét, azok valdszinlségét és az esetlegesen keletkezd pénz-
Ugyi veszteségek 6sszegét, melyre megfelelé tartalékot képez.
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Uzleti kombindacio keretében megszerzett
fuggo kotelezettsegek

Az Uzleti kombinacié keretében megszerzett fliggd kotelezettségek az akvizicid napjan, valds értéken kertl-
nek elszdmolasra. A késébbi beszamolasi idészakok végén az efféle fliggd kotelezettségek az IAS 37,Céltarta-
lékok, fliggd kotelezettségek és fliggd kovetelések’, valamint az IAS 18,Bevételek” standard alapjan elszamolt
amortizacioval csokkentett eredetileg elszamolt 8sszeg kdzil a magasabbik értéken kerllnek elszamolasra.

Allami tamogatasok

A Csoport allami tdmogatdsokat eszkdzvasarlashoz, illetve K+F tevékenység finanszirozasara vesz igénybe.
Az allami tdmogatas mindkét esetben egyéb bevételként kerll elszamoldsra, majd elhatdrolasra, és az elhata-
rolt bevétel a megvésarolt eszkdzre vagy az aktivalt kutatas-fejlesztésre elszamolt értékcsokkenés ardnyaban
kerdl visszavezetésre.

Részvényenkénti eredmény

Az alapmddszer szerint a részvényenkénti eredmény (,basic”) a részvények idészaki sulyozott atlaga alap-
jan kerdl kiszdmitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallaloi részvények figyelembevétele nélkl.
Az egy részvényre jutd eredmény higitott értéke (,fully diluted”) az alapmaddszer szerinti részvényenkénti
eredmény szamitasanal figyelembe vett sulyozott dtlag részvényszam alapjan kertl kiszamftasra, figyelembe
véve valamennyi varhatdan kibocsatasra kerlé potencidlisan felhigitott részvény médositd hatdsat. A modo-
sitott részvényenkénti eredmény szamitasanal a nettd eredményt valtoztatja a modositd hatasu részvények-
kel kapcsolatban elérelathatolag felmerdilé bevételek, illetve raforditasok 6sszege.

Kiilfoldi pénznemben torténo tranzakciok

A devizalgyletek az Ggylet napjan érvényes arfolyamon kerultek dtszamitasra. A devizaértéken szerepl esz-
kozoket és forrdsokat a pénzigyi helyzet kimutatasanak forduldnapjan érvényes hivatalos arfolyamon forin-
tosftotta a Csoport. Az rfolyamkilonbdzetek az addzas eldtti eredménnyel szemben kerdltek elszamoldsra.

A konszolidécio sordn a Csoport kulfoldi tevékenységeinek eszkdzei és forrdsai a pénztgyi helyzet kimuta-
tasanak forduldnapjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra. A bevételek és raforditasok az idészak
atlagos arfolyama alapjan kerilnek atszamitasra.

A Csoport kilfoldi lednyvallalatai kozil a Zipper Services S.RL. és a Zipper Data S.R.L. romén lejben, a Tipo
Direct SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgar levédban, mig a Slovak Direct S.R.O. eurdban
vezeti konyveit. A Csoport kilfoldi lednyvallalatainak egyenlegei a megfelelé MNB-arfolyammal atszamitva
kerUltek be a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokba az anyavallalat funkcionalis pénznemén (HUF). Az atsza-
mitas részletesebben a 26. Kockéazatkezelés pontban kerll bemutatdsra.
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” re 7

A 2014. januar 1-jetol hatalyba lépo uj és atdolgozott
IFRS standardok hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A jelen beszamoldsi id6északtol hatdlyba 1épd, a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testllet (International
Accounting Standards Board, 'IASB’) altal kozzétett és az EU altal elfogadott Uj és modositott standardok és
értelmezések:

IFRS 10 ,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” — az EU dltal elfogadva 2012. december 11-én
(hatdlyba Iép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddé beszamolasi idészakokban) ;

IFRS 11,K6z6s megallapodasok” — az EU 4ltal elfogadva 2012. december 11-én (hatalyba Iép a 2014.
januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddé beszamolasi idészakokban);

IFRS 12 ,Egyéb gazdalkodokban lévo érdekeltségek kozzététele”- az EU dltal elfogadva 2012.
december 11-én (hatdlyba 1ép a 2014. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetben kezd6dd beszamolasi id6-
szakokban);

IAS 27 (atdolgozva 2011-ben) ,Egyedi pénziigyi kimutatasok”- az EU dltal elfogadva 2012. de-
cember 11-én (hatalyba 1ép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddd beszamolasi idésza-
kokban);

IAS 28 (atdolgozva 2011-ben) ,Tarsult és kozos vallalkozasokban 1évé befektetések” — az
EU dltal elfogadva 2012. december 11-én (hatdlyba 1ép a 2014. januér 1-jével, illetve az azt kdvetden
kezd6d6 beszamolasi idészakokban);

IFRS 10 (Mddositas) ,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok”, IFRS 11 (Mddositas) ,K6z6s megal-
lapodasok” és IFRS 12 (Médositas) ,,Egyéb gazdalkodokban lévo érdekeltségek kozzététele”
— Atmeneti rendelkezések Utmutatasai — az EU 4ltal elfogadva 2013. aprilis 4-én (hatalyba lép a 2014.
januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezdddé beszamolasi iddszakokban);

IFRS 10 (Modositas) ,,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok”, IFRS 12 (Mddositas) ,,Egyéb gaz-
dalkodokban lévo érdekeltségek kozzététele” és IAS 27 (atdolgozva 2011-ben), Egyedi pénz-
ligyi kimutatasok”- Atmeneti rendelkezések Utmutatasai — az EU 4ltal elfogadva 2013. november
20-an (hatalyba Iép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd beszamoldsi iddszakokban);

IAS 32 (Mddositas) ,Pénziigyi instrumentumok: Bemutatas” - Pénzigyi eszkdzok és kotelezettsé-
gek beszémftasa — az EU dltal elfogadva 2012. december 13-an (hatalyba l1ép a 2014. januar 1-jével, illetve
az azt kdvetden kezdddé beszamolasi idészakokban);

IAS 36 (Médositas) , Eszk6zok értékvesztése” — Nem pénziigyi eszkdzok megtéruld értékének kdz-
zétételei — az EU éltal elfogadva 2013. december 19-én (hatélyba lép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt
kovetéen kezdédd beszamoldsi idészakokban);

IAS 39 (Médositas) ,Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés” — Szarmazékos
Ugyletek meguijitésa és a fedezeti szamvitel fenntartasa — az EU éltal elfogadva 2013. december 19-én
(hatalyba Iép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dé beszamolasi idészakokban).

A meglévé standardok fenti médositasai nem vezettek a gazdalkodo szamviteli politikdinak médositasahoz.
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Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott,
de még nem hatalyos ) és modositott standardok
és értelmezések

Ezen pénzlgyi kimutatasok jovahagyasanak idépontjaban a kdvetkezd, az IASB altal kibocsatott és az EU
altal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések modositasai kerlltek kozzétételre
hatdlybalépés nélkul:

= Néhany standard médositasa , IFRS-ek tovabbfejlesztése (2010-2012 években)” - az EU altal
elfogadva 2014. december 17-én. Az IFRS fejlesztési projekt eredményeképpen a kdvetkezé standar-
dokat érintéen (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 és |IAS 38) tortént modositas, elsésorban a
szovegben eléforduld inkonzisztencidkat és magyardzatokat érintéen (a modositasokat a 2015. februar
1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddd beszamolasi idészakokban kell alkalmazni).

= Néhany standard médositasa ,, IFRS-ek tovabbfejlesztése (2011-2013 években)” - az EU altal
elfogadva 2014. december 18-an. Az IFRS fejlesztési projekt eredményeképpen a kdvetkezé standar-
dokat érintéen (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, és IAS 40) tortént modositas, elsésorban a szovegben eléforduld
inkonzisztencidkat és magyarazatokat érintéen (a modositasokat a 2015. januar 1-jével, illetve az azt
kovetden kezd6dd beszamoldsi idészakokban kell alkalmazni).

= |AS 19 (Médositas),,Munkavallaldi juttatasok” Meghatarozott juttatasi tervek: Munkavallaloi
hozzajarulasok” — az FU 3ltal elfogadva 2014. december 17-én (hatdlyba Iép a 2015. februar 1-jével,
illetve az azt kdvetben kezd6dé beszamolasi idészakokban).

= [IFRIC 21 ,llletékek” - az EU 4ltal elfogadva 2014. junius 13-an (hatalyba 1ép a 2014. junius 17-ével,
illetve az azt kovetden kezd6dd beszamolasi idészakokban).

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal meg
nem elfogadott standardok és értelmezések

= IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok” (hatdlyba lép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden
kezd6dd beszamoldsi idészakokban).

= IFRS 14 ,Szabalyozéi halasztott elszamolasok” (hatdlyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovetden kezdddd beszamolasi idészakokban).

= IFRS 15 ,Vevikkel kotott szerz6désekbdl szarmazé arbevétel” (hatdlyba lép a 2017. januar 1-jé-
vel, illetve az azt kdvetden kezdddd beszamolasi idészakokban).

= IFRS 10 (Mddositas) ,,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 (Modositas) ,Tarsult val-
lalkozasokban és kozos vallalkozasokban lévé befektetések” — Eszkozok eladasa, illetve dtadasa a
Befektetd és annak Tarsult vagy Kozos vezetésU vallalata kozott (hatdlyba [ép a 2016. januar 1-jével, illetve
az azt kdvetben kezdédé beszamolasi iddszakokban).

= IFRS 10 (Mddositas) ,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok”, IFRS 12 (Mddositas) ,,Mas gazdal-
kodoé egységekben lévo érdekeltségek kozzététele” és IAS 28 (Modositas) ,Tarsult vallalko-
zasokban és kozos vallalkozasokban lévo befektetések — Befektetd egységek: a konszolidéacios
kivétel alkalmazésa (hatdlyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetden kezdddd beszamolasi
id&szakokban).
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= IFRS 11 (Médositas) ,Kozos megallapodasok” — K6z6s tevékenységekben vald érdekeltségek meg-
szerzésének szamvitele (hatdlyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddd beszamolasi
id&szakokban).

= |AS 1 (Médositas) ,,Pénziigyi beszamolok bemutatasa” - Kozzététel kezdeményezése (hatélyba
lép a 2016. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddd beszamolasi idészakokban).

= |AS 16 (Mddositas) ,Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 38, Immaterialis javak” — Az
értékcsokkenésre és amortizacidra vonatkozo elfogadott mddszerek tisztazasa (hatdlyba 1ép a 2016. ja-
nuar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddé beszamolasi idészakokban).

= |AS 16 (Médositas) ,Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 41 ,Mezb6gazdasag” — Mez6-
gazdasag: Termesztésre hasznalt novények (hatélyba 1ép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden
kezd6dd beszamolasi idészakokban).

= |AS 27 (Médositas) ,Egyedi pénziigyi kimutatasok” — Tékemddszer az egyedi pénzigyi kimutata-
sokban (hatdlyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd beszamoldsi idészakokban).

» Néhany standard moédositasa ,IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” Az IFRS fej-
lesztési projekt eredményeképpen a kodvetkezd standardokat érintéen (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 és IAS 34)
tortént maédositas, elsésorban a szdvegben eléforduld inkonzisztencidkat és magyarazatokat érintéen
(@ modositasokat 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetben kezdddd beszamoldsi idészakokban kell
alkalmazni).

A Csoport varakozasa az, hogy a fent bemutatott modositasok, Uj standardok és értelmezések elsé alkalma-
zasa nem lesz jelentds hatdssal a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatésaira. Ugyanakkor, a pénzigyi eszko-

mivel az EU &ltal sincs még elfogadva a rendelet.

A Csoport becslése szerint az IAS 39 ,Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés” standard szerinti
fedezeti elszdmolas alkalmazasa a pénzlgyi eszkdzok és kdtelezettségek portfélivjara nem befolydsolnd sza-
mottevéen a Csoport pénzigyi kimutatasat a fordulénapon.

A fent bemutatott médositasok, Uj standardok és értelmezések alkalmazasai nem befolydsolndk szamottevé-
en a pénzUgyi kimutatasokat.

Lényeges szamviteli feltételezések és becslések
a szamviteli politika alkalmazasakor

Az IFRS kovetelményeinek megfeleld pénzigyi kimutatasok készitése megkdveteli adott becslések és fel-
tételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljdk a konszolidalt pénzigyi kimutatédsokban és a jegyzetekben
szerepld dsszegeket.
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A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt
lényeges feltételezések

A szamviteli politika alkalmazésa sordn a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek befolyasol-
hatjak a konszolidalt pénztgyi kimutatasban szerepld Osszegeket (eltekintve a becslések hatasatol, amely a
kovetkezd alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlinek,
de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

= A halasztottado-kotelezettségeknél figyelembe vett hatdsok a jovében visszafordulnak, és a tarsasagi
ado kulcsa a 2010. januar 1-t6l hatalyos 19% marad.

= Bizonyos fliggd kotelezettségek kimenetele.

= A Csoport a Zipper Services S.R.L-ben, a Zipper Data S.R.L-ben és a Direct Services O.0.D.-ban 50%-0s
részesedéssel rendelkezik. Egyezmények alapjén a Csoportnak megvan a jogosultsdga ezen Tarsasagok
vezetd tisztségviseldinek kijeldlésére és azok visszahivasara, valamint a Tarsasagok tevékenységének
kozvetlen befolydsoldséra. Ezek alapjan a Csoport vezetése elismeri, hogy a Csoport képes kozvetlen
maodon befolydsolni a széban forgd lednyvallalatok tevékenységét egyoldalian is, és ezéltal kdzvetlenl
irdnyitani azokat.

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfelelé konszolidalt pénzlgyi kimutatds készitése megkoveteli becslések al-
kalmazasat, melyek befolyasoljdk a konszolidalt pénzigyi kimutatasban és a jegyzetekben szerepld dsszege-
ket. Ezen becslések a vezet6ség jelenlegi eseményekre vonatkozé legjobb ismeretein alapulnak, azonban a
tényleges eredmények eltérhetnek azoktél. Ezen becslések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre
kerllnek, de a leglényegesebbek az aldbbiak:

= Pénzlgyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa.
= Targyi eszkdzok hasznos élettartamanak megallapitasa.
= Atargyi eszkdzok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa.

= A céltartalék értékének a meghatérozasa.



PENZESZKOZOK ES PENZEGYENERTEKESEK

2014. 2013.
Adatok ezer Ft-ban december 31. december 31.
Pénzeszkozok és pénzegyenértékesek 1651735 1628995
Folydszamlahitelekkel csokkentett pénzeszkozallomany dsszesen: 1651735 1628995
A Csoport tagjainak a targyév végén nem volt folydszamlahitele.
2014. 2013.
Adatok ezer Ft-han december 31. december 31.
Vevgk 2818 644 2712046
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés —61978 —72699
Osszesen: 2756 666 2639347

A vevek konyv szerinti értéke megkdzeliti a valds értéket. A vevékdvetelések egyenlege 2757 millié Ft, amely
117 millio Ft-tal (4%-kal) nagyobb, mint 2013. év végén.

A KOVETELESEKRE KEPZETT ERTEKVESZTESEK MOZGASAT AZ ALABBI TABLAZAT MUTATJA:

2014. 2013.
Adatok ezer Ft-ban december 31. december 31.
Kovetelésekre képzett értékvesztés nyito allomanya 72699 75235
Ertékvesztés-képzés 6785 18775
Ertékvesztés visszairdsa =941 -12331
Ertékvesztés csikkenés -8095 -8980
Kovetelésekre képzett értékvesztés zaro allomanya 61978 72699

KESZLETEK

Adatok ezer Ft-ban decezn(::)z.r 31. decezn(::)i.r 31.
Alapanyagok 959971 1076035
Aruk 48 495 85363
Befejezetlen termelés 306629 358168
Késztermékek 414763 291759
Készletekre elszamolt halmozott értékvesztés -186732 -85526
Osszesen: 1543 126 1725799
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Akészletek értéke 1543 millio Ft,amely 183 millié Ft-tal (11%-kal) alacsonyabb, mint 2013. december 31-én. Az alap-
anyagok értéke targyévre 116 millio Ft-tal (11%-kal) csokkent az eléz6 év végi adathoz viszonyitva, melynek oka a
2013-as év végén fennalld anyavallalati futd projektek magasabb alapanyagigénye volt. Novekedés a késztermékek
soron 123 millié Ft-tal (42%-kal) 1athato a biztonsagi termékek gyartasaval kapcsolatban, melyet a készletekre elsza-
molt targyévi értékvesztés Osszege ellensulyoz.

EGYEB,FORG,()ESZKGZGK ES AKTIV IDOBELI
ELHATAROLASOK

Adatok ezer Ft-ban decgr?l‘llat.r 31. decezrg:)i} 31.
Aakovetelés 85016 80896
Tdrsasdgiado-kovetelés 17437 13688
Egyéb addkovetelés 21812 9464
Folyo adokovetelések dsszesen: 124 265 104 048
Adott el6leg 40 566 152937
Ebbdl: beruhdzdsra adott eldleg 32545 133000
Ebbdl: eqyéb eldleg 8021 19937
Aktiv iddbeli elhatdroldsok 392323 133119
Ebbdl: teljesitett, ki nem szamldzott drbevétel 310947 69 663
Ebbdl: kamatelhatdrolds 24403 24893
Ebbdl: szoftverbérleti dij 23645 4425
Munkavallaldi kblcsdn 61741 80623
Dolgozékkal szembeni eqyéb kivetelés 9481 9470
Garanciakovetelések 288185 24137
Egyéb kovetelések 31458 55255
Egyéb kovetelések dsszesen: 823754 455541

Az 4ltaldnosforgalmiadd-kdvetelés és -kdtelezettség év végi egyenlegének alakulasa a targyévben felmerdlt vevé-,
illetve szallitoi szamldk eléjelhelyes egyenlegébdl tevédik dssze. Az aktiv idébeli elhatarolasok értékének jelentds
novekedésének oka a roman lednyvallalatok targyévet érinté mérlegkészitésig ki nem szamlazott tételeinek 6sz-
szessége. A munkavallaloi kolcsondk esetében a kamat egységesen a jegybanki alapkamat + 5%. A 2014. december
31-én fenndllo 63059 ezer Ft egyenlegbdl az egy éven belll esedékes 6sszeg, 61741 ezer Ft kerll az Egyéb kovete-
lések soron bemutatésra, a fennmaradd, négy éven belll esedékes 1318 ezer Ft az Egyéb eszkdzok kozott taldlhatd.
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INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Jarmiivek .
ésegyéb  Beruhazasok  Osszesen
Iszerelések

Gépek és Vagyoni
rendezések értéku jogok fo

Adatok ezer Ft-ban Ingatlanok be

Bekeriilési érték:

2013. januar 1. 599765 9567 144 10767 1342878 1800 11522354
Aktivalds 20450 45791 0 101 835 580196 0
Novekmény 0 0 0 0 585159 585159
(sBkkenés és dtsorolds 0 —235483 0 —15744 0 -251227
2013. december 31. 620215 9789572 10767 1428 969 6763 11856 286
2014. januar 1. 620215 9789572 10767 1428 969 6763 11856 286
Aktivalds 77761 1095267 0 198 820 —1371848 0
Novekmény 0 0 0 0 1450 647 1450 647
(sokkenés és dtsorolds —1043 —455332 0 —58 240 0 514615
2014. december 31. 696 933 10429 507 10767 1569 549 85562 12792318

Halmozott értékcsokkenés:

2013. januar 1. 180721 7208077 10767 1034261 0 8433826
Eves leirds 26091 609 927 0 108 547 0 744 565
(sokkenés 0 -218254 0 -13332 0 -231586
2013. december 31. 206 812 7599750 10767 1129476 0 8946 805
2014. januar 1. 206812 7599750 10767 1129476 0 8946 805
Eves leirds 32145 686938 0 129908 0 848 991
(sokkenés -1043 -268192 0 —61205 0 -330440
2014. december 31. 237914 8018496 10767 1198179 0 9465356

Konyv szerinti netto érték:

2013. januar 1. 419 044 2359067 0 308617 1800 3088528
2013. december 31. 413 403 2189822 0 299493 6763 2909481
2014. december 31. 459019 24110M 0 371370 85562 3326962

A térgyi eszkdzok valds értéke meghaladja a kdnyv szerinti értéket, ezért nem indokolt terven felUli értékcsokkenés
elszdmolasa. A Tarsasagnak nincs elzélogositott targyi eszkoze.
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BEFEKTETESEK

Targyév soran az ANY Biztonsagi Nyomda Csoport befektetéseiben véltozas nem tortént.

GOODWILL

2014. 2013.
Adatok ezer Ft-ban december 31. december 31.
Bekeriilési érték 335009 335009
Goodwill netto érték 335009 335009

BEKERULESI ERTEK

Adatok ezer Ft-ban decezr?\‘ll)z.r 31. decezlg‘IIJi} 31.
Goodwill év eleji nyit6 nettd értéke 335009 335009
Evkdizi iizleti kombindciohol szarmazd goodwill-ndvekedés 0 0
Goodwill év végi zaro netto értéke 335009 335009

HALMOZOTT GOODWILL-ERTEKVESZTES

//////

tés elszamolasara. A goodwill-értékvesztés vizsgalata sordn a vaéllalatok tobbéves Uzleti tervébdl kiindulva az arbe-
vétel és a kamatok, addzas és értékcsokkenési lefrds el6tti eredmény (EBITDA) fordulénapra diszkontalt jelenértéke
kertl meghatdrozasra a vallalattdl elvart kamatok, addzés és értékcsokkenési leirds elétti eredmény és az drbevétel
hanyadoséanak (EBITDA margin) mint diszkontfaktor figyelembevételével. Az igy kapott értékekbdl az ANY Biztonsa-
gi Nyomda Nyrt. mint azonos ipardgban tevékenykedd és tézsdén jelen 1évé vallalat forduldnapon érvényes vallalati
érték és nettd arbevétel hanyados (EV/SALES) és vallalati érték és kamatok, addzas és értékcsokkenési leiréds elétti
eredmény hanyados (EV/EBITDA) mutatdja alapjan kerllnek meghatédrozasra a cégértékek, melyeket a tulajdoni
ardnyoknak megfelel6en értékel a Csoport az adott vdllalat ardnyos sajat tékéjének és ra elszamolt goodwilljének
figyelembevételével.



IMMATERIALIS JAVAK

Adatok ezer Ft-ban

Aktivalt kutatas-fejlesztési Immaterialis javak

koltségek osszesen

Bekeriilési érték:

2013. januar 1. 209 844 209 844
2013. december 31. 209 844 209 844
2014. januar 1. 209 844 209 844
2014. december 31. 209 844 209 844

Halmozott amortizacio:

2013. januar 1. 130248 130 248
Eves leirds 19493 19493
2013. december 31. 149741 149741
2014. januar 1. 149741 149741
Eves leirds 19493 19493
2014. december 31. 169 234 169 234

Konyv szerinti netto érték:

2013. januar 1. 79 596 79596
2013. december 31. 60103 60103
2014. december 31. 40610 40610
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EGYEB KOTELEZETTSEGEK ES PASSZIV
IDGBELI ELHATAROLASOK

Adatok ezer Ft-ban decgr?l‘ll)t.r 31. decezlm)i} 31.

Aa 73235 176 754
Személyi jovedelemado 63336 56 646
Egyéb addk 92621 29857
Folyo adokotelezettségek dsszesen: 229192 263 257
Elhatdrolt vezetGi prémium 363927 230370
Eqyéb elhatdrolds 512481 218384

Ebbdl: be nem érkezett szallitéi szamldk 362964 172 994

Ebbdl: gépvdsérlds-tdamogatds 65 464 0
Bérkdltség 103 639 164378
Tarsadalombiztositds 88 545 103 686
Eqyéb rovid lejdratd kbtelezettségek 49055 79178
Vevoktdl kapott el6legek 27981 27833
K+F tdémogatds elhatdroldsa 4341 6825
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok dsszesen: 1149969 830654

Folyo addkotelezettségek, egyéb kitelezettségek és passziv elhatarolasok

e g 1379161 1093911
minddsszesen:

A folyd adokotelezettségek, egyéb kotelezettségek és passziv elhatdroldsok értéke dsszesen 1379 millid Ft, amely
285 milli¢ Ft-tal (26%-kal) nagyobb, mint 2013. december végén. A névekedés az elhatarolt vezetdi prémium 6sz-
szegébd|, illetve a roman lednyvallalatok fordulonap utdn beérkezett szallitoi szamlainak elhatérolt értékébdl ered.
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HITELEK ES KOLCSONOK

2014. 2013.

Adatok ezer Ft-ban december 31. december 31.
Kapcsolt vallalkozds eqyéb rovid lejératd hitele 44444 53614
Osszes rovid lejaratd hitel 44444 53614
Lednyvdllalati hosszd lejdratd hitel 1009 444
Osszes beruhazasi hitel és kolcson 1009 441
Osszes hitel és koleson: 45453 58055

A hitelek és kolcsondk konyv szerinti értéke megkdzeliti a valds értéket. A Csoport tagjainak a targyév végén nem
volt folydszémlahitele.

A rovid lejaratu hitelek kozott taldlhatd a Zipper Data S.R.L. SC Tipoholding S.A.-val szembeni 64000 EUR 6sszegU
hitele, valamint a Zipper Services S.R.L. szintén SC Tipoholding S.A.-val szembeni 80000 EUR 6sszegU hitele. Mindkét
hitel a kdvetkezd évben lesz esedékes, a kamat pedig egységesen 3 havi EURIBOR alapu.

SZALLITOK

2014. 2013.
Adatok ezer Ft-ban december 31. december 31.
Széllitok 2052076 1943 370
Szallitok dsszesen 2052076 1943370

JEGYZETT TOKE

JOVAHAGYOTT, KIBOCSATOTT ES MEG BE NEM FIZETETT JEGYZETT TOKE (NEVERTEKEN E FT-BAN)
A KOVETKEZOKEPPEN ALAKULT:

Adatok ezer Ft-ban 2014. december 31. 2013. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Névre sz6l6 részvények 1449876 43683 1449876 43683
1449876 43 683 1449 876 43 683

ATarsasag altal kibocsatott részvények szama 14794650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db.
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SAJAT RESZVENYEK

A Tarsasag sajat tulajdonaban 1évd ANY Nyrt. torzsrészvények dllomdnya 2014. december 31-én 448842 darab,
melynek vételi dtlagara 1014 Ft/db. 2009-ben, 2010-ben, 2011-ben, 2012-ben, 2013-ban, illetve 2014-ben a sajat
részvényallomanyra a Tarsasadg az anyavallalat a magyar szamviteli torvény szerint készitett egyedi éves beszamo-
|6jaban a tartds és jelentds tézsdei alulértékeltség miatt értékvesztést szamolt el, 2009. évben 56002 ezer Ft, 2010.
évben 62483 ezer Ft, 2011. évben 69746 ezer Ft, 2012. évben 68762 ezer Ft értékben. 2013-ban és 2014-ben az
elszamolt értékvesztést csdkkentette a tézsdei arfolyam névekedése 102669, illetve 91 115 ezer Ft értékben.

2014. december 31-én az arfolyam alakulasanak kévetkeztében, igy &sszesen 63209 ezer Ft a halmozott értékvesz-
tés. A részvények a fentiek alapjan a pénzigyihelyzet-kimutatds készitésének idépontjdban érvényes 873 Ft/db-os
arfolyamon vannak jelenleg az anyavallalat konyveiben. A sajat részvényekre elszamolt értékvesztés a nemzetkozi
standardoknak megfeleléen azonban nem érintette a Csoport konszolidalt eredményét, hiszen az értékvesztést,
annak adohatasaval egyUtt, a Tarsasag a konszolidacio soran kiszdrte.

EREDMENYTARTALEK,
KISEBBSEGI RESZESEDES

A Tdrsasdg feloszthatd eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi torvények szerinti egyedi éves besza-
moldn alapul, szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint készilt konszolidalt pénzigyi kimutatassal. 2014.
december 31-én az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. magyar torvényes, nem konszolidalt beszdmolé szerinti ered-
ménytartalékdnak 0sszege 2261416 ezer Ft volt.

Lekotott tartalék nem oszthato fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2014. év végéig a Tarsasag 975076 ezer
Ft-ot dtvezetett az eredménytartalékbol a lekotott tartalékba, amely tartalmazza a kévetkezd évi beruhdzas fedeze-
tére elkllonitett Osszeget, az alapitds, dtszervezés, kutatas-fejlesztés le nem irt értékének Osszegét és a sajat részvé-
nyek visszavasarlasara forditott 6sszeget a magyar szamviteli szabvanyoknak megfelel&en.

A kisebbségi részesedés a sajat tékének azon része, mely a Csoport lednyvallalatainak anyavallalaton kivali tulajdo-
nosait illeti meg tulajdoni hanyaduk aranyaban.

ARBEVETEL

Arbevétel termékkategorianként (adatok ezer Ft-ban) 2014. év 2013. év
Biztonsagi termékek, megolddsok 8106737 6349921
Kdrtyagydrtds, megszemélyesités 4770 448 4733524
Nyomtatvanyok gydrtdsa, megszemélyesitése, adatfeldolgozds 8152552 5998339
Hagyomdnyos nyomdatermékek 1128153 975942
Egyéb 581792 463 427
Netto arbevétel osszesen 22691682 18021153
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A 2014-BEN KELETKEZETT ARBEVETEL A KOVETKEZO ORSZAGOKBAN MERULT FEL:

Arbevétel-megbontas orszagonként (adatok ezer Ft-ban)

Magyarorszag 15040350 12551128
Romdnia 5694 277 3494416
Bulgdria 1213691 1244969
Szlovdkia 284949 278453
Afrika 167 609 126 569
(seh Koztdrsasdg 128360 114082
Moldova 45741 45404
Németorszdg 31435 33686
Ausztria 23112 16680
|zland 17255 8443
Albdnia 9820 75318
Ciprus 7274 133
Egyesillt Kirdlysag 7266 0
Olaszorszdg 6036 796
(Gorogorszdg 4738 2298
Lengyelorszdg 3602 15168
Svéjc 3185 2078
Hollandia 1090 0
Egyéb 2392 11532
Netto arbevétel osszesen 22 691682 18021153
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EGYEB RAFORDITASOK

Netto

Adatok ezer Ft-ban 2014. év 2013. év
Készletre visszairt értékvesztés 26 847 14859
Kovetelésre visszairt értékvesztés 9411 12331
Kapott engedmények 17012 7292
EU-tdmogatds felolddsa 0 3000
Eqyéb tételek 37725 33861
Egyéb bevételek osszesen 90995 71343
Helyi ipar(izési ado 191841 148 074
Készletek értékvesztése, selejtezése 185007 93401
Kornyezetvédelmi termékdij 25568 26229
Kovetelések értékvesztése 6785 18775
Egyéb tételek 128 605 115058
Egyéb raforditasok dsszesen 537 806 401537
Osszesen -446 811 -330194

A vevé- és készletértékvesztések nem egy Tarsasdg esetében merlltek fel, ezért a targyévi értékvesztésképzések és
-feloldasok nettd modon vald kimutatdsa nem lehetséges.
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ERTEKESITES KOZVETLEN ES KOZVETETT
KOLTSEGEINEK RESZLETEZESE

AZ ERTEKESITES KOZVETLEN KOLTSEGEI ES AZ ALTALANOS FEL NEM OSZTOTT KOLTSEGEK
AZ ALABBI TENYEZOKBOL ALLNAK OSSZE:

Adatok ezer Ft-ban 2014. év 2013. év
Anyag jelleq(i rafordftdsok 15187780 12148779
Személyi jelleg( réforditdsok 4863319 4155652
Ertékesokkenés 868 484 764058
Készletek dllomdnyvaltozdsa és sajdt teljesitmények értéke 72320 —264 384
Koltségek dsszesen 20 847 263 16 804 105
Ertékesités kiizvetlen onkdltsége 16348277 12926775
Altalanos és fel nem osztott kiltségek 4498 986 3877330
Ertékesités kozvetlen és kozvetett koltségei dsszesen 20 847 263 16 804 105

2014. év sordn a Csoport dolgozdinak statisztikai tlaglétszama 792 volt (2013-ban: 744).

ADOZAS

Adatok ezer Ft-ban decezr?l})z.r 31. decezn(i:)i.r 31.
Targyévi tdrsasagi ado 163 044 85 244
Halasztott add véltozdsa 46661 4064
Osszes adéraforditas 209705 89308

A magyar OrszaggyUlés dontése értelmében 2011. évtdl a térsasagi adot a tarsasdgoknak kettds adodkulcs alapjan
kell megallapftaniuk: az addalapot 500 millié Ft-ig 10%, 500 millié Ft felett 19%-o0s add terheli. Mivel a Csoport
belfoldi tarsasdgai esetében az addalap varhatéan nem éri el az 500 millié Ft-ot, ezért a halasztottadé-kalkulaciod
szamitasanal ezen Uj addkulcsot vettlk figyelembe. A Csoport kulfoldi tarsasdgainak addfizetési kotelezettségét az
adott orszagban érvényes addzasi szabalyok szerint vettik figyelembe.

Az addjogszabalynak megfeleléen a Tarsasagnak lehetésége van arra, hogy fejlesztési tartalékot képezzen (amelyet
tarsasagiaddalap-csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbodl megvasarolt eszkdzok értékcsokkenése ado-
alap-csokkentd tételként nem vehetd figyelembe, ezért ez egy gyorsitott amortizacié figyelembevételével egyezik
meg. A Tarsasag targyévben és az azt megeldzé években is az addzas eldtti eredményének terhére tartalékot ha-
tarolt el. A Tarsasadg halasztottadd-kotelezettséget szamolt el a nem fejlesztési tartalékbol szarmazod eszkdzeinek
szamviteli- és adotorvény szerinti értékcsokkenésbdl szarmazo kuldnbodzetére. A Tarsasag a halasztottadd-kotele-
zettségeit csokkentette a sajat részvények magyar szamviteli torvényekbdl adodo értékelésének kilonbozetével.



A korabbi évek negativ addalapjaval a vallalkozas a kdvetkezd években csdkkentheti a jovébeni pozitiv addalapjait
(annak 50%-aig). A negativ addalapok miatt felmerllé halasztott adod eszkozzel a Tarsasdg halasztottadd-kdtelezett-
ségeit csOkkenti. ATarsasdg 2013-ban vevdi értékvesztések kildnbozeteként feloldott halasztottadd-kodvetelést.

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.-t és lednyvallalatait a NAV rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes tranzakcidkra vo-
natkozd adotorvények és eldirdsok alkalmazasa tobbféleképp értelmezhetd, a pénzlgyi kimutatdsokban kimutatott
0sszegek a késébbiekben az addhatdsag végsé dontésének tikrében véltozhatnak. 2014. év folyamén az anyavalla-
latnal nem tortént adodellendrzés.

Atatokiezerktban decez:l‘ll)z} 31. decezr(r)l:)z.r 31.

Nyito halasztottado-kotelezettség 255704 251780
Halasztott add fejlesztési tartalék miatt 62705 8153
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsolddd eszkdzok szamwiteli- és addtorvény szerinti

értékesokkenésének halasztottadd-kiilonbozete 88 6038
Sajdt részvények IFRS és HAS értékelésének eltérésébdl adodo halasztottado-kdtelezettséq —7 847 -10267
Pénziigyi lizing maradvanyértékének halasztottadd-hatdsa =310 0
Zaro halasztottadd-kotelezettség 301423 255704
Nyito halasztottadd-kovetelés 7327 7467
Vev(i értékvesztésre képzett halasztottadd-kovetelés 942 -140
(éltartalékra képzett halasztottadd-kovetelés 0 0
Zaro halasztottadé-kovetelés 6385 7327
Nyito netto halasztottado-kotelezettség 248377 244313
Zaro netto halasztottado-kotelezettség 295038 248377

A TENYLEGES TARSASAGI ADO MERTEKE A KOVETKEZO TETELEK MIATT TERT EL A TORVENYES
MERTEKTOL:

Adatok ezer Ft-han decezlmat.r 31. decezr?\})i.r 31.
Adozas és kisebbségi részesedés elotti eredmény 1429315 901264
10% adékulcs (*) 142932 90126
Fejlesztési tartalék miatti halasztott add —62705 —-8154
Anyavallalat 500 M Ft feletti addkulcs miatti eltérés 79 856 0
Eqgyéb dllandd eltérések (nett) -2961 7336
Jovedelemado-fizetési raforditas 163 044 89308

(*) A kulfoldi adozasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettik figyelembe. Az ebbél adddo eltérések az Egyéb éllandd eltérések soron taldlhatok. 109%-os
addkulcsot hasznaltunk, mert a tarsasagi addalap az elmdult idészakban 500 millié Ft alatt maradt.
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RESZVENYENKENTI EREDMENY

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitdsdhoz hasznélt forgalomban lévé részvények sdlyozott dtlaga és a nettd
eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmeény részletezése (a forgalomban 1évé részvények szama és
a netté eredmény az,alap”és a,higitott” EPS esetén is ugyanaz):

Adatok ezer Ft-ban decezr?l})z.r 31. decezn%i.r 31.
A forgalomban 1évd részvények stlyozott tlaga: 14347 388 14347388
A részvényenkénti eredmény szamitdsanal figyelembe vett eredmény 1017 260 712367
Részvényenkénti eredmény alap és higitott mddszer esetén:
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 71 50
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 71 50

FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasdg bankgarancia-keretszerzédést kotott. A felhasznalt bankgaranciak kilonbdzé dllami és véllalati palyaza-
tokhoz kapcsolddnak. A felhasznalhato garancidk maximalis 6sszege 750 millié Ft.

A Tarsasag 2011-ben, 2012-ben, 2013-ban és 2014-ben atvezetett lekdtott tartalékok kdzé a jovdbeli beruhdzasok
fedezetére, amelybdl 6sszesen 543 millié Ft még nem kerUlt felhasznaldsra. A magyar adotorvénynek megfeleléen
csOkkentettlk a térsasagi addalapot ezzel az &sszeggel. Ennek feltétele, hogy az elkuldnitett Gsszeget beruhazésra
hasznaljdk fel a kovetkezé hat addévben, ellenkezé esetben a kapcsolddd potlékokkal egytt vissza kell fizetni a
levont tarsasagi adot az adohatdsagnak.

A Tarsasag fel nem mondhatd, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kilénbdzd vagyontargyakat bérel.
Ezen szerzédések a magyarorszagi inflacion alapuld indexalasi zaradékot tartalmaznak. 2014. december 31-én a
megallapodasok értelmében a kdvetkezd jovébeni bérletidij-kifizetések varhatok:

Idészakok Osszegek euréban

2015 802683
2016 818737
2017 835112
2018 851814
2019 868 850
Késgbbi évek 5590428
Minimum kifizetések gsszesen 9767 624

A Csoportnak a fent bemutatottakon kivil egyéb hosszu tavu szerz8désekbdl adodo kotelezettsége nem keletke-
zett.



PENZUGYI LiZING

A Csoport lizingédlloménya targyévben egy kilfoldi leanyvéllalatbol tevédik 6ssze, melynek éven bellli része
1008 ezer Ft, éven tuli része 1009 ezer Ft, mely a kovetkezd Uzleti évben valik esedékessé.

Lizing-tokekotelezettségek (adatok ezer Ft-ban) 2014.12. 31. 2013.12. 31.
Rovid lejaratd rész 1008 85743
Hosszd lejaratd rész 1009 1901
Osszesen 2017 87 644

A lizingelt eszkdzok valos értéke kozeliti a konyv szerinti értéket. A Csoport kdnyveiben szerepld lizingek fedezete
maga a targyi eszkoz.

KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok (adatok ezer Ft-ban) 2014. év 2013. év
Osszes kiszrt kivetelés és aktiv idébeli elhatarolds 546377 555793
Osszes kiszirt kitelezettséq és passziv id6beli elhatarolds 546 622 552322
Osszes kisz(irt bevétel 1161601 1000936
Osszes kiszrt rafordités 1161587 999 492

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok szokasos piaci aron torténtek. A Csoporton belili tranzakciok sorén féképp
az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. értékesit késztermékeket a Csoport tobbi tagja felé, akik azokat kilsé véllalkozasok
felé tovabbértékesitik. A termékértékesitésen kivul Csoporton beldli révid lejdratd hitelezés jelenik még meg mint
kapcsolt felekkel folytatott tranzakcié. Minden kapcsolt féllel szemben felmerUlt tranzakcid kiszGrésre kerult a kon-
szolidacié soran.

Az anyavallalat dltal kapcsolt partnernek folydsitott kdlcsonei, illetve azok feltételei a fordulénapon rendre a kovet-
kez&ek voltak:

Direct Services O.0.D.: 92 140 EUR, kamaténak alapja 3 havi EURIBOR

Zipper Services S.R.L: 80000 EUR, kamaténak alapja 3 havi EURIBOR

Zipper Data S.R.L: 64000 EUR, kamatéanak alapja 3 havi EURIBOR

Tovéabbi konszolidaciéba bevont véllalatok kdlcsonei:
Zipper Services S.R.L. — Tipo Direct Serv S.R.L.: 50000 EUR, kamatanak alapja 3 havi EURIBOR
Zipper Services SR.L. — Zipper Data S.R.L.: 250000 RON, kamatanak alapja 3 havi EURIBOR
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Az aldbbi tablazat az Igazgatdsag, a Felligyeld Bizottsdg és a vezetd tisztségviselbk megbizasdnak kezdetét és lejara-
tat mutatja, valamint részesedésiiket az ANY Biztonsédgi Nyomda Nyrt.-ben 2014. 12. 31-én.

Megbizds  Megbizas vége/  Sajat részvény

Beosztas kezdete megsziinése tulajdon (db)
T Dr. Erdds Akos? T-elndk 1993. (%) 2019.05.31. 2185562
IT Zsémboki Gabor [T-elndkhelyettes (**) 2005.08.11. (%) 2019.05.31. 107990
T Gyergyak Gyorgy’ T-tag 1994. (*) 2019.05.31. 781624
I Kadocsa Péter T-tag 2010.04. 30. (%) 2019.05.31. 0
T Erdds Tamds* T-tag 2014.05.31. 2019.05.31. 1000001
T Erwin Fidelis Reisch  [T-tag 2014.05. 31. 2019.05.31. 0
FB Dr. Sdrkozy Tamds FB-elnck 2007.03. 30. (%) 2019.05.31. 0
B Dr. Gomori Istvanné®  FB-elndkhelyettes 2005.08.11.(%) 2019.05.31. 536703
FB Berkesi Ferenc FB-tag 2005.08.11. (%) 2019.05.31. 0
FB Dr. Novotny Erzsébet  FB-tag 2010. 04.30. (%) 2019.05.31. 5320
FB Dr. Repa Imre FB-tag 2007.03.30. (%) 2019.05.31. 0
FB Dr. Stumpf Janos FB-tag 2011.04.19. (%) 2019.05.31. 0
SP Zsamboki Gabor vezérigazqato 2008.05.01. hatdrozatlan (**)
NE Balla LdszI0 altaldnos vezérig.-hely. 2008.05.01. hatdrozatlan 30190
sp Berkesi Ferenc biztonsdgi vezérig.-hely. 2001. hatdrozatlan (***)
SP Péter Gabor informatikai vezérig.-hely. ~ 2009.12.01. hatdrozatlan 16194
% D, Saékelyhidi Lajos  KUIaLdSI€s feflestés 1999, hatérozatian 6900
vezérig.-hely.
% Téth Zohén Lneggﬁagk'ﬁ;t;rme'“' 2008.07. 01 hatérozatian 0

Sajat részvény tulajdon

(db) OSSZESEN: 4670484

! Stratégiai pozicidéban Iévé alkalmazott (SP), igazgatdségi tag (IT), FB-tag (FB).

? Dr. Erdés Akos az EG Capital LLC-n és a Fortunarum Kft.-n keresztiil kézvetetten birtokolja az ANY-részvényeket.

* Gyergyak Gyorgy kozvetlendl, illetve a Kontakt Mobil Fizetési Rendszerhédz Zrt.-n keresztll kdzvetetten birtokolja az ANY-részvényeket.
4 Erdés Tamas a Digital Forest LLC-n keresztUl kdzvetetten birtokolja az ANY-részvényeket.

5 Dr. GoOmori Istvanné a BELU S.AR.L.-en keresztul kdzvetetten birtokolja az ANY-részvényeket.

(*) A 2014. marcius 31-i éves rendes kdzgy(lésen Ujravélasztva.

(**) Zsdmboki Gabor 2014. augusztus 11-e 6ta az lgazgatdsag elndkhelyettese.

(***) A részvények szama a testileti tagsagnal feltlintetve.

FELUGYELO BIZOTTSAGI ES IGAZGATOSAGI TAGOK
DIJAZASA

A Fellgyeld Bizottsdg részére 9912 ezer Ft, az lgazgatdsag részére 3740 ezer Ft kifizetés tortént 2014-ben, mely
megegyezik az el¢z6 évi kifizetésekkel.
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KOCKAZATKEZELES

Arfolyamkockazat

A Csoport kulfoldi devizdban folytatott tranzakcioi kdzul az EURO alapu tranzakciok a legjelentdsebbek. Kotelezett-
ség oldalon féként az alapanyag-beszerzésbél adddik devizas kdtelezettség, melynek drfolyamkockazatat a Csoport
a természetes fedezetként szolgalod kulfoldi értékesitésbél adddd koveteléseivel fedezi. A Csoport kulfoldi devizéra
57016 kotelezettségeinek és koveteléseinek egyenlege hozzavetdleg azonos, melybdl addéddan a Csoport deviza-
kockdzata nem jelentds.

ANY Csoport Pénznem 2014.12.31. 2013.12.31.
Devizds kbvetelések EUR 673 931 1875480
usb 0 73825
GBP 0 1505
BGN 1168701 1422 507
RON 12013092 9364 888
MDL 279328 3246071
DKK 40772 63826
SEK 22373 14198
Osszesen (ezer Ft-ban) 1251162 1404208
Devizds pénzeszkizok EUR 352316 395950
uso 6357 4765
GBP 314 114
BGN 2006727 1524241
RON 3291840 4440482
MDL 148 575 376 540
Osszesen (ezer Ft-ban) 669 447 650611
Devizds kitelezettségek EUR 2070172 2703919
usb 0 23634
(HF 2019 80900
BGN 540 904 542705
RON 7264321 5990455
MDL 147610 127787
Osszesen (ezer Ft-ban) 1252112 1309116

Eredményhatds eqy esetleges devizanemenkénti 10%-os forintgyengiilés
(drfolyam-ndvekedés) esetén (ezer Ft-ban):

Arfolyamhatds a devizds eszkizokre 192061 205482
Arfolyamhatds a devizas kiitelezettségekre -125211 -130912
Osszesitett arfolyamhatas 66850 74570
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A pénziigyi eszkodzok valds értéke kozeliti a konyv szerinti értéket. A Csoport lejaratig és eladésra tartott pénziigyi
eszkdzokkel nem rendelkezik.

A Csoport kulfoldi lednyvallalatai kozdl a Zipper Services SR.L. és a Zipper Data S.RL. roman lejben, a TipoDirect
SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services O.0.D. bolgdr levdban, mig a Slovak Direct S.R.O. eurdban vezeti kdny-
veit. A Csoport kilfoldi lednyvallalatainak egyenlegei a megfeleld jegybanki arfolyamon kerdltek be a konszolidalt
pénzlgyi kimutatasokba, az IFRS el&irdsainak megfeleléen a mérlegtételek év végi, az eredménykimutatas-tételek
éves dtlagos arfolyamon kerUltek dtszamitasra. Az ebbdl eredd kulonbodzet jelenik meg az egyéb atfogd eredmény-
kimutatas soron.

Kamatkockazat

A Csoport alacsony eladésodottsagi szintjébdl adoddan a kamatok esetleges jovébeni valtozasa nem befolyasolna
jelentésen a Csoport dltal fizetendd kamatok nagysagat. A Csoport év végi hiteldllomanydbadl kiindulva egy hitelein-
ket érintd esetleges 1 szdzalékpontos hitelkamat-emelkedés hozzavetblegesen 455 ezer Ft tobblet kamatkdltséget
jelentene 2014-ben. (Ez a szam a 2013-as évre 581 ezer Ft volt.)

Likviditasi kockazat

A Csoport a likviditasi kockédzat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi lehetéségek
megfeleld szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash flow adatok folyamatos nyomon kovetésével, valamint a
pénzlgyi eszkdzok és kdtelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, kdszonhetéen a magas nettd forgdtéke-dllomanynak, alacsony. A szallitdk, lizingkd-
telezettségek és hitelek esedékességének idébeli bontasat a kdvetkezd téblazat mutatja:

ANY Csoport, 2014. (ezer Ft) L hg:ﬂﬁon 1-3honap 3honap-1év  1-5év 5 éven tiil Osszesen

Szdlitk 1873059 179017 0 0 0 2052076
Lizingkdtelezettségek 84 168 756 1009 0 2017
Hitelek 0 1642 13811 0 0 45453
Elgli’;tz r';?;ifﬁ?;;ﬁ;ifiun 764355 32504 353110 0 0 1149969
Folyo adokdtelezettségek 200848 27613 731 0 0 229192
dsszesen 2838346 240944 398408 1009 0 3478707

ANY Csoport, 2013. (ezer Ft) 1 hg :Iaﬁyl)on 1-3 honap 3 hdnap-1év 1-5 év 5 éven tul Osszesen

Szdllitok 172611 207760 9499 0 0 1943 370
Lizingkdtelezettségek 2495 32765 50483 1907 0 87644
Hitelek 10816 0 42798 4441 0 58055

Eqyéb kitelezettségek és

elhatdrolasok (adok nélkil) 198534 24268 182 0 0 830654
Folyd addkotelezettségek 256315 6685 257 0 0 263 257
Osszesen 2794271 271478 110 889 6342 0 3182980
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Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockézatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerzédéses kotelezettségeit, ami pedig
pénzligyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport ragaszkodik ahhoz a belsé szabalyhoz, hogy csak
hitelképes addsokkal Gzletel, és ahol csak lehet, megfeleld fedezetet szerez a kdvetelésekre, tdrekedve a nemfizetés-
bél eredd pénzligyi veszteségek kockdzatanak minimalizélaséra. A vevékovetelések nagyszamu vevdt fognak at, és
a legkullonbozébb ipardgakat és foldrajzi régiokat dlelik fel. A Csoport folyamatosan felllvizsgalja a vevékovetelések
pénzigyi helyzetét.

A Csoport vevéinek fizetési fegyelme kifejezetten jo, melyet a kovetelések bruttd értékéhez viszonyitott kdvetelé-
sekre képzett halmozott értékvesztés alacsony ardnya is jol mutat: 2,26% (2013-ban: 2,68%).

FORDULONAP UTAN BEKOVETKEZETT
JELENTOSEBB ESEMENYEK

A forduldnap utdn nem kdvetkezett be jelentds esemény a Csoport életében.

A konszolidalt pénziigyi beszamolodt az ANY Nyrt. lgazgatdsdga 2015. marcius 9-én elfogadta.
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MUTATOSZAMOK

Mutatdszamok (% /ezer Ft) Valtozas Valtozas %
A Forgbeszkozok 6899 546 6553730 345816 5,28%
B Készletek 1543126 1725799 -182673 -10,58%
C  Sajdt tke 6838099 6427 309 410790 6,39%
D Rovid lejératd kitelezettségek 3477698 3176638 301060 9,48%
B Osszes eszkiz / forrds 10615813 9871521 744292 7,54%
F - Nettd drbevétel 22691682 18021153 4670529 25,92%
G Kamatrafordités 15526 7763 7763 100,00%
H  Uzemi eredmény 1422576 866 176 556 400 64,24%
| Tdrsasdg tulajdonosaira jutd eredmény 1017 260 712361 304 899 42,80%
Likviditasi mutatészamok:
Likviditdsirdta (A /D) 1,98 2,06 -0,08
Likviditasi gyorsrata ( (A—B) /D) 1,54 1,52 0,02
Tokeattételi mutatészamok:
Fladdsodottsagi rata ((E—C) / E) 35,59% 34,89% 0,70%
Kamatfedezettségi mutat6 (H / G) 91,63 111,58 -19,95
Jovedelmezdségi mutatoszamok:
Arbevétel-arényos eredmény, ROS (1 /F) 4,48% 3,95% 0,53%
T6keardnyos eredmény, ROE (1/C) 14,88% 11,08% 3,80%
Eszkdzardnyos eredmény, ROA (1/E) 9,58% 7,22% 2,36%

Zsamboki Gabor
vezérigazgato
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FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 2014. évi jelentése a valdsagnak megfelelé adatokat és dllitasokat tartalmaz, és
nem hallgat el olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel bir.

Zsamboki Gabor
vezérigazgatod

2015. 4prilis
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Fotok: Shutterstock
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