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= EPS 43 Ft
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Az Allami Nyomda Csoport

2011. évi Uzleti jelentése

Név Torzs / AlaptSke

Allami Nyomda Nyrt.

Gyomai Kner Nyomda Zrt.
Specimen Zrt.

Techno-Progress Kft.

Tipo Direct SRL (*)
Zipper Data SRL (*) (**)
Direct Services OOD (*)
Slovak Direct SRO

TipoDirect Serv Moldova SRL

(***)

1449 876 eFt
200.000 eFt

100.000 eFt

5.000 eFt
476.200 RON

1.584.110 RON

570.000 LEVA

1.927.000 SKK

30.308 MDL

98,98%

90,00%

100,00%
50,0%

50,0%

50,0%

100,0%

50,0%

Tulajdoni hanyad (%)

Szavazati jog

98,98%

90,00%

100,00%
50,0%

50,0%
50,0%

100,0%

50,0%

(*) Leanyvallalati besorolas a vallalat tarstulajdonosaval kotott egylttmikodési megallapodasnak megfelelGen.

(**) A Zipper Data SRL. 2011. februar 1-t6l a konszolidacids kor tagja. A tarsasag neve 2011. oktéberében GPV

Mail Services SRL-rél valtozott Zipper Data SRL-re.

(***) A Tipo Direct SRL100%-os tulajdonaban Iévé lednyvallalata 2011. januar 1-t6l a konszolidacids kor tagja

FGbb pénziigyi szamok és mutatdk (IFRS konszolidalt)

Megnevezés

Vagyoni helyzet

Befektetett eszk6z6k

Eszk6zok Gsszesen

Sajat téke

F6bb eredménykategoriak
Ertékesités nettd drbevétele

EBITDA

Addzott eredmény

F6bb mutatok

Arbevétel aranyos nyereség % (ROS)
Sajat téke aranyos nyereség % (ROE)

1 részvényre juté eredmény (EPS) - Ft

2010. év
Millié Ft

3169
10331
6 065

17 129
1565
905

5,0%
14,2%
60

2011. év
Millié Ft

3658
9338
6322

17 122
1539
692

3,6%
9,9%
43




A Termékcsoportok helyzete

Az értékesités nettd arbevételének szegmensenkénti bontdsa a kovetkez6képpen alakult:

) 2010. év 2011. év Valtozas, Valtozas
Arbevétel szegmensek
millié Ft millié Ft millié Ft %
. L. i B 6 697 6409 -288 -4,30%
Biztonsagi termékek, megoldasok
, - , " 3609 3 837 228 6,32%
Kartyagyartas, megszemélyesités
Nyomtatvanyok gydrtasa, megszemélyesitése, 5347 5366 19 0,36%
adatfeldolgozas
) 3 965 927 -38 -3,94%
Hagyomanyos nyomdatermékek
, 511 583 72 14,09%
Egyéb
17 129 17 122 -7 -0,04%

Netto arbevétel 6sszesen
Az Allami Nyomda konszolidalt nettd arbevétele 2011. évben 17122 millié Ft, amely 7 millid Ft-tal kisebb, mint

a bazis id6szaki forgalom.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2011. évben 6409 millié Ft, amely 288 millié Ft-tal (4%-kal)
kisebb, mint a bazis idészakban. A valtozast egyrészt az utolsé negyedévben a bazis negyedévhez viszonyitott
okmanybiztonsagi termékek eladasanak csokkenése, masrészt ugyanezen id&szakban a csdkkend ado- és

zarjegy megrendelések okoztak.

A Tarsasdg kartyagyartasbol és megszemélyesitésbdl szirmazd arbevétele targyidészakban 3837 millié Ft,
amely 228 millié Ft-tal (6%-kal) nagyobb, mint 2010-ben. A bazis idGszakhoz viszonyitott novekedést féként a

kereskedelmi kartya termékek megnovekedett volumene okozta.

A nyomtatvanyok gyartasabdl, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabol szarmazé arbevétel 2011-ben
5366 millié Ft, amely 19 millié Ft-tal nagyobb, mint a bazis id6szaki érték. A valtozast leginkabb az lgyviteli,
addényomtatvanyok kisebb volumen( értékesitése, valamint a 2010-ben elszdmolt, parlamenti és
onkormanyzati valasztasokhoz kapcsolédé nyomtatvany darbevétel kiesése okozta, amelyet a digitalis

tranzakcids nyomtatds export béviilése teljes mértékben ellensulyozott.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele 2011-ben 927 millié Ft, amely 38 millid Ft-tal (4%-kal)

alacsonyabb, mint az el6z6 évben.

Az egyéb arbevétel 2011. évben 583 millié Ft, amely 72 millié Ft-tal (14%-kal) novekedett. Ez a szegmens

féként kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdél szarmazo bevételeket tartalmaz.




Az export arbevétel részletezése

Arbevétel szegmensek

Biztonsagi termékek, megoldasok
Kartyagyartas, megszemélyesités

Nyomtatvanyok gyartasa,
megszemélyesitése, adatfeldolgozas

Hagyomanyos nyomdatermékek
Egyéb
Export arbevétel 6sszesen

Export %

2010. év

millié Ft

725

306

1772

329

3132

18%

2011. év

millié Ft

1061

367

2918

64

322

4732

28%

Valtozas
millié Ft

336

61

1146

64

1600

Valtozas %

46,34%

19,93%

64,67%

-2,13%

51,09%

Az export értékesités bevétele 2011. évben 4732 millié Ft, amely 51%-kal névekedett a bazis idészakhoz

viszonyitva, igy 28%-0s export aranyt képvisel.

Minden termékszegmens esetében jelent6sen novekedett az export értékesités: a biztonsagi termékek és

megolddsok értékesitése 46%-kal novekedett egy egyszeri projektnek kdszonhetéen, mig a kdrtyagyartas és

megszemélyesités arbevétele az EMV chipes bankkartya szallitasok miatt 20%-kal emelkedett, a nyomtatvany

gyartas és megszemélyesités 65%-0s ndvekedése féként a 2011 februdr 1-jét6l bevont Uj romaniai érdekeltség

arbevételének és a kolozsvari és szoéfiai digitdlis tranzakcidos nyomtatdsi munkdk béviilésének kdszonhetd.




Pénziigyi elemzés

A kovetkez6 tablazat az Gzemi eredmény levezetését tartalmazza az 6sszkoltség tipusu eredmény-kimutatas

formatumanak megfelel&en:

2010. év 2011. év
Megnevezés Index (%)
millié Ft millié Ft
Netté arbevétel 17 129 17 122 99,96%
Aktivalt sajat teljesitmények 175 35 20,00%
Anyagjellegti raforditasok 11 804 11758 99,61%
Személyi jellegl raforditasok 3799 3691 97,16%
Ertékcsokkenés 679 752 110,75%
Egyéb raforditdsok 136 169 124,26%
Uzemi eredmény 886 787 88,83%
Netté eredmény 860 623 72,44%
EBITDA 1565 1539 98,34%
EBITDA margin (%) 9,14% 8,99% 99,96%
1 részvényre juté eredmény — EPS (Ft/részvény) 60 43




Az Allami Nyomda Csoport eredményeinek alakuldsa a 2010-2011. évben

A nettd drbevétel 2011-ben 17122 millié Ft, amely 7 millié Ft-tal kisebb, mint a bazis id&szaki érték.

Az Allami Nyomda Csoport eredményének alakuldsa
2010-2011. évben

1800000 + 18000 000
1600000 —+ + 16 000 000
1400000 —+ -+ 14 000 000
e 1200000 —+ -+ 12000 000
E 1000000 —+ -+ 10000 000
@ 800000 + -+ 8000 000
600 000 + -+ 6000 000
400000 + <+ 4000000
200000 —+ -+ 2000 000
0 - -0
2010.év 2011.év
s EBITDA 1564 755 1539037
Adodzott eredmény 904 960 691 725
Ertékesités nettd arbevétele 17 129 082 17 121781

Az Gzemi eredmény 787 millié Ft, amely 99 millié Ft-tal (11%-kal) kevesebb, mint az el6z6 évben. A Tarsasag
eredményességét a kedvezGtlen gazdasagi kérnyezet miatti magasabb hozzaadott értékl termékek csokkend

forgalma befolyasolta.

A brutté fedezet 4216 millié Ft, amely 25%-os fedezeti hanyadnak felel meg. Az altalanos és fel nem osztott
koltségek 0sszege 2011. évben 3261 millid Ft, amely a nettd arbevétel 19%-a. Az anyagjellegl raforditasok 46

millié Ft-tal csokkentek targyévben.

Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat elGallitasu eszk6zok aktivalt értékét, valamint a sajat termelést készletek
allomanyvdltozasat tartalmazzdk. Ezen teljesitmények alakuldsat dontéen a készletek allomanyvaltozasa
hatarozza meg mindkét bemutatott id&szakban, amelyek kozil a legjelentésebb a biztonsagi és kartya

termékekhez kapcsolédd befejezetlen termelés értéke.

A személyi jellegl raforditdsok 6sszege 3691 millié Ft, amely 3%-kal kisebb, mint a bazis id6szakban. A garantalt

bérfejlesztés novekményét teljes mértékben ellensulyozta a vezet6i bénuszok jelent8s csdokkenése.

Az EBITDA az Gzemi eredmény és az értékcsokkenés valtozasa kdvetkeztében 1539 millié Ft, amely 26 millio Ft-

tal (2%-kal) csokkent. Az arbevétel aranyos EBITDA igy 9%-os hanyadnak felel meg.

A kamatokbdl szarmazé nettd eredmény 2011-ben -39 millié Ft volt. A pénziigyi muiveletek, tarsasagi ado és
kisebbségi részesedések utan a nettdé eredmény 2011-ben 623 millid Ft, amely 28%-kal kisebb, mint az el6z6
évben. A 2010 évi konszolidalt mérleg szerinti eredményt 165 millid Ft-tal novelte a kalkulalt halasztott adé
bevétel egyszeri elszdmoldsa a konszolidacidban, amelynek oka, a tdrsasagi add kulcs 19%-rél 10%-ra vald
csokkentése volt. Ezen egyszeri tétel nélkiil a 2010 évi netté eredmény 695 millié Ft, igy a targyévi nettd profit

valtozésa -72 millié Ft (-10%).




Az egy részvényre jutd eredmény 2011-ben 43 Ft, amely az el6z6 évi 60 Ft-hoz viszonyitva 28%-o0s csokkenést
mutat. Az el6z6 évi egyszeri halasztott adébevétel nélkiil szdmitott egy részvényre jutéd eredmény 2010-ben 48

Ft, targyévben 5 Ft-tal csokkent.

A sajat t6ke egyes elemeinek valtozasa

. Y . 3 Eredmény- SR "
Millio Ft Jegyzett toke Toketartalék , Osszesen
tartalék e
részvény
2011. januar 1. 1450 251 4618 -450 5 869
Osztalék 0 0 -518 0 -518
Targyévi eredmény 0 0 623 0 623
2011. december 31. 1450 251 4723 -450 5974

Az Allami Nyomda Csoport vagyoni helyzetének alakuldsa a 2009-2010. évben

A Tarsasag Osszes eszkozallomanya 2011. december 31-én 9338 millid Ft, amely 10%-kal (993 milli6 Ft-tal)
csokkent az el6z6 év végi értékhez képest.

Az Allami Nyomda Csoport vagyoni helyzetének alakulasa
2010-2011. évben

12 000 000 -
& 10000 000 -
g
o 8000 000 -
6000 000
4000 000 -
2000000 -
0 p p
2010.év 2011.év
m Befektetett eszk6zok 3169 201 3657 805
Eszk6zok Gsszesen 10330774 9337621
Sajat t6ke 6 064 832 6321 560

A kovetelések allomanya 3505 millié Ft, amely 1340 millié Ft-tal (28%-kal) alacsonyabb, mint a 2010 év végi
érték, féként a Tarsasag legnagyobb megrendel6jével szembeni kdvetelés csokkenése miatt. A pénzeszkdzok
egyenlege idGszak végén 388 millié Ft, amely 26 millié Ft-tal nagyobb, mint a 2010 év végi dllomany.

A készletek értéke 1419 millié Ft, amely 120 millid Ft-tal (8%-kal) alacsonyabb, mint 2010. december 31-én.

Az egyéb forgdeszkdzok és aktiv id6beli elhataroldasok egyenlege 367 millié Ft, amely 48 millié Ft-tal kisebb,
mint az el6z6 év végén. Az ingatlanok, gépek és berendezések 2011. december végi egyenlege 3213 millid Ft,

amely 7%-kal novekedett a bazis év végéhez képest.
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A goodwill értéke targyidészak végén 335 millié Ft, amely 276 millié Ft-tal novekedett a GPV akvizicié miatt a

vételar és az érdekeltség Allami Nyomdara juté sajat tékéjének kiilonbozete miatt.

A szallitok dllomanya 1690 millié Ft, 477 millié Ft-tal (22%-kal) kisebb, mint 2010. december végén, féként a
kisebb forgalmu stratégiai beszerzések miatt. Az egyéb kotelezettségek és passziv elhatdroldsok értéke 538
millié Ft, amely 174 millid Ft-tal (25%-kal) csokkent 2010 végéhez képest, féként az év végi vezetdi bonuszok

kiesése miatt.

A rovid lejaratu hitelek dllomanya 2011. december 31-én 31 millié Ft, ez 883 millid Ft-os (97%-0s) csokkenést
jelent az el6z6 év végéhez képest. A vdltozast a forgdtSke finanszirozdsdhoz felvett folydszamlahitel

visszafizetése okozza.

A hosszu és a rovid lejaratu lizingkotelezettségek targyidGszak végi egyenlege 477 millio Ft, amely 260 millié Ft-

tal névekedett az el6z6 év végéhez képest, a kapacitasnovel6 beruhazasok finanszirozasa miatt.

Az Allami Nyomda Csoport f6bb mutatéinak alakuldsa a 2010-2011. évben

Az Allami Nyomda Csoport fébb mutatéinak alakulasa
2010-2011.évben

16,0% T -~ 70
14,0% + 1 60
0, -+
12,0% 1 5o
10,0% +
+ 40
8,0% -+
+ 30
6,0% -+
> + 20
4,0% + *
2,0% + T 10
0,0% - - 0
2010.év 2011.év
=== Arbevétel aranyos nyereség (ROS) 5,0% 3,6%
Sajat téke aranyos nyereség (ROE) 14,2% 9,9%
1 részvényre juto eredmény (EPS) 60 43

Az Allami Nyomda Csoport 2011.évben a nehéz gazdasagi és iparagi kérnyezet miatt ért el kisebb
jovedelmezGséget. A sajat t6kéhez viszonyitott nyereség 9,9%-os, az arbevételhez hasonlitott pedig 3,6%-0s. Az

egy részvényre jutd eredmény 17 Ft-tal 43 Ft-ra csokkent, a 28%-kal kisebb mérleg szerinti eredmény miatt.

Az Igazgatdsag megvizsgdlta a Tarsasag bels6é kontrolljainak mikodését, melyet hatékonynak taldlt, és nem

taldlt semmilyen eseményt, mely soran a belsé kontrolloktdl vald eltérést tapasztalt volna.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyomda Nyrt. részvényesei részére
A konszolidAlt pénziigyi kimutatisokrél késziilt jelentés

Elvegezluk az Allaml Nyomda Nyrt. (a ,,Térsasag”) mellékelt konszolldélt pénzdgyl

a mm,n alatat, amely pénziigyi ki asok a 2011. ber 31-i
fordulé 1K k lidalt mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
vegosszcge 9 337. 621 eFt - > az ezen ldépontml végz8dd évre vonatkozé konszolidalt atfogd

yesekre juté netté eredmény 691.724 eFt ny

- konszolldélt sajat (oke vallozés kimutatdsbél és konszolidélt cash flow-kimutatisbol,
valammt a jelentds szamviteli politikdk Osszefoglalisibél és az egyéb magyardzé
informéciokbol dllnak.

A vezetés feleldssége a k lidalt pénziigyi ki kéj

A vezetés felelds a lidal pénz(lgyu ki knak az Eurépai Unié altal elfogadott
N kozi Pénziigyi Besza dokkal hangban t6rténd elkészitéséért és valés
bemutataséért, valamint az olyan belsd k llokért, ket a vezetés sziik k tart

ahhoz, hogy lehetévé valjon az. akar csalasbol, akar hlbabol eredd lényeges hibéas éllhésoktél
mentes k lidalt pénziigyi ki k elké

A kényvvizsgdlo feleléssége

A mi felel6sségiink a & lidalt pénziigyi ki asok vél yezése konyvvi k
alapjan. Konvazsgalatunkal a magyar Nemzeti K&nyvvnsgélau Standardok és a
konyvvizsgal — Magy agon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok

alapjan lmjtottuk végre Ezek a standardok megkovetehk hogy megfeleljiink bizonyos etikai
knek, valamint hogy a kényvvizsgal agy tervezziik meg és végezziik el,
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatisok
mentesek-e a lényeges hibés allitasoktol.
A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja
kbnyvv:zsgﬂlah bi lidalt pénziigyi kimutatdsokban szerepld
| és kozzétételekrdl. A kiva ljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok akar csalasb6l, akar hibabol eredo, lényeges hibés 4llitasai kockazatanak
felmérését is, a konyvvizsgald meg:téléseldl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kt‘myvvizsgélé ak lidal penzugyl k asok Tarsasag altali elkészitése és valos
jabol belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljérésokal tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Térsasdg belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt mondjon. A kdnyvvizsgilat magaban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli
alapelvek megfeleloségének és a vczetés 4ltal készitett szamviteli becslesek ésszeriiségének,

valamint a konszolidalt pénziigyi ki asok atfogo p alasa értékelését is.
Meggy6zddésiink, hogy a ett konyvvizsglati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) Jasal

Zdradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran az Allami Nyomda Nyrt. | lidalt pénziigyi ki asait, annak
részeit és Iélclell azok kﬁnyvelcsn és bizonylati alatimasztasit az érvényes nemzeti
konyvvizsgil foglaltak szerint felulv galtuk, és ennek alapjén elegendd és

feleld bizonyossags iink arrél, hogy a k lidal penzugyl ki kat az
Europm Unié altal elfogadott N kozi Pénziigyi Besza dardokban foglaltal
szerint készitették el. Véleményiink szerint a ke lidal pénzdgyl k az Allami

Nyomda Nyrt. 2011. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl
megbizhat6 és valés képet adnak dsszhangban az Eurépai Unié éltal elfogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolési Standardokkal.

Egyéb jel li | tség az iizleti jelentésrol

Elvégeztitk az Allami Nyomda Nyrt. mellékel 2011. évi k lidalt iizleti jelentésének a
vizsgélatat.

A vezetés felelos a k lidlt iizleti jelentésnek a szamviteli t6rvényben foglaltakkal

1 {i torténd elkészi éséél

A mi felelosségiink a konszohdélt iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd
konszolidélt pénziigyi ki asok Osszhangjanak élé A K lidalt iizleti
jelentéssel kapesol. kank a k lidlt iizleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi
ki asok hangjanak itélésére korlatozddott és nem I egyéb, a Térsasig

nem auditalt szamviteli nyulvémanasalbél levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint az Allami Nyomda Nyrt. 2011. év1 konszolldélt (Izlell _]elentése az
Allami Nyomda Nyrt. 2011. évi } lidalt pénziigyi ki &

van.

Budapest, 2012. februar 3.

Horvéth Tamés

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsad6 Kft. kamarai tag konyvvizsgilé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy (it 84/C. 003449
000083




Konszolidalt mérleg 2011.12.31. és 2010.12.31.

Ezer Ft-ban

Forgoeszkozok:
Pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesek
Kovetelések
Készletek
Egyéb forgdeszkozok és aktiv id6beli elhatarolasok
(folyd addkovetelések nélkiil)
Folyé addkovetelések
Osszes forgoeszkdz

Befektetett eszkozok:
Ingatlanok, gépek és berendezések
Befektetések
Goodwill
Immaterialis javak
Egyéb eszkdzok
Befektetett eszk6zok 6sszesen

Eszk6zok dsszesen
Rovid lejaratu kotelezettségek:

Szallitdk
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek

Egyéb kotelezettségek és passziv elhataroldsok (folyd

adokotelezettségek nélkil)
Folyé addkotelezettségek
Rovid lejaratu hitel
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen

Hosszu lejaratu kételezettségek

Halasztott adé kotelezettség

Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek

Hosszu lejaratu hitelek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség, céltartalék
Hosszu lejaratu kotelezettségek dsszesen

Sajat téke
Jegyzett t6ke
T6ketartalék
Eredménytartalék
Sajat részvények
Nem iranyitott részesedés
Sajat t6ke Osszesen

Forrasok Osszesen

Megjegyzés

1w

o o

|5 o o I~

N [
[=ithgi7

IS 1=
N =

IS 16 18
N [lw O

Tl [l =l =
|cn |U'I |Ch |0‘| |-l>

2011.
december 31.

388 436
3505076
1419333

245 661

121310
5679 816

3212 895
0

335009
97 465

12 436

3 657 805

9337 621

1690 349
208 031

340672

196 879
31319
2 467 250

246712
268 927
11504
21667
548 810

1449 876
250 686
4723979
-449 667
346 687
6321 561

9337 621

2010.
december 31.

362 528
4 845 146
1539083

151 244

263 572
7161573

3013 452
68

58 778
82631

14 272
3169 201

10330774

2167 426
80 049

609 926

101 789
914 597
3 873 787

241 441
136 657
4027
10030
392 155

1449 876
250 686
4618 379
-449 667
195 558

6 064 832

10330774
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Konszolidalt atfogé eredménykimutatds 2011.12.31. és 2010.12.31.

Ezer Ft-ban

Netté arbevétel
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége

Brutto fedezet
Altalanos és fel nem osztott koltségek
Targyi eszkdzok eladasanak eredménye
Kapott osztalék
Arfolyam nyereség (veszteség)
Egyéb raforditas

Uzemi (iizleti) eredmény

Kamat (raforditas) / bevétel, nettd

Addzas és kisebbségi részesedés elGtti
eredmény

Halasztott add bevétel / (raforditas)
Tarsasagi ado

Targyévi eredmény
Egyéb atfogd eredmény
Targyévi atfogd eredmény Gsszesen
A tdrgyévi dtfogo eredménybdl:
A Tdrsasdg tulajdonosaira juto rész
Nem irdnyitott részesedésre juto eredmény
Részvényenkénti eredmény (EPS)

Alap(,basic”) (Ft/részvény)
Higitott (,,fully diluted”) (Ft/részvény)

Megjegyzés

IS 18
o 1o

==
[y [y

2011. év

17121781
-12 905 519

4216 262
-3 260 946
15572

0

16 063
-200 398
786 553

-38 992

747 561

-5271
-50 566

691 724

691 724

623 413
68311

43
43

2010. év

17 129 082
-12 719 267

4409 815
-3 387 638
837

2727
-1310
-138 226
886 205

-13 792

872 413

106 606
-74 059

904 960

904 960

860 120
44 840

60
60
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Konszolidalt sajat t6ke valtozasa 2011.12.31 és 2010.12.31

2010. januar 1.

Osztalék

Kisebbségi tulaj.
Osztalék (2009. évi
eredmény utan)
Sajat részvény vasarlasa
Tulajdoni rész
értékesitésbél ered6
nem iranyitott
részesedés valtozas
Nem iranyitott
részesedésre jutod
targyévi atfogd
eredmény

Targyévi atfogd
eredmény

2010. december 31.

Osztalék

Kisebbségi tulaj.
Osztalék (2010. évi
eredmény utdn)
Tulajdoni rész vasarlasa
soran keletkezé nem
iranyitott részesedés
valtozas

Nem irdnyitott
részesedésre jutod
targyévi atfogd
eredmény

Targyévi atfogd
eredmény

2011. december 31.

Jegyzett toke Toketartalék

1449 876

0

0

1449 876

0

1449 876

250 686

0

0

250 686

0

250 686

Eredmény-
tartalék

3758 259

0

860120

4618 379

-517 813

623 413

4723 979

Sajat
részvény

-436 975

0

-12 692

0

-449 667

0

-449 667

Nem
iranyitott
részesedés

170 896

0

-16 328

-3 850

44 840

0

195 558

-56 410

139 228

68 311

0

346 687

Osszesen

5192 742

0

-16 328

-12 692

-3 850

44 840

860120

6 064 832

-517 813

-56 410

139 228

68 311

623 413

6321 561
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Konszolidalt cash-flow kimutatas 2011.12.31. és 2010.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2011. év
Miikodési tevékenységhdl szarmazo pénzforgalom:
Addzas el6tti eredmény 747 561
Ebbdl: arfolyam nyereség / (veszteség) 16 063
Ertékcsokkenés és amortizacié 7 752 483
Immaterialis javak értékcsokkenése 10 0
Ertékvesztés valtozasa 158
Targyi eszkoz értékesités eredménye -15572
Nem iranyitott részesedés valtozdas hatdsa 226 821
Kamatraforditas 63271
Kamatbevétel -24 279
Uzemi (lizleti) cash-flow a m(ikodd téke valtozasai el6tt: 1750443
Kovetelések és egyéb forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 4,6 1331816
Készletek allomanyvaltozasa 5 137 326
é||om|;?1t5\l,z|zte;:2:§ek és passziv elhataroldsok 11.13 644 272
M(ik6désbdl szarmazo pénzforgalom 2575313
Kamatbevétel 21 144
Kamatraforditas -70242
Fizetett add -12 852
Miikodési tevékenységhdl szarmazo nettd pénzforgalom 2513 363
Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzforgalom:
Targyi eszkoz beszerzés -1012 350
Targyi eszkoz értékesités bevétele 75997
Kutatasi-fejlesztési koltségek 10 -14 834
Befektetések vasarlasa 8 -420 234
Befektetési tevékenységbdl szarmazo nettd pénzforgalom -1371421
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom:
Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 12 -883 278
Sajat részvény beszerzése 15 0
Dolgozéi kélcsdnok allomanyvéltozasa 1836
Hosszu lejaratu hitelek dllomdanyvaltozasa 12 22 969
Lizingkotelezettségek allomanyvaltozasa 23 260 252
Fizetett osztalék -517 813
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé nett6 pénzforgalom: -1116 034
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz egyenértékesek valtozasa 25908
Pénzeszk6z6k és pénzeszkoz egyenértékesek allomanya 362 528
idészak elején
Pénzeszk6z6k és pénzeszkoz egyenértékesek allomanya 3 388 436

idGszak végén

2010. év

872 413
-1310

674 536
4014
8277
-837

-17 368
33757
-19 965
1538273
-1816 654
365 063

901 681

988 363
19 620
-27 503
-146 828

833 652

-777 931
2144
-29 534
0

-805 321

-16 527
-12 692
39

-6 341
-105 271
0

-140 792

-112 461

474 989

362 528
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz a 2011.12.31-én végz6dé évre

Altalanos rész

Az Allami Nyomda Nyrt. (Allami Nyomda vagy a Tarsasag) a Magyar Koztarsasag torvényei szerint bejegyzett

részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként mikodott és 1992-ben alakult részvénytarsasagga. A

Tarsasag székhelye a Budapest X. kerilet, Halom u. 5. szdm alatt talalhato.

A részvénykonyv szerint az aldbbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb szavazati

arannyal, valamint a kovetkez6 befektetdi csoportok alkotjak a tulajdonosi strukturat 2011. december 31-én:

Tulajdonosok megnevezése

5% feletti tulajdonosok

EG Capital SA

AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Genesis Emerging Markets Opportunities Fund Limited
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belfoldi intézményi befektetdk

Kalfoldi intézményi befektetSk

Belfoldi maganszemélyek

Kalfoldi maganszemélyek

Vezet§ tisztségvisel6k, munkavallaldk
Allamhaztartés részét képzd tulajdon
Visszavasarolt sajat részvények

Egyéb

Szavazati arany
(%)

22,19%
8,20%

6,72%

23,89%
10,17%
9,85%
0,03%
7,70%
2,96%
0,00%

8,29%

Tulajdoni arany
(%)

21,53%
7,95%

6,52%

23,18%
9,86%
9,56%
0,03%
7,47%
2,88%
2,96%

8,06%

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet, biztonsagi elemekkel ellatott

matricdkat), mianyag- és papirkartydkat (okmanykartyakat, bank-, telefon- és kereskedelmi kartyakat),

megszemélyesitett lizleti és ligyviteli nyomtatvanyokat valamint hagyomdanyos nyomdaipari termékeket gyart.
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A térsasag konszolidalt ledny és kozos vezetési vallalatai 2011. december 31-én a kovetkez6k:

Bejegyzés Tulajdoni Tulajdoni hanyad
Leanyvallalat F6 tevékenység :“jye hanyad ;0 10. 12 ‘3/ 1
E 2011.12. 31. e
M .
Specimen Zrt. Nyomda agyagrorsza 90,00% 90,00%
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Nyomda Magyagrorsza 98,98% 98,98%
Technoprogress Kft. Kereskedelem Magyagrorsza 100,00% 100,00%
. . Nyomda, -
TipoDirect SRL Romania 50,00% 50,00%
kereskedelem
TipoDirect SERV Mol RL N
ipo irec oldova S yomda, Moldova 50,00% i
(*) kereskedelem
Zipper Data S.R.L (**) NEITER) Romania 50,00% -
PP o kereskedelem st
Direct Services 00D NEITER) Bulgéria 50,00% 50,00%
kereskedelem
Slovak Direct SRO Kereskedelem Szlovakia 100,00% 100,00%

* A Tipo Direct SRL lednyvallalata 2011. januar 1-t8l a konszolidacids kor tagja
** A Zipper Data S.R.L. 2011. februdr 1-t6l a konszolidacids kor tagja. A tarsasag neve 2011. oktéberében GPV

Mail Services S.r.l.-r6l valtozott Zipper Data S.r.l.-re.

A Tarsasag teljes kord konszolidacidt készit a csoportra vonatkozéan.

F6bb szamviteli alapelvek
A konszolidalt pénziigyi kimutatas készitésének alapja

Az Allami Nyomda Nyrt. és ledanyvallalatai (a Csoport) konyveiket a Magyarorszagon &ltaldnosan elfogadott
szamviteli elvek (“HAS”) szerint allitjak ossze. A mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatasok elsGsorban a
szamviteli torvény t6zsdei cégekre vonatkozé elGirdsai miatt lettek Gsszedllitva, azaz olyan atsorolasokat és
modositasokat tartalmaznak, amelyek kovetkeztében megfelelnek a Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési
Szabvanyoknak (“IFRS”).

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok az Eurdpai Unid (“EU”) altal elfogadott Nemzetkozi Pénzlgyi Jelentési
Szabvanyok (IFRS) szerint készlltek. Az EU altal elfogadott IFRS jelenleg nem kiilénbozik a Nemzetkozi
Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) altal kiadott IFRS-t6l, kivéve az IAS 39 portfolid fedezeti Ugyletre
vonatkozé szabalyozdsat, melyet nem fogadott el az EU. A Tarsasagnak nincs olyan tranzakcidja, mely portfolid
fedezeti ligyletnek mindsiine.

A tdrsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasa magyar forintban (Ft) készul.

A pénziligyi kimutatasok a bekeriilési értékelv alapjan késziiltek, kivéve egyes befektetett eszkdzok és pénzigyi
instrumentumok atértékelését. A bekerilési érték rendszerint az eszkdzokért cserébe atadott ellenérték valds
értékén alapul. A szamviteli politika legfontosabb elveit az alabbiakban ismertetjlik.
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A konszolidalt pénziigyi kimutatas elkészitésekor a vallalkozas folytatasanak elvét vettik figyelembe a Csoport
tevékenységét tekintve a jovGre nézve.

A konszolidacié alapja

A konszolidélt pénziigyi kimutatas az Allami Nyomda Nyrt. és jelentds lednyvallalatainak az éves beszamoldinak
a Csoporton beliili egyenlegek (beleértve a kdzbensé eredményt is) kiszlirése utani tételeit tartalmazza. A
lednyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport - kozvetve vagy kozvetlenil - a szavazati jog tobb mint
50%-aval rendelkezik, illetve mas modon gyakorol irdnyitast a tarsasag miikodése felett.

Akvizicid esetén, a lednyvallalat eszkozei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken kerllnek a
konszolidalt pénzligyi kimutatdsba. A kilsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci értéken szerepld
eszkozeibdl, kotelezettségeibbl a kiilsé tulajdonost tulajdoni hdnyada alapjan megillet§ résszel azonos.
Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett ledny-, kdz0s vezetési-, vagy tarsult vallalkozas piaci
értéken értékelt eszkozeinek és kotelezettségeinek Gsszege nem haladja meg a megszerzett részesedés
ellenértékét. A goodwill a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsban immateriadlis eszkdzként kerdil
kimutatasra, melyre a Csoport értékvesztést szamol el, ha sziikséges. Az értékvesztés teszt céljabdl a goodwill
értéke felosztasra keriil a Csoport azon pénzeszkoztermel6 egységei kozott, amelyek varhatdan részesednek a
kombinaciébdl eredd szinergiakbdl. Azon pénztermelS egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztdsra
kerilt, évente értékvesztés tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan korilmény meriilt fel,
amely szerint az egység értéke lecsokkent. Amennyiben a kdényv szerint érték magasabb, mint a pénzeszkodz
elsGsorban az egységre meghatarozott goodwill konyv szerinti értékét csokkenti, majd az e feletti 6sszeg a
tovabbi eszkozok értékében keril elszamolasra, az egység eszkdzeinek kdnyv szerinti értékének aranyaban. Az
elszamolt értékvesztés a tovabbi években vissza nem irhaté. Leany-, k6zos vezetés(-, tarsult vallalkozas
értékesitésekor a goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron keril elszamolasra.

Az év folyamdan megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés id6pontjatol, vagy az
értékesités id6pontjdig tartalmazza a konszolidalt pénziigyi kimutatas.

A kapcsolt véllalkozasok kozotti tranzakcidk, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget, illetve a
Csoporton beliil realizalt nyereséget, kiszlirésre keriltek a konszolidalas soran.

A nem iranyitott részesedéssel kapcsolatos sajat t6ke és eredményrészt a konszolidalt pénzligyi kimutatasban
elkilonitve mutattuk ki.

Pénzeszk6zok és pénzegyenértékes eszk6z6k

A pénzeszkozok a pénztar, valamint a banki folydszamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét tartalmazzak. A
készpénz helyettesitd eszk6zok olyan konnyen pénzzé tehet6 befektetések, melyek eredeti lejarati ideje harom
hoénap vagy annal révidebb idé6.

Konszolidalt cash flow kimutatas

A konszolidalt cash flow kimutatds elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértékli eszkdzok a kovetkezd
elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb rovid lejaratu (vasarlasukkor 3
honapos vagy annal rovidebb lejaratd) likvid befektetéseket, amelyek azonnal atvalthatdak a rajtuk feltintetett
pénzosszegre, és atvaltasuk nem jar értékiik valtozasanak kockdazataval. A cash-flow az indirekt cash-flow
készités modszerével készdl.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nettd realizdlhato érték koziil az alacsonyabbik értéken szerepelnek, azt
kovetBen, hogy az elfekvé készletekre az értékvesztés képzése megtortént. A beszerzési érték meghatarozasa
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elszamoléar figyelembevételével torténik, amelyet minden ho végén az arkiilonbozetekkel tényleges beszerzési
arra helyesbitenek. A vasarolt készletek bekerilési értéke a beszerzési arat, az esetleges vamot, szallitasi
koltségeket, vissza nem igényelhetd addkat és egyéb megszerzéshez kapcsolddo koltségeket foglalja magaban.
A késztermékek és befejezetlen termelés koltsége a kozvetlen koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekerilési értéken
szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasban. Foldteriilet esetében értékcsokkenés nem keriil
elszamoldsra. Az értékcsokkenés elszamoldsa linearis modszerrel torténik Ugy, hogy az eszkozok értéke a
becsilt hasznos élettartam alatt leirasra keriljon. Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok az aldbbiak:

Ingatlanok 2% -3%
Bérelt ingatlanok 6%
Gépek és berendezések 14,5% - 33%

A Tarsasag minden pénziigyi helyzet kimutatas készitésekor felllvizsgalja a targyi eszkdzok és az immateridlis
javak értékét annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kiils6 és belsé informaciok alapjan Iétezik-e olyan
indikacio, amely alapjan az adott eszkdzoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen indikacio létezik, az

eszkdz konyv szerinti értékét a varhatdé megtérilési értékig kell csékkenteni. Az értékvesztés értékét
koltségként szamolja el azonnal a Csoport.

Ingatlan, vagy berendezés értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az
értékesitési bevétel és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kilonbségként kertl meghatdrozasra, és az
eredményben keriil elszdamolasra.

A pénzigyi lizing konstrukcid keretén belll beszerzett ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenése a
vasdrolt berendezésekkel megegyezd elven, a varhatd hasznos élettartamuk alatt keriil elszamolasra, illetve
amennyiben az révidebb, akkor a lizing futamideje alatt.

Immaterialis javak

A kllon beszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizacioval és halmozott értékvesztéssel csokkentett
bekerilési értéken tartjdk nyilvan. Az amortizaciot linedris médszerrel szamoljak el az eszkdz becsiilt hasznos
élettartama alatt. A becsiilt hasznos élettartamot és az amortizdcids mddszert minden éves beszamolasi
id6szak végén fellilvizsgdljak, és a becslések barmely valtozdsanak hatdsa a jovére nézve keril figyelembe
vételre. Az éves amortizacids kulcs mértéke 16,7-33%.

Immaterialis javak értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az értékesitési
bevétel és az eszkéz nyilvantartadsi értéke kozotti kilonbségként keril meghatarozasra, és az eredményben
keril elszamolasra.

Pénziigyi eszk6z6k

A pénziigyi eszkozok elszamolasa és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a pénzlgyi eszkoz
megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerz6dés alapjan keril sor, amelynek a feltételei elGirjak a pénzigyi
eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén belili atadasat. Az els6 értékelés valds értéken torténik, a
tranzakcids koltségek figyelembevételével, kivéve azon pénzigyi eszkdzok esetében, amelyek az eredménnyel
szemben valds értéken kertilnek elszamoldsra, és amelyek elsg értékelése valds értéken torténik.

A pénzigyi eszkozoket az alabbi kategoériakba keriilnek besorolasra: "az eredménnyel szemben valds értéken
elszamolt" pénzigyi eszkozok, "lejaratig tartandd" befektetések, "értékesithetd" pénziigyi eszkdzok, valamint
"kolcsonok és kovetelések". A besoroldas a pénzigyi eszkdzok jellegétSl és céljatol fugg, és azt az els6
elszamolaskor kell végrehajtani.
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Pénziigyi eszk6z6k valos értéke

A pénziigyi eszkdz0k (azaz pénzeszkozok, kovetelések, szallitdk és hitelekkel kapcsolatos kotelezettségek) valos
értékét a konyv szerinti értékikkel kozelitettiik. A tarsasag meglévé befektetéseinek valds értéke nem
hatarozhaté meg egyértelmlen, mivel a részvények ritkdn vesznek részt megfelel6en intézményesitett és
szervezett piacon.

Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

Az FVTPL mddszer szerint elszamolt pénzligyi eszk6zok kivételével a pénziigyi eszkozoket a Csoport minden
egyes beszamoldsi idGszak végén megvizsgilja az értékvesztésre utald jelek szempontjabdl. A pénziigyi
eszkozok értékvesztése akkor kovetkezik be, ha objektiv bizonyiték van arra nézve, hogy a pénziigyi eszkoz
bekeriilését kovet6en bekdvetkezett egy vagy tobb esemény érintette a befektetés becsilt jovébeli cash-flow-
jat.

Ha az értékesithetd, t6zsdén jegyzett, illetve nem jegyzett tékeinstrumentumok esetében a piaci érték
jelent6sen vagy tartésan a bekerilési érték ala csokken, akkor ez az értékvesztés objektiv bizonyitékanak
tekintendd.

Minden mas pénzlgyi eszkoz esetében, koztiik az értékesithetének mindsilé visszavalthatd kotvényeknél és a
pénzigyi lizingekkel kapcsolatos kdveteléseknél is, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az alabbiak lehetnek:

e komoly pénziigyi nehézségek a kibocsatonal vagy a masik félnél; vagy

késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a t6kefizetés tekintetében; vagy

valdszinlsithet6, hogy a kdlcsonvevé cs6dbe megy, vagy pénziigyi atszervezést hajt végre.

A pénzigyi eszkozok egyes kategoridi esetében (példaul vevékovetelések) azokat az eszkozoket, amelyek
egyedileg nem értékvesztettek, csoportosan is megvizsgdljak értékvesztés szempontbdl. A kovetelések
portfolidjanak értékvesztését aldtamasztd objektiv bizonyiték lehet a Csoport multbéli pénzbeszedési
tapasztalata, a portfolioban a késedelmes napok szamdnak novekedése az atlagos 60 napos fizetési hataridén
tul, valamint a kovetelések késedelmes fizetését indokold hazai vagy helyi gazdasagi kériilmények.

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zok esetében az értékvesztés Gsszege az eszkoz
nyilvantartasi értékének és a becsiilt jovébeli cash-flow-k jelenértékének a kiilonbsége a pénziigyi eszkoz
eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalva.

Valamennyi pénzligyi eszkdz esetében a nyilvantartasi értéket kozvetlenll csokkenti az értékvesztés, kivéve a
vevBGkoveteléseket, ahol a nyilvantartasi értéket egy értékvesztés szamlan keresztll csokkentik. Ha egy
vevGkovetelés behajthatatlannak mindsiil, akkor azt az értékvesztés szamlaval szemben irjak le. A korabban
leirt 6sszegek utdlagos megtériilése esetén az Gsszeg szintén az értékvesztés szamlan keril jévairasra. Az
értékvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekovetkezett valtozasok az eredménnyel szemben keriilnek
elszamolasra.

Ha egy értékesithet6 pénziigyi eszkdz kapcsan értékvesztés keril elszamolasra, akkor az egyéb atfogd
eredményben korabban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki eredménybe sorolandé
at.

Az értékesithet6 tékeinstrumentumok kivételével, amennyiben egy kés6bbi id6szakban az értékvesztés 6sszege
csokken, és a csokkenés objektiv modon kothet6 egy az értékvesztés elszamoldsat kovet6 eseményhez, a
korabban elszdmolt értékvesztés visszairdsra keril az eredménnyel szemben, amennyiben a befektetés
értékvesztés visszairdsa napjan fennalld nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az Gsszeget, amennyi az
amortizalt bekerlési érték lett volna, ha nem kerllt volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithetd t6keinstrumentumok esetében a kordbban az eredményben elszamolt értékvesztések nem az
eredményben keriilnek visszairdsra. A valds értékben egy értékvesztést kovetéen bekdvetkezé novekedést az
egyéb atfogd eredményben szamoljak el.

Pénziigyi eszkoz6k kivezetése

A Csoport egy adott pénziigyi eszkozt csak akkor vezet ki a konyveibdl, ha az eszk6zbél szarmazé pénzaramokra
vonatkozd szerzGdéses jogok elévilnek, illetve ha a Csoport a pénzlgyi eszkozt, valamint az eszkoz
birtoklasabdl eredd lényegében 6sszes kockazatot és hasznot egy masik vallalkozasra ruhdzza at. Ha a Csoport a
birtoklasbdl eredé lényegében 6sszes kockazatot és hasznot nem ruhdzza at, de nem is tartja meg, és tovabbra
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is a Csoport kezeli az atadott eszkozt, akkor a Csoport az eszkdéz kapcsan elszamolja egyrészt a megtartott
részesedést, masrészt elszamol egy kapcsolddd kotelezettséget az esetlegesen fizetend6 Osszegekre. Ha
Csoport egy atadott pénzlgyi eszkdz birtoklasabol ered6 Iényegében Gsszes kockazatot és hasznot megtartja,
akkor a Csoport tovabbra is elszdmolja az adott pénzligyi eszkozt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel
biztositott hitelként szamolja el.

Befektetések
A befektetéseket értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken tartjak nyilvan.
Adézas

A tarsasagi add mértéke a tarsasagi és osztalékadordl széld torvény alapjan meghatarozott adofizetési
kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval keriil médositasra.

A halaszott add a “mérlegbeni kotelezettség” mddszere alapjan kerllt meghatdrozdsra. Halasztott adé azokban
az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és adotorvény szerinti elszamoldsa kozott idébeli
kiilonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és kotelezettség megadllapitasa azon évek addkoteles
bevételére vonatkozd addkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az id6beli kiilonbség miatti eltérések
varhatéan megtérilnek. A halasztott ado kotelezettség és kovetelés tukrozi a Csoport altal megallapitott, az
eszkozok és kotelezettségek pénziigyi helyzet kimutatasanak forduldnapjan fennallé addvonzatat.

Halasztott add kovetelés csak akkor szerepeltethet6 a pénziigyi helyzet kimutatdsdban, ha valdszindsithetd,
hogy a Csoport a jov6beni tevékenysége soran addalapot képezé nyereséget produkdl, amellyel szemben a
halasztott add eszkdz érvényesitést fog nyerni. A pénziigyi helyzet kimutatasanak fordulénapjan a Csoport
szamba veszi a meg nem térilt halasztott add kovetelését, valamint kotelezettségét, és a korabban el nem
ismert kovetelés azon részét veszi szamitasba, amely varhatéan megtériilhet a jov6beni nyereség addjanak
csokkenéseként. A Csoport ennek megfelel6en olyan mértékben csdkkenti halasztott add kovetelését, amely
Osszeg megtérilésének fedezetére varhatdan addzé nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvények a sajat t6kén belil kerlilnek kimutatasra. A sajat részvények értékesitésének
nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett kilonbozetet az eredménytartalékkal
szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszdmolasa az aru kiszallitasdnak, illetve a szolgdltatas nyudjtasdnak id6pontjaban torténik, mivel
az daru tulajdonjogdhoz kapcsolddd jelentSs kockazatok és el6nydk tgyfél részére torténd atruhdzasa ekkor
torténik.

Az arbevételt a kapott/varhato ellenérték valds értékén kell figyelembe venni. Az arbevételt csokkentik az
tgyfeleknek nyujtott visszatéritések, engedmények és egyéb hasonld juttatasok.

Osztalék- és kamatjovedelem

Befektetésbdl szarmazd osztalék akkor keriil elszdmoldsra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez valé joga
megnyilik (amennyiben valdszinUsithet6, hogy a gazdasagi elénydk a Csoportnal fognak realizalddni, és a
bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithatd). (A Csoporton belll realizalt osztalék a konszolidacié soran
kiszlirésre kerul.) Kamatbevétel akkor kerll elszamoldsra, amennyiben valdszin(sithets, hogy a gazdasagi
elényok a Csoportnal fognak realizalodni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithatd. A kamatbevétel
id6aranyosan elhatdrolasra keril a fennalld hiteltartozas figyelembe vételével a vonatkozd -effektiv
kamatldbbal. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely pontosan diszkontalja a becsilt jov6beli készpénz-
bevételeket a pénziligyi eszk6z varhatd élettartamdra az adott eszkoz elsé elszamoldsakor rogzitett nettd
nyilvantartasi értékére.
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Lizingek

A lizingszerz6dések pénziigyi lizingként keriilnek bemutatasra, amennyiben a lizing soran Iényegében a lizingelt
eszkoz tulajdonjogaval jard kockazat és a haszon donté tobbsége a lizingbe vev6hoz kerdl at.
A Csoport, mint lizingbe vevé

A pénziigyi lizing keretében beszerzett eszkdzoket (amelyek hasonld jogokkal és kotelezettségekkel jarnak,
mintha az eszkdz sajat tulajdonuak lennének) a Csoport a tényleges valds értéken aktivalja, és a hasznos
élettartam ideje alatt amortizalja. A minimalis lizingdijak jelenértéke alacsonyabb, mint a valds érték, melyen az
eszkozoket aktivaltak.

A lizingdij tGkerészét a lizingkotelezettség csokkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény terhére szamolja el a
Csoport, igy a fennalld kotelezettség allandd aranyban csokken a lizing id6tartama alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linedris mddon, a lizing teljes futamideje
alatt szamolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmonddsra keril a futamidé lejarta el6tt, a lizingbe
addnak barmilyen felmondasi dij moddjira fizetett ©sszeg a felmondas évében raforditasként kerl
elszamol3sra.

Céltartalékok

A Csoport elenyész6 szamu jogi vitaban érintett. A multbeli tapasztalatok és a szakértSk jelentései alapjan a
Csoport megbecsiili ezen ligyek varhatd kimenetelét, azok valdszinliségét és az estlegesen keletkezd pénziigyi
veszteségek 6sszegét, melyre megfelel6 tartalékot képez.

Uzleti kombinaci6 keretében megszerzett fiiggd kotelezettségek

Az lzleti kombinacio keretében megszerzett fliggd kotelezettségek az akvizicié napjan, valds értéken keriilnek
elszamolasra. A kés6bbi beszamolasi idGszakok végén az efféle fligg6 kotelezettségek az IAS 37 ,Céltartalékok,
fliggd kotelezettségek és flggd kovetelések”, valamint az IAS 18 ,Bevételek” standard alapjan elszamolt
amortizaciéval csokkentett eredetileg elszamolt 6sszeg koziil a magasabbik értéken kertilnek elszamolasra.

Allami tdmogatasok

A Csoport allami tamogatasokat eszkdzvasarlashoz illetve K+F tevékenység finanszirozasara vesz igénybe. Az
allami tdmogatas mindkét esetben egyéb bevételként keril elszamolasra majd elhatdrolasra, és az elhatarolt
bevétel a megvasarolt eszkozre vagy az aktivalt kutatds-fejlesztésre elszamolt értékcsokkenés aranyaban kerdl
visszavezetésre.

Részvényenkénti eredmény

Az alapmaddszer szerint a részvényenkénti eredmény (“basic”) a részvények idGszaki sulyozott atlaga alapjan
keril kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallaléi részvények figyelembevétele nélkil. Az egy
részvényre jutd eredmény higitott értéke (“fully diluted”) az alapmaddszer szerinti részvényenkénti eredmény
szamitasanal figyelembe vett sulyozott atlag részvényszam alapjan keril kiszamitasra, figyelembe véve
valamennyi varhatéan kibocsatasra keriil6 potencialisan felhigitott részvény mdédosité hatdsat. A mddositott
részvényenkénti eredmény szamitdsanal a nettéd eredményt valtoztatja a mddosité hatdsu részvényekkel
kapcsolatban elérelathatélag felmeril6 bevételek, illetve raforditasok dsszege.

Kiilfoldi pénznemben torténd tranzakcidk

A devizaligyletek az ugylet napjan érvényes arfolyamon keriltek atszamitasra. A devizaértéken szereplé
eszkdzoket és forrasokat a pénziigyi helyzet kimutatdsanak fordulénapjan érvényes hivatalos arfolyamon
forintositotta a Csoport. Az arfolyam kilonbozetek az addzas el6tti eredménnyel szemben keriltek
elszamoldsra.
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A konszolidacid soran a Csoport kilfoldi tevékenységeinek eszkozei és forrasai a pénziigyi helyzet
kimutatasanak forduldnapjan, érvényes arfolyamon keriilnek atszdmitasra. A bevételek és raforditasok az
id6szak atlagos arfolyama alapjan keriilnek atszamitasra.

A Csoport kilfoldi ledny- és kozos vezetés( vallalkozasai kozil a TipoDirect S.R.L. roman lejben, a Direct
Services 0.0.D. bolgar levaban, mig a Slovak Direct S.R.O. szlovak koronaban vezeti konyveit. A Csoport kilfoldi
ledny- és kozos vezetésl vallalkozasainak egyenlegei a megfelel6 MNB arfolyamon keriltek be a konszolidalt
pénzigyi kimutatdsokba.

Targyiddszakban érvényben lévé Sztenderdek és Ertelmezések

A jelen konszolidalt pénziigyi kimutatas jovahagydsadig a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testillet és a
Nemzetkozi Pénzlgyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsdg a kovetkez6 Sztenderdeket és Ertelmezéseket
modositotta. Ezek a maddositdsok, csak gy, mint az Uj Sztenderdek és Ertelmezések nem befolydsoltak
szamottevdéen a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsat.

I)  IFRS 1 (3atdolgozott) Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok elsd alkalmazasa - hatalyba Iép a 2009.
julius 1-jével illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periddusban)

l1) IFRS 3 (atdolgozott) Uzleti kombindcidk - hatalyba Iép a 2009. julius 1-jével illetve azutdn kezd&dé
beszamolasi periddusban)

) IFRS 1 (mddositas) Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok els6 alkalmazasa - Els6 alkalmazdk
korlatozott mentessége - hatdlyba Iép a 2010. janudr 1-jével illetve azutan kezd6d6 beszdmolasi
periédusban)

IV) IFRS 2 (mddositds) Részvényalapu kifizetések — Csoporton belili készpénzben teljesitett részvény alapu
kifizetések - hatalyba Iép a 2010. januar 1-jével illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periédusban)

V) IAS 27 (mddositas) Konszolidalt és egyedi pénziligyi kimutatasok - hatalyba lIép a 2009. julius 1-jével illetve
azutan kezd6d6 beszamolasi periddusban

VI) 1AS 39 Pénzlgyi instrumentumok: megjelenités és értékelés — elszamolhatd fedezett alaplgyletek -
hatalyba lép a 2009. julius 1-jével illetve azutan kezd6d6 beszdmolasi periddusban

VIl) IFRIC 17 Természetbeni osztalékfizetés a tulajdonosoknak - hatdlyba Iép a 2009. julius 1-jével illetve
azutan kezd6d6 beszamolasi periddusban

VIII) IFRIC 18 Ugyfelektsl kapott eszkdzatruhdzas —hatalyba 1ép az lgyfelektsl 2009. julius 1-jén vagy azt
kovet6en kapott eszk6zatruhazasok napjan

IX) A 2009. aprilis 16-an nyilvanossagra hozott Eves Fejlesztési projekt eredményeként médositasok kilonféle
sztenderdekben és értelmezésekben (IFRS 2, IFRS 5, IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39,
IFRIC 9, IFRIC 16) els6dlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a megfogalmazasok tisztazasa
céljabdl (a legtobb mddositas a 2010. januar 1-jével, illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periédusban lép
hatalyba)

Kibocsatas alatt allé Gj és modositott IFRS-ek
A Csoport az alabbi kibocsatas alatt allé Uj vagy modositott IFRS-eket nem alkalmazta:

I) Az IFRS 7 modositasai (Kozzétételek — Pénzligyi eszk6zok atadas) - A 2011. jalius 1-vel, vagy azt kévetSen
kezd6d6 id6szakokra hatalyos

I1) IFRS 9 (Pénziigyi instrumentumok) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kbvet6en kezd6d8 id6szakokra hatalyos

III) IFRS 10 (Konszolidalt pénziigyi kimutatasok) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kovetSen kezd6d6 idGszakokra
hatalyos - A 2011. januar 1-el, vagy azt kovetSen kezd6d6 idGszakokra hatalyos

IV) IFRS 11 (K6z6s megallapodasok) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kovet6en kezdddé idGszakokra hatalyos

V) IFRS 12 (Kozzétételi kotelezettségek az egyéb gazdalkoddkban 1évé érdekeltségekre) - A 2011. januar 1-el,
vagy azt kdvetSen kezd6d6 id&szakokra hatdlyos

VI) IFRS 13 (Valds értéken torténd értékelés) - A 2011. janudr 1-el, vagy azt kévetSen kezd6dd idGszakokra
hatalyos

VII) Az IAS 1 médositasai (Egyéb atfogd jovedelem elemeinek bemutatdsa) - A 2012. jdlius 1-el, vagy azt
kovetSen kezd6ds idGszakokra hatélyos

VIII) Az IAS 12 mddositasai (Halasztott add — Mogottes eszkozok megtérilése) - A 2012. januar 1-el, vagy azt
kovetSen kezd6ds idGszakokra hatélyos
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IX) 1AS 19 (2011-es mddositas) (Munkavallaldi juttatasok) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kovetéen kezd6d6
id6szakokra hatalyos

X) IAS 27 (2011-es mddositas) (Konszolidalt és egyedi pénzigyi kimutatasok) - A 2011. januar 1-el, vagy azt
kovet6en kezd6d6 id6szakokra hatélyos

Xl) 1AS 28 (2011-es modositas) (Tarsult vallalkozasokban és kozos vezetésl vallalkozasokban 1évé
befektetések) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kdvet6en kezd6dé idGszakokra hatalyos

Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a szamviteli politika alkalmazasakor

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6 pénzigyi kimutatasok készitése megkoveteli adott becslések és
feltételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban és a jegyzetekben
szerepld 6sszegeket.

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt Iényeges feltételezések

A szdmviteli politika alkalmazasa sordn a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek

befolyasolhatjak a konszolidalt pénziigyi kimutatasban szereplé 6sszegeket (eltekintve a becslések hatasatol,

amely a koévetkez6 alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfelel§ jegyzetekben részletesen kifejtésre

kerilnek, de a leglényegesebbek az aldbbiakra vonatkoznak:

- A halasztott adé kotelezettségeknél figyelembe vett hatasok a jév6ben visszafordulnak, és a tarsasagi adé
kulcsa a 2010. janudr 1-t6l hatalyos 19% marad

- Bizonyos fliggs kotelezettségek kimenetele

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6 konszolidalt pénziigyi kimutatas készitése megkoveteli becslések
alkalmazdasat, melyek befolydsoljdk a konszolidalt pénziigyi kimutatdsban és a jegyzetekben szerepl6
Osszegeket. Ezen becslések a vezet6ség jelenlegi eseményekre vonatkozd legjobb ismeretein alapulnak,
azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Ezen becslések a megfelel6 jegyzetekben részletesen
kifejtésre kertilnek, de a leglényegesebbek az alabbiak:

- Pénzigyi instrumentumok valés értékének meghatarozasa

- Targyi eszkdzok hasznos élettartamanak megallapitasa

- Atargyi eszkozok és a goodwill értékvesztésének meghatarozdsa

- Acéltartalék értékének a meghatarozasa

Pénzeszk6zok és pénzegyenértékesek

2011. 2010.
december 31. december 31.
Pénzeszkozok és pénzegyenértékesek 388 436 362 528
Folydszamlahitelek 0 886 870
Folydszamlahitelekkel cs6kkentett pénzeszkdzallomany 6sszesen: 388 436 -524 342
Kovetelések
2011. 2010.
december 31. december 31.
VevG6k 3570 856 4 889 405
Kétes kévetelésekre képzett értékvesztés -65 780 -44 259
Osszesen: 3 505 076 4 845 146
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A vevBk konyv szerinti értéke megkozeliti a valds értéket. A vevSkovetelések egyenlege 3505 millid Ft, amely
1340 millié Ft-tal (28%-kal) kisebb, mint 2010 év végén. A valtozas egyik legjelentésebb oka a Tarsasag
legnagyobb megrendel&jével szembeni kdvetelés csokkenése. A Tarsasagnak nincs elzalogositott kovetelése.

A kovetelésekre képzett értékvesztések mozgasat az aldbbi tablazat mutatja:

2011. 2010.
december 31. december 31.
Kévetelésekre képzett értékvesztés nyité allomanya 44 259 50 825
Ertékvesztés képzés 50920 31020
Ertékvesztés visszairdsa -29 399 -37586
Kovetelésekre képzett értékvesztés zaré allomanya 65 780 44 259
Készletek
2011. 2010.
december 31. december 31.
Alapanyagok 1061 058 1132153
Aruk 26 979 79139
Befejezetlen termelés 173 557 188 995
Késztermékek 227 459 226 092
Készletekre elszamolt halmozott értékvesztés -69 720 -87 296
Osszesen: 1419333 1539 083

A készletek értéke 1419 millié Ft, amely 120 millid Ft-tal (8%-kal) kisebb, mint 2010. december 31-én. A
készletek valtozdsat f6ként a 2011. év végi forgalom csokkenésébdl adddd alapanyag beszerzések csdkkenése

okozta. A Tarsasagnak nincs elzalogositott készlete.
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Egyéb forgbeszk6zok és aktiv id6beli elhatarolasok

2011.
december 31.

2010.
december 31.

AFA kévetelés 77 378 159 954
Tarsasagi ado kovetelés 36 110 73 824
Egyéb addkovetelés 7 822 29794
Foly6 addkovetelések Osszesen: 121 310 263 572
Dolgozdkkal szembeni kévetelés 5344 6510
Adott elGleg 24 602 16 885
Egyéb kovetelések 128 710 73703
Aktiv id6beli elhataroldsok 87 005 54 146
Egyéb kévetelések Osszesen: 245 661 151 244
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Ingatlanok, gépek és berendezések

Bekeriilési érték:
2010. januar 1.
Novekmény
Csokkenés és atsorolas
2010. december 31.
2011. januar 1.

Novekmény

Novekmény részesedés
vasdrldsa miatt

Csokkenés és atsorolas

2011. december 31.

Halmozott
értékcsokkenés:

2010. januar 1.
Eves leiras
Csokkenés

2010. december 31.
2011. januar 1.

Eves leirds

Novekmény részesedés
vasarlasa miatt

Csokkenés

2011. december 31.

Nettoé kényv szerinti
érték

2010. januar 1.
2010. december 31.

2011. december 31.

Ingatlanok

425 418

84 935

0

510353

510353

20 851

50625

-3771

578 058

75 633

19959

0

95 592

95 592

39760

29 627

-886

164 093

349 785
414761
413 965

Gépek és
berendezések értékii jogok

7 828 512

598 211

-65 259

8361464

8361464

783 639

293 183

-101 737

9 336 549

5567 462

560 847

-33271

6 095 038

6 095 038

623 750

137923

-65 268

6791 443

2261 050
2 266 426
2 545 106

Vagyoni

10771

10 767

10 767

10 767

10771

10 767

10 767

10 767

Jarmlivek és
egyéb
felszerelések

1157 009

166 655

-34 238

1289 426

1289 426

78921

10917

-183 397

1195 867

911 843

93730

-34 922

970 651

970 651

88973

2672

-109 444

952 852

245 166
318775
243 015

Beru-

hazasok

55 367

807 924

-849 801

13 490

13 490

880730

0

-883 411

10 809

55 367
13 490
10 809

Osszesen

9477 077
1657 725
-949 302
10 185 500
10 185 500
1764 141
354725
-1172 316

11 132 050

6 565 709
674 536
-68 197

7172048

7172 048
752 483
170 222

-175 598

7919 155

2911 368
3013 452
3212895

A targyi eszkozok valds értéke meghaladja a konyv szerinti értéket, ezért nem indokolt terven feliili
értékcsokkenés elszamoldsa. A Tarsasagnak nincs elzélogositott targyi eszkoze.
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Befektetések

2010. julius 30-an Uzletrész adasvételi szerzGdést irt ala az Allami Nyomda Nyrt. az S.C. GPV Mail Services S.R.L.
(tovabbiakban GPV) 50%-os lizletrészének megvdsarldsara. A romdan versenyhivatal 2010. november végi
hozzajaruldsat kdvetSen a roman cégbirésdg 2011. januar 20-4n bejegyezte az Allami Nyomda
tulajdonszerzését. A Tarsasdg a szerz6dés értelmében Jtutalta a DBR Holding S.A.-nak az 1 527 900 EUR
vételarat, amellyel az akviziciés folyamat hivatalosan is lezarult. Az Allami Nyomda 2011. februdr 1-t6| atvette a
GPV iranyitasat, és a kontraktusnak megfelel6en konszolidaciés korbe vonta. A tarsasag 2011 oktéberétdl

Zipper Data S.r.l. néven folytatja tevékenységét.

A Tipo Direct S.r.l. altal alapitott és 100%-ban tulajdonolt Tipo Direct SERV S.r.l. moldvai leanyvallalatot az

Allami Nyomda Nyrt. 2011. janudr 1-t8l bevonta a konszoliddciés kérbe.

Goodwill

Bekerilési érték
Halmozott goodwill értékvesztés

Goodwill nettoé érték

Bekeriilési érték

Goodwill év eleji nyitd nettd értéke
Evkozi Uizleti kombinaciébdl szarmazé goodwill névekedés
Lednyvallalat Csoportbdl valo kivalasabdl eredé goodwill csokkenés

Goodwill év végi zaré netto értéke

Halmozott goodwill értékvesztés

2011.
december 31.

335 009

0

335 009

2011.
december 31.

58 778

276 231

0

335 009

2010.
december 31.

58778

0

58 778

2010.
december 31.

58 778

0

0

58 778

Ev végén a Csoport megvizsgalta a goodwill megtériilési értékét és megéllapitotta, hogy nincs sziikség

értékvesztés elszdmolasara.
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Immaterialis javak

Bekeriilési érték:
2010. januar 1.
Novekmény
Csokkenés és atsorolas

2010. december 31.

2011. januar 1.
Novekmény
Csokkenés és atsorolas

2011. december 31.

Halmozott értékcsokkenés:

2010. januar 1.
Eves leiras
Csokkenés

2010. december 31.

2011. januar 1.
Eves leirds
Csokkenés

2011. december 31.

Netto kdnyv szerinti érték
2010. januar 1.
2010. december 31.

2011. december 31.

Aktivalt kutatas-fejlesztési
koltségek

165 476
29534
0

195 010

195010
14 834
0

209 844

108 365
4014
0

112 379

112 379
0
0

112 379

57 111
82631

97 465

Immaterialis javak 6sszesen

165 476
29534
0

195 010

195010
14 834
0

209 844

108 365
4014
0

112 379

112379
0
0

112 379

57 111
82631

97 465
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Egyéb kotelezettségek és passziv id6beli elhatarolasok

AFA
Személyi jovedelemadd
Egyéb addk
Folyé adokotelezettségek 6sszesen:
Bérkoltség
Tarsadalombiztositas
Vev6ktdl kapott el6legek
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Elhatarolt vezetGi prémium
EU tamogatas elhatarolasa
K+F tamogatas elhatarolasa
EU tdmogatott gép AFA visszatérités elhataroldas
Egyéb elhatdrolas
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok 6sszesen:

2011.
december 31.
131 248
61 037
4594
196 879
93 209
109 711
31611
24 973
0
0
11 794
0
69 374
340 672

2010.
december 31.

19727

78 135
3927

101 789
81379

96 011

19 486
24931
279527
22020

14 280
5515

66 777

609 926

A Tarsasag egyéb kotelezettségei és passziv idGbeli elhatarolasai 269 millié Ft-tal (44%-kal) csokkentek 2010.
december 31-hez képest féként abbdl addddan, hogy 2011 év végén nem kerilt sor vezetSi prémium

elhatdrolasra.

Hitelek és kolcsonok

Anvyavallalati folydszamlahitel
Kapcsolt vallalkozas folydszamlahitele
Osszes folyészamlahitel

Osszes folydszamlahitel
Kapcsolt vallalkozas egyéb rovid lejaratu hitele

Osszes rovid lejaratu hitel

Lednyvallalati hosszu lejaratu hitel
Osszes beruhazasi hitel és kélcson

Osszes hitel és kdlcson:

A hitelek és koélcsonok kdnyv szerinti értéke megkozeliti a valos értéket.

2011.
december 31.

o

31319
31319

11 504
11504

42 823

2010.
december 31.

886 870
0
886 870

886 870
27727
914 597

4027
4027

918 624
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Szallitok

2011. 2010.
december 31. december 31.
Szalliték 1690 349 2167 426
Egyéb 0 0
Szallitok 6sszesen 1690 349 2167 426

Jegyzett tGke

Jovahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett t6ke (névértéken eFt-ban) a kbvetkez6képpen alakult:

2011. december 31. 2010. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Névre sz0616 részvények 1449 876 42 988 1449 876 42 988
Dolgozdi részvények 0 0 0 0
1449 876 42 988 1449 876 42 988

A Térsasag altal kibocsatott részvények szama 14.794.650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db.

Sajat részvények

A Tarsasag sajat tulajdonaban Iévé Allami Nyomda térzsrészvények alloméanya 2011. december 31-én 438.651
darab, melynek vételi atlagara 1.024 Ft/db. 2009-ben, 2010-ben és 2011-ben a sajat részvény allomanyra a
Tarsasag az anyavallalat magyar szdmviteli torvény szerint készitett egyedi éves beszamoldjdban a tartds és
jelent@s t6zsdei alulértékeltség miatt értékvesztést szamolt el, 2009. évben 56.002 ezer Ft, 2010. évben 62.483
ezer Ft, 2011. évben pedig 69.746 ezer Ft értékben, igy 6sszesen 188.231 ezer Ft a halmozott értékvesztés. A
részvények igy a pénzigyi helyzet kimutatas készitésének id6pontjaban érvényes 596 Ft/db-os arfolyamon
vannak jelenleg az anyavallalat konyveiben. A sajat részvényekre elszamolt értékvesztés a nemzetkozi
standardoknak megfeleléen azonban nem érintette a Csoport konszolidalt eredményét, hiszen az
értékvesztést, annak addhatdsaval egyiitt, a Tarsasag a konszolidacid soran kisz(rte.

Eredménytartalék, t6ketartalék, nem iranyitott részesedés

A Tarsasag feloszthatd eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi torvények szerinti egyedi éves
beszamolén alapul szemben a mellékelt, nemzetkozi szabalyok szerint készilt konszolidalt pénzigyi
kimutatassal. 2011. december 31-én az Allami Nyomda Nyrt. magyar térvényes, nem konszolidalt beszamold
szerinti eredménytartalékanak 6sszege 2.347.857 ezer Ft volt.

Lekotott tartalék nem oszthatéd fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2011 év végéig a Tarsasag
1.139.452 ezer Ft-ot atvezetett az eredménytartalékbdl a lekotott tartalékba, amely tartalmazza a kdvetkezé
évi beruhazas fedezetére elkilonitett 6sszeget (Id. 16. mellékpontban részletezve), az alapitds atszervezés,
kutatas fejlesztés le nem irt értékének Osszegét és a sajat részvények visszavasarlasara forditott Gsszeget a
magyar szamviteli szabvanyoknak megfelel6en.

A t6ketartalékban a Tarsasag felgytlemlett t6ke jellegli tébblet forrdsai talalhatdak.

A nem irdnyitott részesedés a sajat t6kének azon része, mely a Csoport leanyvallalatainak anyavallalaton kivdli
tulajdonosait illeti meg tulajdoni hanyaduk aranyaban.
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Arbevétel

Arbevétel szegmensek (millié Ft-ban)
Biztonsagi termékek, megoldasok

Kartyagyartas, megszemélyesités

Nyomtatvanyok gyartdsa, megszemélyesitése, adatfeldolgozas

Hagyomanyos nyomdatermékek
Egyéb

Netto arbevétel 6sszesen

Egyéb bevételek és egyéb raforditasok

Egyéb bevételek és egyéb raforditasok

Kovetelésre visszairt értékvesztés
Készletre visszairt értékvesztés

EU tamogatas feloldasa

Kapott engedmények

K+F tdmogatas felolddsa

EU tdmogatott gép AFA visszatéritése
Egyéb tételek

Egyéb bevételek dsszesen

Helyi ipar(izési add

Kovetelések értékvesztése
Készletek értékvesztése, selejtezése
Adott tamogatas

Egyéb tételek

Egyéb rdforditdsok 6sszesen

Osszesen

2011. év
millié Ft
6 409
3837
5366
927

583

17 122

2011. év
ezer Ft

29 399

26917

22021

4116

2 486

0

32048

116 987

151 636

50920

16 447

9500

88 882

317 385

-200 398

2010. év
millié Ft
6 697
3609
5347
965

511

17 129

2010. év
ezer Ft

37586

17756

22950

7310

2483

5748

80511

174 344

156 308

31019

51304

16 286

57 653

312570

-138 226
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Uzemi (iizleti) eredmény

Az izemi (lzleti) eredmény az alabbi koltség és bevétel tételek tényezékbdl all 6ssze:

NIERICE 2011. 2010.
december 31. december 31.
Nettd drbevétel 17 17 121781 17 129 082
Készletek allomanyvaltozasa és sajat 35059 175 388
Anyagjelleg(i raforditasok -11 758 074 -11 804 322
Személyi jellegl raforditasok -3 690 967 -3799421
Ertékcsdkkenés -752 483 -678 550
Targyi eszkdzok eladasanak eredménye 15572 837
Arfolyamveszteség 16 063 -1310
Osztalékbevétel 0 2727
Egyéb raforditasok -200 398 -138 226
Uzemi (iizleti) eredmény 786 553 886 205

2011. év soran a Csoport dolgozdinak statisztikai atlaglétszama 857 volt (2010-ben: 819).

Adozas
2011. 2010.
december 31. december 31.
Targyévi tarsasagi ado 50 566 74 059
Halasztott ado valtozasa 5271 -106 606
Osszes adéraforditas 55 837 -32 547

A magyar Orszaggy(ilés dontése értelmében 2011 évtdl a tdrsasdgi adot a tdrsasagoknak kettés addkulcs
alapjan kell megallapitaniuk: az addalapot 500 millié Ft-ig 10%, 500 millié Ft felett 19%-os ad6 terheli. Mivel a
Csoport belfoldi tarsasagai esetében az addalap varhatéan nem éri el az 500 millié Ft-ot, ezért a halasztott adé
kalkulacié szamitasanal ezen Gj addkulcsot vettik figyelembe. A Csoport kiilfoldi tarsasagainak adofizetési
kotelezettségét az adott orszagban érvényes addzasi szabalyok szerint vettik figyelembe.

Az addjogszabdlynak megfelel6en a Tdarsasagnak lehet6sége van arra, hogy fejlesztési tartalékot képezzen
(amelyet a tarsasagi addalap csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbdl megvasarolt eszk6zok
értékcsokkenése addalap-csokkents tételként nem vehetd figyelembe, ezért ez egy gyorsitott amortizacié
figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasdg 2011. évi és 2010. évi addzas el6tti eredményének terhére
tartalékot hatarolt el. A Tarsasag halasztott add kotelezettséget szamolt el a még fel nem hasznalt fejlesztési
tartalékra, valamint a pénzigyi lizingbdl finanszirozott eszk6zok maradvanyértékére. A Tarsasag a halasztott
ado kotelezettségeit csokkentette a nem fejlesztési tartalékbdl szarmazo eszkdzeinek szamviteli- és adotorvény
szerinti értékcsokkenés kiilonbozetébdl szarmazo halasztott adé kiilonbozettel.

A korabbi évek negativ addalapjaval a vallalkozas 6t évig csokkentheti a j6v6beni pozitiv addalapjait. A negativ
addalapok miatt felmeril6 halasztott add eszkdzzel a Tarsasag halasztott add kotelezettségeit csokkenti. A
Tarsasag 2011-ben vevdi értékvesztésre és céltartalékra képzett halasztott addkovetelést.

Az Allami Nyomda Nyrt-t és lednyvéllalatait az APEH rendszeresen ellendrzi. Mivel az egyes tranzakcidkra
vonatkozé adotorvények és elGirasok alkalmazasa tobbféleképp értelmezhetd, a pénzigyi kimutatasokban
kimutatott Osszegek a késGbbiekben az addhatdsag végsé dontésének tikrében valtozhatnak. 2011 év
folyaman az anyavallalatnal nem tortént addellendrzés.

34




Nyito halasztott adokotelezettség
Halasztott add fejlesztési tartalék miatt
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsolddo eszkozok
szamviteli- és adétorvény szerinti
értékcsokkenésének halasztott add kiilonbozete
Sajat részvények értékelésébdl adddé halasztott add
kotelezettség
Pénzigyi lizing maradvanyértékének halasztott adé
hatdsa

Zaro halasztott adokotelezettség

Nyité halasztott adokovetelés
Vevéi értékvesztésre képzett halasztott addkovetelés
Céltartalékra képzett halasztott adokovetelés

Zard halasztott adokovetelés

Nyito netto6 halasztott adokotelezettség
Zaro netto halasztott adokotelezettség

2011.
december 31.

246 251
16 068

-14 092

6 975

-1912
253 290

2011.
december 31.

4810
2152

-384
6578

2011.
december 31.

241 441
246 712

2010.
december 31.

358 564
-112 967

-332

2 888

-1902
246 251

2010.
december 31.

10517
-5232
-475
4810

2010.
december 31.

348 047
241 441
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A tényleges tarsasagi adé mértéke a kovetkezé tételek miatt tért el a torvényes mértéktol:

2011. 2010.
december 31. december 31.

Adoézas el6tti eredmény 747 561 872411
Addalap novel6 tételek’

zi:a(r)r::;;czléié torvény szerinti  értékcsokkenés  és 633041 623 362
Egyéb addalap noveld tételek 94 247 49571
Adodalap novel6 tételek 6sszesen 727 288 672 933
Addalap csokkent6 tételek’

Adotorvény szerinti értékcsokkenés és amortizacio 321590 355 740
Fejlesztési tartalék képzés 400 000 300 000
Kapott osztalék 410 843 305 645
Egyéb addalap csokkentd tételek 115920 89 075
Adodalap csokkentd tételek 6sszesen 1248 353 1050 460
Moadositott ad6zas el6tti eredmény (addalap) 226 496 494 884
10% addkulcs’ 22 650 49 488
Halasztott add -5271 106 606
Egyéb allando eltérések (nettd) 33187 -82 035
Jovedelemado-fizetési kotelezettség 50 566 74 059

Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitasdhoz hasznalt forgalomban lévd részvények sulyozott atlaga és a
netté eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése: (a forgalomban |évs
részvények szdma és a nettd eredmény az ,alap” és a ,higitott” EPS esetén is ugyanaz)

2011. 2010.

december 31. december 31.
A forgalomban |évé részvények sulyozott atlaga: 14 355 999 14 370 659
A reszv’enyenkentl eredmény szamitasanal figyelembe vett 623 413 860 120
eredmény
Részvényenkénti eredmény alap és higitott mddszer
esetén:
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 43 60
Higitott (,,fully diluted”) (Ft/részvény) 43 60

! Az addalap novels- és csokkentd tételek csak az anyavallalat adoalap modosité tételeit tartalmazzak.
2 A kiilfoldi adézasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettiik figyelembe. Az ebbél ad6dé eltérések az Egyéb atmeneti
eltérések soron talalhatok.
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Fliggo kotelezettségek

A Tarsasdg bankgarancia keretszerz6dést kotott. A felhasznalt bankgarancidk kiilonb6z6 allami és vallalati
palyazatokhoz kapcsolddnak. A felhasznalhaté garanciak maximalis 6sszege 750 millio Ft.

A Tarsasag 2009-ben, 2010-ben és 2011-ben atvezetett lekotott tartalékok kozé a jovébeli beruhdzasok
fedezetére, amelybdl Gsszesen 1 038 millid6 Ft még nem kerilt felhaszndlasra. A magyar adoétérvénynek
megfelel6en csokkentettiik a tarsasagi addalapot ezzel az Osszeggel. Ennek feltétele, hogy az elkulonitett
Osszeget beruhazasra haszndljak fel a kdvetkezé hat addévben, ellenkezd esetben a kapcsolddd pétlékokkal
egyltt vissza kell fizetni a levont tarsasagi adot az adéhatdsagnak.

A Tarsasag fel nem mondhatd, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kiilonb6z6 vagyontargyakat bérel.
Ezen szerz6dések a magyarorszagi inflacion alapuld indexalasi zaradékot tartalmaznak. 2011. december 31-én a
megallapodasok értelmében a kdvetkezd jovébeni bérleti dij kifizetések varhatok:

Id&szakok Osszegek EURO-ban

2012 786 867
2013 802 604
2014 818 656
2015 835030
2016 851 730
Késbbbi évek 8474 477
Minimum kifizetések 6sszesen 12 569 364

Pénziigyi lizing

A Csoport tobb a kartyagyartdshoz és a nyomtatashoz kapcsolédé termeld berendezést valamint jarm(iveket
vasdrolt, részben lizingelve a BAWAG Leasing Zrt-t6l, a BRD Sogelease IFN S.A.—t6l és az Unicredit Leasing
Corporation IFN S.A.-tdl. A lizingelt gépek bekeriilési értéke 1.444.496 eFt, nettd értéke 2011.12.31-én 971.666
eFt volt. A rovid illetve a hosszu lejaratu t6kekotelezettségeket az aldbbi tablazat mutatja:

Lizing t6kekotelezettségek (eFt-ban) 2011.12.31. 2010.12.31.

Rovid lejaratu rész 208 031 80049
Hosszu lejaratu rész 268 927 136 657
Osszesen 476 958 216 706

A lizingelt eszk6zok valds értéke kozeliti a konyv szerinti értéket.

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

.. 2011. 2010.
Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok ezer Ft ezer Ft
Osszes kisz(rt kovetelés és aktiv idébeli elhatarolas 356 727 627 196
Osszes kisz(rt kotelezettség és passziv id6beli elhatarolds 359 365 625929
Osszes kisz(rt bevétel 545 149 528 850
Osszes kisz(rt raforditas 543 433 528 850

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk szokdsos piaci aron térténtek. A Csoporton belili tranzakcidk soran
féképp az Allami Nyomda Nyrt. értékesit késztermékeket a Csoport tébbi tagja felé, akik azokat kiilsS
véllalkozasok felé tovabb értékesitik. A termékértékesitésen kivil Csoporton beliili révid lejaratu hitelezés jelenik
meg még, mint kapcsolt felekkel folytatott tranzakcid.
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FelligyelG Bizottsagi és Igazgatdsagi tagok dijazasa

A Felligyel8 Bizottsag részére 9 454 ezer Ft, az Igazgatdsag részére 10 342 ezer Ft kifizetés tértént 2011-ben.

Kockazatkezelés

Arfolyam kockdzat

A Csoport kilfoldi devizaban folytatott tranzakcidi kozil az EURO alapu tranzakcidk a legjelentGsebbek.
Kotelezettség oldalon f6ként az alapanyag beszerzésb6l adodik devizas kotelezettség, melynek
arfolyamkockdzatat a Csoport a természetes fedezetként szolgald kulféldi értékesitésb6l adddd koveteléseivel
fedezi. A Csoport kulféldi devizara szdl6 kotelezettségeinek és koveteléseinek egyenlege hozzavetSleg azonos,
melybdl adéddan a Csoport deviza kockdzata nem jelentGs.

Allami Nyomda Csoport Pénznem 2011.12.31. 2010.12.31

Devizas eszk6zok EUR 1766 483 1453 369
usD 474 4973
GBP 216 740
BGN 1409 436 961 527
RON 6317 409 3440231
MDL 619 982 0
CZK 0 9183
DKK 11408 0

Osszesen (ezer Ft-ban) 1241786 767 418

Devizas kotelezettségek EUR 1460 692 1585 781
usD 7950 5858
CHF 23741 0
GBP 0 3035
BGN 100574 99 856
RON 4454 353 2 552 580
MDL 170 841 0
DKK 7 705 0

Osszesen (ezer Ft-ban) 803 088 624 570

Eredményhatas egy esetleges

devizanemenkénti 10%-os forint 2011.12.31. 2010.12.31.

gyengiilés (arfolyam novekedés)

esetén (ezer Ft-ban)

:sr:clzgzaﬁr;(\reatas a devizas 124 179 76 742

Arfolyamhatés a devizas

k('itel‘ézettségekre -80309 62457

Osszesitett arfolyamhatas 43 870 14 285

A pénziigyi eszkozok valds értéke kozeliti a konyv szerinti értéket.

A Csoport kilfoldi leany- és kozos vezetés( vallalkozdsai koziil a TipoDirect S.R.L. és a Zipper Data S.R.L. roman
lejben, a TipoDirect SERV S.R.L. moldav lejben, a Direct Services 0.0.D. bolgar levaban, mig a Slovak Direct
S.R.0. EURO-ban vezeti konyveit. A Csoport kilfoldi leany- és kézos vezetésl viéllalkozasainak egyenlegei a
megfeleld jegybanki arfolyamon kerultek be a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokba.
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Kamat kockdazat

A Csoport alacsony eladdsodottsagi szintjébsl adéddéan a kamatok esetleges jovGbeni valtozasa nem
befolyasolna jelentésen a Csoport altal fizetendé kamatok nagysagat. A Csoport év végi hiteldllomanyabdl
kiindulva egy hiteleinket érint6 esetleges 1 szazalékpontos hitelkamat emelkedés hozzavetGlegesen 428 eFt
tobblet kamatkoltséget jelentene 2012-ben. (Ez a szam a 2011-es évre 9.186 eFt volt.)

Likviditdsi kockazat

A Csoport a likviditdsi kockdzat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi
lehet6ségek megfelel§ szinten tartdsdval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon
kovetésével, valamint a pénzligyi eszk0zok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

A Csoport likviditasi kockazata, kdszonhetéen a magas nettd forgdtSke allomanynak, alacsony. A szallitok,
lizingkotelezettségek és hitelek esedékességének id6beli bontasat a kovetkez6 tablazat mutatja:

el I\IZ‘:)ZT.dZVCSOport 1 h;:la;l)on 1-3 hodnap 3 hfg‘alp i 1-5év 5éventul Osszesen:
Szallitok 1347 694 313 894 23 009 5705 47 1690 349
Lizingkotelezettségek 17 647 50 698 139 686 268 927 0 476 958
Hitelek 0 0 31319 11504 0 42 823
Egyéb kotelezettségek és
Y e 290 399 33680 16 593 0 0 340 672
elhatarolasok (adok nélkiil)

Folydé addkotelezettségek 196 879 0 0 0 0 196 879
Osszesen 1852619 398 272 210 607 286 136 47 2747 681
GURTL I\|2\g;r(r;.d:stoport 1 h;:;j;l)on 1-3 hodnap 3 hfg:p i 1-5év 5éventul Osszesen:
Szallitok 1358 364 511716 293 319 4027 0 2167 426
Lizingkotelezettségek 6671 20012 53 366 136 657 0 216 706
Hitelek 0 0 914 597 4027 0 918 624
EByeb kotelezettsegek s 292247 283700 28814 5165 0 609926

elhatarolasok (adok nélkiil)
Folydé addkotelezettségek 100 026 0 1763 0 0 101 789
Osszesen 1757 308 815 428 1291 859 149 876 0 4014 471

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockdazatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerz6déses kotelezettségeit, ami
pedig pénzligyi veszteséget eredményez a Csoport szamdra. A Csoport ragaszkodik ahhoz a belsé szabalyhoz,
hogy csak hitelképes addsokkal Uzletel, és ahol csak lehet, megfelel6 fedezetet szerez a kovetelésekre,
torekedve a nemfizetésbGl ered6 pénzigyi veszteségek kockazatanak minimalizalasara. A vevékovetelések
nagyszamu vev6t fognak at, és a legklilonb6z6bb ipardgakat és foldrajzi régiokat olelik fel. A Csoport
folyamatosan feliilvizsgalja a vevGkovetelések pénziigyi helyzetét.

A Csoport vevGinek fizetési fegyelme kifejezetten jo, melyet a kovetelések bruttéd értékéhez viszonyitott
kovetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is jol mutat: 1,84% (2010-ben: 0,91%).

Fordulénap utan bekoévetkezett jelent6sebb események

A Csoportnal a konszolidalt pénziigyi kimutatas forduldnapjat kovet6en nem tortént a kimutatast befolyasold
jelent6sebb esemény.
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Mutatdszamok

Mutatészamok (% / eFt)
Forgdeszkdzok
Készletek
Sajat téke
Rovid lejaratu
kotelezettségek
Osszes eszkoz / forras

O O wm >

Netto arbevétel
Kamatraforditasok

I O m m

Uzemi eredmény
Tarsasag tulajdonosaira
juté eredmény

Likviditasi mutatészamok:
Likviditasi rata: (A/ D)
Likviditasi gyorsrata:
((A-B)/D)

T6keattételi mutatészamok
Eladdsodottsagi rata ((E - C) /
E)

Kamatfedezettségi mutatd
(H/G)

Jovedelmezdségi
mutatdészamok:

Arbevétel aranyos eredmény:

ROS (I1/F)

T6kearanyos eredmény:
ROE(I1/C)
Eszkézaranyos eredmény:
ROA(I/E)

M )R
‘/L:B/:—U\Nuﬁl\f\l\ A {/\
!

Zsamboki Gabor
vezérigazgatd

2011
5679 816
1419333
6321561

2467 250

9337621
17121781
63 271
786 553

623 413

2,30
1,73

32,30%

12,43

3,64%

9,86%

6,68%

2010
7161573
1539083
6 064 832

3873787

10330774
17 129 082
33757
886 205

860120

1,85
1,45

41,29%

26,25

5,02%

14,18%

8,33%

Valtozas
-1481 757
-119 750
256 729

-1406 537

-993 153
-7 301
29514

-99 652

-236 707

0,45
0,28

-8,99%

-13,82

-1,38%

-4,32%

-1,65%

Valtozas %
-20,69%
-7,78%
4,23%

-36,31%

-9,61%
-0,04%
87,43%
-11,24%

-27,52%
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Felel6sségvallalé nyilatkozat

Az Allami Nyomda Nyrt. 2011. évi jelentése a
valésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely
a tarsasag helyzetének megitélése
szempontjabol jelent6séggel bir.

N ). R
%’\J“A\’&r{\
Zsamboki Gabor
vezérigazgato
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Allami Nyomda Csoport

Magyarorszag Bulgdria

DIRECT SERVICES o.0.d.
Allami Nyomda Nyrt. Sofia 1113 Tintiava 9
1102 Budapest, Halom u. 5. Telefon: +35 92 960 9737
Telefon: +36 1431 1222 E-mail: office@directservices.bg
Fax: +36 14311220 www.directservices.bg
E-mail: info@any.hu
www.allaminyomda.hu Romadnia

S.C. Zipper Data s.r.l.
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Cluj-Napoca 400632, str. Fabricii nr. 93-103.
5500 Gyomaendrdéd, Kossuth Lajos u. 10-12. Telefon: +40 264 430 153
Telefon: +36 66 887 400 E-mail: office@zipper-data.ro
E-mail: knernyomda@gyomaikner.hu www.zipper-data.ro

www.gyomaikner.hu
Tipo Direct s.r.l.

Specimen Zrt. Cluj-Napoca 400632, str. Fabricii nr. 93-103.
1108 Budapest, Kozma u. 2. Telefon: +40 364 101 102
Telefon: +36 1 434 4720 E-mail: ofice@tipodirect.ro
E-mail: nyomda@specimen.hu www.tipodirect.ro
www.specimen.hu
Szlovakia
Techno-Progress Kft. Slovak Direct s.r.o.
1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 76. Nové Zahrady 1/11, 821 05 Bratislava

Telefon: +42 1 4823 5382
E-mail: info@slovakdirect.sk
www.slovakdirect.sk

Moldova

Tipo Direct Serv SRL

Chisinau 2001

str. Tighina 49/3, ap. 41C

Tel.: +373 (22) 888-285
E-mail: chisinau@tipodirect.ro
www.tipodirect.md




